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食品饮料行业周报（07.26-07.30） 

短期板块大幅回调，长期可谨慎择机布局 

投资要点： 

 本周观点 

本周，受到上周末教育相关文件影响，叠加市场上一时间谣言满天飞，内

外资均对高配的食品饮料板块进行一定的抛售避险，市场整体情绪悲观，

尤其是存在消费税政策风险的白酒板块回调幅度超过15%。我们在前几期

周报提示投资者短期谨慎对待白酒板块的投资预期也主要是基于市场情绪

以及交易行为，但是实际上白酒板块经营、业绩等基本面表现平稳，值得

长期跟踪。高端白酒的批价上，茅台散瓶批价上行至3020元，整箱批价保

持3780元，普五、国窖1573批价维持在1000元、910元，市场仍然处于卖

方市场，库存健康。次高端白酒中，洋河的产品结构升级持续进行，洋河

的梦6+和水晶梦实现高增，M6+增速超过50%，库存不足1个月，M3水晶

版基本完成对老M3的替换。根据当前的估值，我们建议投资者在保持谨慎

的同时可以择机布局行稳致远的高端白酒茅、五、泸，对洋河、山西汾酒

等次高端白酒产品结构调整后的量价齐升效果保持建议关注。 

长期来看，白酒板块竞争格局不变，龙头公司应对危机和行业竞争的能力

更强，市场聚集效应逐渐增强，板块可长期配置。 

 市场表现 

本周（2021.07.26-2021.07.30），中证白酒指数下跌15.42%；上证综指

下跌4.31%；深证成指下跌3.70%；沪深300指数下跌5.46%；中证食品饮

料指数下跌12.88%。中证白酒指数跑输上证综指、深证成指、沪深300。 

 重点公司动态及公告 

2020年的飞天茅台原箱批价维持3780元；2021年的散瓶批价涨至3020元。

2021年普五、国窖1573批价保持1000、910元。普五八代、国窖1573、洋

河梦之蓝M6+和水晶版、青花汾酒30复兴版的线上终端成交价较上期保持

不变。 

风险提示：市场资金偏好转变；国内疫情反复而影响终端消费者需求；宏

观经济疲软。 
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一年内行业相对大盘走势 

   

本周涨幅前五个股 

代码 股票简称 周涨跌幅(%) 

603198.SH 迎驾贡酒 -4.20 

603919.SH 金徽酒 -11.08 

000860.SZ 顺鑫农业 -11.48 

600519.SH 贵州茅台 -11.63 

600197.SH 伊力特 -11.73 
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本周跌幅前五个股 

代码 股票简称 周涨跌幅(%) 

600779.SH 水井坊 -28.77 

603369.SH 今世缘 -22.00 

600702.SH 舍得酒业 -21.84 

000568.SZ 泸州老窖 -20.97 

000799.SZ 酒鬼酒 -19.89 
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相关报告 

1、《食品饮料定期周报:短期板块疲软，行业长期

景气度持续》一 2021.07.26 

2、《食品饮料定期周报:次高端量价齐升得到验

证，高端可择机布局》一 2021.07.19 
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一、 市场表现 

本周（2021.07.26-2021.07.30），中证白酒指数报收76,068.09点，下跌15.42%；

上证综指报收 3,397.36 点，下跌 4.31%；深证成指报收 14,473.21 点，下跌 3.70%；

沪深 300 指数报收 4,811.17 点，下跌 5.46%；中证食品饮料指数报收 29,566.35 点，

下跌 12.88%。中证白酒指数跑输上证综指、深证成指、沪深 300。 

1、板块方面，在 30 个中信一级行业中，白酒板块所在的食品饮料行业本周涨

幅排名第 30，下跌 12.88%，中证白酒指数跑输食品饮料指数。 

2、个股方面，本周涨幅排名前五的个股分别为迎驾贡酒（-4.20%）、金徽酒

（-11.08%）、顺鑫农业（-11.48%）、贵州茅台（-11.63%）以及伊力特（-11.73%）；

本周跌幅排名前五的个股分别为水井坊（-28.77%）、今世缘（-22.00%）、舍得酒业

（-21.84%）、泸州老窖（-20.97%）以及酒鬼酒（-19.89%）。 

图表 1：本周白酒板块相对市场表现 

 

数据来源：wind，华福证券研究所 
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图表 2：本周板块个股表现 

代码 简称 起始价 终止价 涨跌幅 
成交量 

（万股） 

成交金额

（亿元） 

600702.SH 舍得酒业 225.00 181.01 -21.84 9,110.78 186.95 

600779.SH 水井坊 129.18 102.24 -28.77 6,666.26 73.48 

000799.SZ 酒鬼酒 235.00 191.87 -19.89 5,850.62 122.80 

603919.SH 金徽酒 39.01 35.39 -11.08 4,995.84 18.59 

600809.SH 山西汾酒 353.16 286.00 -19.38 6,810.18 213.92 

600197.SH 伊力特 26.47 23.79 -11.73 7,854.12 19.61 

603198.SH 迎驾贡酒 37.11 36.05 -4.20 7,033.02 25.68 

000568.SZ 泸州老窖 213.33 171.10 -20.97 11,151.38 210.54 

000596.SZ 古井贡酒 219.89 185.89 -15.89 1,689.35 33.42 

002646.SZ 青青稞酒 23.18 19.11 -19.84 10,658.95 22.62 

000858.SZ 五粮液 268.66 220.75 -18.61 19,877.88 472.29 

603369.SH 今世缘 51.51 41.12 -22.00 10,075.06 45.67 

002304.SZ 洋河股份 192.83 162.99 -17.13 6,512.83 113.49 

600559.SH 老白干酒 24.48 21.07 -15.75 22,551.81 50.76 

600199.SH 金种子酒 15.77 14.01 -12.00 13,650.41 19.89 

603589.SH 口子窖 64.42 54.95 -17.12 7,313.66 42.93 

600519.SH 贵州茅台 1,879.00 1,678.99 -11.63 4,121.65 723.27 

000995.SZ 皇台酒业 25.46 21.48 -16.91 7,153.40 16.37 

000860.SZ 顺鑫农业 35.01 31.22 -11.48 7,735.84 24.82 
 

数据来源：wind，华福证券研究所 

 

二、 一周观点 

短期：本周，受到上周末教育相关文件影响，叠加市场上一时间谣言满天飞，内

外资均对高配的食品饮料板块进行一定的抛售避险，市场整体情绪悲观，尤其是存在

消费税政策风险的白酒板块回调幅度超过 15%。我们在前几期周报提示投资者短期

谨慎对待白酒板块的投资预期也主要是基于市场情绪以及交易行为，但是实际上白酒

板块经营、业绩等基本面表现平稳，值得长期跟踪。高端白酒的批价上，茅台散瓶批

价上行至 3020 元，整箱批价保持 3780 元，普五、国窖 1573 批价维持在 1000 元、

910 元，市场仍然处于卖方市场，库存健康。次高端白酒中，洋河的产品结构升级持

续进行，洋河的梦 6+和水晶梦实现高增，M6+增速超过 50%，库存不足 1 个月，M3

水晶版基本完成对老 M3 的替换。根据当前的估值，我们建议投资者在保持谨慎的同

时可以择机布局行稳致远的高端白酒茅、五、泸，对洋河、山西汾酒等次高端白酒产

品结构调整后的量价齐升效果保持建议关注。 

中长期：长期来看，白酒板块竞争格局不变，龙头公司应对危机和行业竞争的能

力更强，市场聚集效应逐渐增强，板块可长期配置。   
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三、 行业要闻 

“上半年酿酒行业产销利均保持增长”： 2021 年 1-6 月，全国酿酒行业

规模以上企业完成酿酒总产量 2834.24 万千升，同比增长 6.80%；完成产品销

售收入 4691.19 亿元，同比增长 19.16%；实现利润总额 1084.23 亿元，同比

增长 29.39%。（资讯来源：微酒） 

“贵州将立法保护茅台酒生产环境”： 7 月 27 日，贵州省十三届人大常委会举

行第二十七次会议第一次全体会议，听取并审议了《贵州茅台酒生产环境保护条例》，

标志茅台酒生产环境保护法规出台在即。据介绍，《条例》划定了“贵州茅台酒生产

环境保护区”，以贵州茅台酒地理标志产品的保护地域范围为基础，涵盖了仁怀酱香

酒地理标志产品的保护地域范围和赤水河贵州茅台酒取水口上游的仁怀市流域范围。

同时，鉴于不同工艺的酱香白酒对环境依赖程度不同和行政管理的可操作性，明确对

生产环境保护区实行分级保护，具体分为一级保护区、二级保护区和三级保护区。此

外，《条例》还明确建立贵州茅台酒文化遗产名录，加强对贵州茅台酒文化资源的挖

掘、保护和利用。（资讯来源：微酒） 

“52 度泸州老窖特曲终端结算价上调 40 元/瓶”：7 月 27 日，微酒从市场获悉，

泸州沪欣酒类销售有限公司发布调价通知。文件显示，经我司研究决定，自 8 月 1

日起，上海区域的 52 度泸州老窖特曲第十代（常规装）终端结算价上调 40 元/瓶，

价格体系建议按以下标准执行：团购指导价 358 元/瓶，建议零售价 428 元/瓶。微酒

记者经采访后得知，此次泸特仅在上海区域内进行了终端结算价的调整，但其余地区

后续或许会跟进这一动作。对此，有经销商认为，市场对泸特有一定的涨价预期，原

因有三：第一，今年泸特的市场销售情况达到预期；二是持续推动特曲价格的提升符

合老窖一直以来的品牌复兴战略；三是淡季调价盘会使得市场更容易消化。（资讯来

源：微酒） 

 

四、 重要上市公司动态和公告 

【贵州茅台】 

动态：2020 年的飞天茅台原箱单瓶批价维持 3780 元；2021 年的散瓶批价上行

至 3020 元，较上周上涨 10 元/瓶。 

【五粮液】 

动态：普五的批价多地突破 1000 元，五粮液 1618 批价维持 980 元；根据 7 月

30 日天猫超市店的数据，普五八代价格为 1199 元/瓶，较上周持平。 

【泸州老窖】 

动态：国窖 1573 批价约 900-910 元；根据 7 月 30 日天猫超市店的数据，国窖

1573 为 1169 元/瓶，较上周持平。 
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【洋河股份】 

动态：7 月 30 日，天猫超市的洋河 40.8%Vol M6 双瓶礼盒装中单瓶 675 元/瓶，

较上周持平；40.8%Vol M3 双瓶中单瓶 489 元/瓶，较上周持平；官方旗舰店的

40.8%Vol M6+售价 729 元/瓶，较上周持平；40.8%Vol 水晶版双瓶礼盒装中单瓶 498

元/瓶，较上周持平。 

【山西汾酒】 

动态：根据 7 月 30 日汾酒官方旗舰店数据，复兴版青花 30 价格为 1199 元/瓶，

与上周持平。 

五、 风险提示 

市场资金偏好转变；国内疫情反复而影响终端消费者需求；宏观经济疲软。
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