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家用电器行业周报 

21H1主要家电品类线上占比持续提升，新兴家

电市场集中度持续提高 
 
 

上周沪深 300 指数下跌 5.46%，中信家电一级指数下跌 4.44%，跑赢沪深

300 指数 1.03pct。从细分板块来看，上周中信白色家电指数、黑色家电指

数、小家电指数、照明设备及其他指数、厨房电器指数分别下跌 4.33%、下

跌 4.48%、下跌 6.02%、下跌 5.05%、下跌 7.60%。 

子版块核心数据追踪： 

 白色家电&彩电：奥维云网 30周数据显示，空调、冰箱、洗衣机线下渠

道零售额分别同比下滑 16.50%、下滑 30.29%、下滑 33.80%；空调、冰箱、

洗衣机线上渠道零售额分别同比增长 81.92%、增长 73.96%、增长 40.83%，

线上持续增长；彩电线下渠道同比下滑 31.69%，线上渠道同比上升

72.58%。 

 厨房电器：奥维云网 30 周数据显示，油烟机线下渠道零售额同比下滑

32.87%，线上渠道零售额同比增长 10.20%；燃气灶线下渠道零售额同比

下滑 31.86%，线上渠道零售额同比下滑 2.32%；集成灶线下零售额同比

增长 79.30%，线上零售额同比增长 14.06%；燃气热水器线下零售额同比

下滑 39.25%，线上零售额同比增长 17.32%。 

 小家电：奥维云网 30周数据显示，洗碗机、电饭煲、料理机、养生壶、

破壁机、扫地机器人线下渠道零售额分别同比下滑 20.37%、下滑 37.19%、

下滑 50.85%、下滑 25.36%、下滑 51.22%、下滑 23.95%；线上渠道零售额

分别同比下滑 7.05%、增长 30.66%、下滑 10.24%、上涨 10.52%、下滑 10.29%、

下滑 20.50%。 

投资建议 

 21H1主要家电品类线上占比持续提升，新兴家电市场集中度持续提高。

奥维口径下，截至 2021年 6月空调、冰箱、洗衣机三大白电分别累计完

成 686亿、420亿、326亿，疫情进一步促使线上渠道占比提升，线上渠

道完成销售额占比 71%、66%、69%；重要新兴品类家居如集成灶、扫

地机器人，头部品牌（CR5）市占率稳步向上。奥维线上渠道方面，集

成灶头部品牌 CR5（火星人、亿田、帅丰、美大、美的）在 6月达到 59%，

同期 2020年 6月仅为 46%；扫地机器人头部品牌 CR5（科沃斯、云鲸、

石头、美的、小米）在 6月达到 91%，同期 2020年 6月仅为 85%。 

 建议关注：海尔智家、美的集团、格力电器、老板电器、浙江美大、小

熊电器、九阳股份、科沃斯、石头科技 

 风险提示：1）疫情影响宏观经济未能达到预期；2）海外疫情二次冲击

或将影响家电出口；3）家电行业价格战加剧；4）天气因素影响住房施

工进程等。5）原材料价格上涨超预期。 
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本周家电行业走势 

1. 行业点评 

上周沪深 300指数下跌 5.46%，中信家电一级指数下跌 4.44%，跑赢沪深 300指数 1.03pct。从细分板

块来看，上周中信白色家电指数、黑色家电指数、小家电指数、照明设备及其他指数、厨房电器指

数分别下跌 4.33%、下跌 4.48%、下跌 6.02%、下跌 5.05%、下跌 7.60%。 

从年初至今的板块表现来看，沪深 300下跌 7.68%，家电板块下跌 22.78%，家电板块表现明显弱于沪

深 300。 

 

图表1. 沪深 300、中信家电一级指数：家用电器板块周度

变动强于沪深 300指数 1.03pct 

 图表2. 本周各板块涨跌幅：家用电器板块本周收盘下跌
4.44% 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表3. 家电板块细分子板块行情走势：本周二级指数均下跌，白色家电表现最好，下跌 4.33% 

 
 资料来源：万得，中银证券 

 

2. 核心公司交易数据 

上周家电板块主要上市公司表现，晨丰科技涨幅最大为 7.70%，天际股份跌幅最大为-17.75%。 

从各主要家电上市公司的年初至今股价表现来看，英飞特（涨幅 220.93%）、天际股份（涨幅 125.33%）

和康盛股份（涨幅 117.95%）领跑整个中信家电指数。 
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图表4. 本周家电板块涨幅前 10的个股：晨丰科技涨幅最

大，上涨 7.70% 

 图表5. 本周家电板块跌辐前 10的个股：天际股份跌幅最

大，下跌 17.75% 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

3. 未来三个月大小非解禁一览&本周大宗交易 

图表 6. 未来三个月解禁 

代码 简称 解禁日期 解禁数量（万股） 
变动前（万股） 变动后（万股） 

总股本 流通 A股 占比（%） 总股本 流通 A股 占比（%） 

688696.SH 极米科技 2021/9/3 46.90  5000.00  1033.23  20.66% 5000.00  1080.13  21.60% 

605336.SH 帅丰电器 2021/10/19 960.00  14202.50  3520.00  24.78% 14202.50  4480.00  31.54% 

资料来源：万得，中银证券 

 

4. 本周大宗交易一览 

图表 7. 本周大宗交易 

股票代码 公司名称 交易日期 成交价 
前一交易日收

盘价 
折价率（%） 当日收盘价 成交量（万股） 成交额（万元） 

000333.SZ 美的集团 2021/7/27 61.4 64.68 (5.07) 61.42 57.6 3,536.64 

000334.SZ 美的集团 2021/7/28 63.28 61.4 3.06 63.28 31 1961.68 

000335.SZ 美的集团 2021/7/29 63.28 61.4 3.06 63.28 27 1708.56 

000651.SZ 格力电器 2021/7/28 47.5 46.76 1.58 47.5 18 855 

000652.SZ 格力电器 2021/7/29 44.17 47.5 (7.01) 47.56 8.41 371.47 

000653.SZ 格力电器 2021/7/30 47.5 47.56 (0.13) 47.5 10.55 501.13 

002242.SZ 九阳股份 2021/7/28 26.52 24.78 7.02 26.52 7.6 201.55 

资料来源：万得，中银证券 
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行业数据更新 

1. 家电终端零售数据追踪 

（1） 周度数据 

① 白色家电&彩电：奥维云网 30 周数据显示，空调、冰箱、洗衣机线下渠道零售额分别同比下

滑 16.50%、下滑 30.29%、下滑 33.80%；空调、冰箱、洗衣机线上渠道零售额分别同比增长 81.92%、

增长 73.96%、增长 40.83%，线上持续增长；彩电线下渠道同比下滑 31.69%，线上渠道同比上

升 72.58%。 

② 厨房电器：奥维云网 30周数据显示，油烟机线下渠道零售额同比下滑 32.87%，线上渠道零售

额同比增长 10.20%；集成灶线下零售额同比增长 79.30%，线上零售额同比增长 14.06%；燃气

热水器线下零售额同比下滑 39.25%，线上零售额同比增长 17.32%。 

③ 小家电：奥维云网 30周数据显示，洗碗机、电饭煲、料理机、养生壶、破壁机、扫地机器人

线下渠道零售额分别同比下滑 20.37%、下滑 37.19%、下滑 50.85%、下滑 25.36%、下滑 51.22%、

下滑 23.95%；线上渠道零售额分别同比下滑 7.05%、增长 30.66%、下滑 10.24%、上涨 10.52%、

下滑 10.29%、下滑 20.50%。 

④ 白色家电和彩电： 

 

图表8. 空调周度销售额同比变化：21W30线下下滑 16.50%，

线上涨幅达到 81.92% 

 图表9. 空调市场份额（线上）：21W30前三依次为格力

38.44%、美的 23.05%、海尔 11.30% 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

图表10. 空调市场份额（线下）：21W30前三依次为美的

32.90%、格力 31.64%、海尔 16.59% 

 图表11. 冰箱周度销售额同比变化：21W30线下下滑

30.29%，线上涨幅达到 73.96% 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 
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图表12. 冰箱市场份额（线上）：21W30前三依次为海尔

42.04%、美的 18.90%、容声 11.42% 

 图表13. 冰箱市场份额（线下）： 21W30前三依次为海尔

31.93%、容声 13.08%、美的 11.81% 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

图表14. 洗衣机周度销售额同比变化：21W30线下下滑

33.80%，线上涨幅达到 40.83% 

 图表15. 洗衣机市场份额（线上）：21W30前三依次为海尔

41.60%、小天鹅 22.78%、美的 9.34% 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

图表16. 洗衣机市场份额（线下）：21W30前三依次为海尔

33.64%、小天鹅 15.39%、西门子 10.18% 

 图表17. 彩电周度销售额同比变化：21W30线下下滑

31.69%，线上涨幅达到 72.58% 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 
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图表18. 彩电市场份额（线上）：21W30前三依次为海信

17.25%、TCL15.34%、创维 14.21% 

 图表19. 彩电市场份额（线下）：21W30前三依次为海信

22.00%、创维 18.92%、TCL15.60% 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

⑤ 厨房电器： 

图表20. 油烟机周度销售额同比变化：21W30线下下滑

32.87%，线上涨幅达到 10.20% 

 图表21. 油烟机市场份额（线上）：21W30前三依次为老板

21.12%、方太 18.35%、美的 11.34% 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

图表22. 油烟机市场份额（线下）：21W30前三依次为方太

26.27%、老板 26.19%、华帝 10.51% 

 图表23. 集成灶周度销售额同比变化： 21W30线下、线上分

别增长 79.30%、14.06% 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 
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图表24. 集成灶市场份额（线上）：21W30前三依次为火星

人 24.29%、亿田 9.27%、森歌 7.78% 

 图表25. 集成灶市场份额（线下）：21W30前三依次为火星

人 24.59%、美大 13.69%、帅康 13.26% 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

图表26. 燃气热水器周度销售额同比变化：21W30线下、线

上分别下滑 39.25%、增长 17.32% 

 图表27. 燃气热水器市场份额（线上）：21W30前三依次为

海尔 20.60%、美的 14.43%、万和 13.76% 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

图表28. 燃气热水器市场份额（线下）：21W30前三依次为 A.O.史密斯 13.61%、林内 9.55%、海尔
8.11% 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  
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⑥ 小家电： 

图表29. 洗碗机周度销售额同比变化：21W30线下、线上分

别下滑 20.37%、7.05% 

 图表30. 洗碗机市场份额（线上）：21W30前三依次为美的

25.95%、西门子 22.53%、海尔 11.84%  

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

图表31. 洗碗机市场份额（线下）：21W30前三依次为西门

子 49.94%、老板 14.22%、美的 12.10% 

 图表32. 电饭煲周度销售额同比变化：21W30线下、线上分

别下滑 37.19%、增长 30.66%  

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

图表33. 电饭煲市场份额（线上）：21W30前三依次为苏泊

尔 37.85%、美的 23.74%、九阳 8.79% 

 图表34. 电饭煲市场份额（线下）：21W30前三依次为美的

37.13%、苏泊尔 34.18%、九阳 16.55% 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 
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图表35. 料理机周度销售额同比变化：21W30线下、线上分

别下滑 50.85%、10.24% 

 图表36. 料理机市场份额（线上）：21W30前三依次为九阳

31.14%、苏泊尔 17.83%、美的 14.88% 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

图表37. 料理机市场份额（线下）：21W30前三依次为九阳

43.63%、美的 30.32%、苏泊尔 21.82% 

 图表38. 养生壶周度销售额同比变化：21W30线下下滑

25.36%，线上增长 10.52% 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

图表39. 养生壶市场份额（线上）：21W30前三依次为小熊

19.28%、九阳 15.90%、美的 14.13% 

 图表40. 养生壶市场份额（线下）：21W30前三依次为苏泊

尔 33.94%、美的 27.17%、九阳 15.08%  

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 
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图表41. 破壁机周度销售额同比变化：21W30线下、线上分

别下滑 51.22%、10.29% 

 图表42. 破壁机市场份额（线上）：21W30前三依次为九阳

41.63%、苏泊尔 20.75%、美的 17.33% 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

图表43. 破壁机市场份额（线下）：21W30前三依次为九

阳 44.46%、美的 30.41%、苏泊尔 22.62% 

 图表44. 扫地机器人周度销售额同比变化：21W30线下、线

上分别下滑 23.95%、20.50% 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

图表45. 扫地机器人市场份额（线上）：21W30前三依次为

科沃斯 51.35%、石头 15.20%、小米 10.24%、 

 图表46. 扫地机器人市场份额（线下）：21W30前三依次为

科沃斯 82.55%、美的 6.02%、惠而浦 3.14% 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 



 

2021年 8月 1日 家用电器行业周报 17 

（2） 月度数据 

① 白色家电和彩电： 

图表47. 空调月度销售额同比变化：21年 6月线下、线上

同比下滑 1.94%、增长 17.26% 

 图表48. 空调月度销售均价同比变化：21年 6月线下、线上

均价同比分别上涨 200元、上涨 366元 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

图表49. 冰箱月度销售额同比变化：21年 6月线下、线上

同比下滑 8.11%、增长 23.21% 

 图表50. 冰箱月度销售均价同比变化：21年 6月线下、线上

均价同比分别上涨 625元、上涨 494元 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券 

 

 资料来源：奥维云网，中银证券 
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图表51. 洗衣机月度销售额同比变化：21年 6月线下、线

上同比下滑 8.32%、增长 19.01% 

 图表52. 洗衣机月度销售均价同比变化：21年 6月线下、线

上均价同比分别上涨 372元、上涨 263元 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

图表53. 彩电月度销售额同比变化：21年 6月线下、线上

同比下滑 10.60%、增长 25.95% 

 图表54. 彩电月度销售均价同比变化：21年 6月线下、线上

均价同比分别上涨 1329元、上涨 1068元 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

② 厨房电器： 

图表55. 油烟机月度销售额同比变化：21年 6月线下、线

上同比下滑 10.18%、增长 19.73% 

 图表56. 油烟机月度销售均价同比变化：21年 6月线下、线

上均价同比分别上涨 357元、上涨 284元 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 
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图表57. 集成灶月度销售额同比变化：21年 6月线下、线

上同比增长 45.71%、增长 58.33% 

 图表58. 集成灶月度销售均价同比变化：21年 6月线下、线

上均价同比分别上涨 903元、上涨 1330元 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

图表59. 燃气热水器月度销售额同比变化：21年 6月线下、

线上同比下滑 15.04%、增长 44.82% 

 图表60. 燃气热水器月度销售均价同比变化：21年 6月线

下、线上均价同比分别上涨 250元、上涨 327元 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

③ 小家电： 

图表61. 洗碗机月度销售额同比变化：21年 6月线下、线

上同比上涨 10.10%、上涨 27.29% 

 图表62. 洗碗机月度销售均价同比变化：21年 6月线下、线

上均价同比分别上涨 610元、上涨 638元 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 
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图表63. 电饭煲月度销售额同比变化：21年 6月线下、线

上同比下滑 22.30%、下滑 13.23% 

 图表64. 电饭煲月度销售均价同比变化：21年 6月线下、线

上均价同比分别上涨 28元、上涨 15元 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

图表65. 料理机月度销售额同比变化：21年 6月线下、线

上同比下滑 45.94%、下滑 20.74% 

 图表66. 料理机月度销售均价同比变化：21年 6月线下、线

上均价同比分别下滑 79元、增长 14元 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

图表67. 养生壶月度销售额同比变化：21年 6月线下、线

上同比下滑 19.88%、增长 3.19% 

 图表68. 养生壶月度销售均价同比变化：21年 6月线下、线

上均价同比分别下滑 18元、增长 3元 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 
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图表69. 破壁机月度销售额同比变化：21年 6月线下、线

上同比下滑 46.97%、下滑 19.01% 

 图表70. 破壁机月度销售均价同比变化：21年 6月线下、线

上均价同比分别上涨 10元、下滑 27元 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

图表71. 扫地机器人月度销售额同比变化：21年 6月线下、

线上同比下滑 1.44%、增长 68.80% 

 图表72. 扫地机器人月度销售均价同比变化：21年 3月线

下、线上均价同比分别上涨 1070元、上涨 710元 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

（3） 过往年度及 2021上半年数据 

① 白色家电和彩电： 

图表73. 空调年度销额与均价：21年 H1线下、线上销额达

到 195.90亿元、489.97亿元，均价为 3668元、2854元 

 图表74. 冰箱年度销额与均价：21年 H1线下、线上销额达

到 142.03亿元、278.19亿元，均价为 5277元、2255元 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 
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图表75. 洗衣机年度销额与均价：21年 H1线下、线上销额

达到 102.48亿元、223.45亿元，均价为 3665元、1621元 

 图表76. 彩电年度销额与均价：21年 H1线下、线上销额达

到 130.33亿元、307.96亿元，均价为 4888元、2127元 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

② 厨房电器： 

图表77. 油烟机年度销额与均价：21年 H1线下、线上销额

达到 28.17亿元、57.30亿元，均价为 3672元、1490元 

 图表78. 集成灶年度销额与均价：21年 H1线下、线上销额

达到 1.16亿元、25.99亿元，均价为 9436元、6887元 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

图表79. 燃气热水器年度销额与均价：21年 H1线下、线上销额达到 22.62亿元、49.97亿元，均价为

3282、1679元 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  
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③ 小家电： 

图表80. 洗碗机年度销额与均价：21年 H1线下、线上销额

达到 8.43亿元、22.10亿元，均价为 6809元、3754元 

 图表81. 电饭煲年度销额与均价：21年 H1线下、线上销额

达到 6.90亿元、37.25亿元，均价为 570元、226元 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

图表82. 料理机年度销额与均价：21年 H1线下、线上销额

达到 4.77亿元、31.52亿元，均价为 754元、174元 

 图表83. 养生壶年度销额与均价：21年 H1线下、线上销额

达到 0.40亿元、10.17亿元，均价为 233元、124元 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 

 

图表84. 破壁机年度销额与均价：21年 H1线下、线上销额

达到 4.40亿元、18.75亿元，均价为 1066元、451元 

 图表85. 扫地机器人年度销额与均价：21年 H1线下、线上

销额达到 1.14亿元、45.54亿元，均价为 2481元、2136元 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中银证券  资料来源：奥维云网，中银证券 
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2. 家电行业原材料数据更新 

大家电主要原材料冷轧卷板 2 月底价格同比涨幅较大，本周铜上涨 3.31%，铝上涨 4.59%，铅上涨

0.38%，锌上涨 2.45%； 

镀锌板价格方面，截至 7月 23日，中钢协价格指数为 138.31，较上周下跌 0.46%，较年内高点下跌

8.83%； 

冷轧板卷价格方面，较上周上涨 0.94%，整体维持高位； 

塑料价格方面，中塑价格指数截至 7月 9日为 1043点，整体平稳； 

液晶面板价格方面，6月价格持续上升，32寸、 43寸、 55寸环比分别上升 1、2、5美元。 

 

图表86. LME3个月铜、铝、铅、锌价格走势：本周铜上涨

3.31%，铝上涨 4.59%，铅上涨 0.38%，锌上涨 2.45% 

 图表87. 镀锌板价格走势：截至 7月 23日，中钢协价格指数

为 138.31，较上周下跌 0.46% 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表88. 冷轧板卷价格方面，较上周上涨 0.94%，整体维持

高位 

 图表89. 塑料价格方面，中塑价格指数截至 7月 9日为 1043

点 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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图表90. 液晶面板价格方面，6月价格持续上升，32寸、 43寸、 55寸环比分别上升 1、2、5美元 

 

资料来源：万得，中银证券 
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行业新闻及核心公司重要公告 

1. 行业新闻 

【“扫地茅”科沃斯 6天 3跌停 股东“清仓式”减持可有隐情？】7月 13日，科沃斯减持公告发布后，

科沃斯股价在 7月 16日、7月 22日和 7月 23日 3次跌停。对于当下的股价表现，7月 25日，科沃斯

相关负责人对于此次股东减持独家回应称，“泰怡凯背后是 IDG基金，此次减持是由于资金使用需要，

其作为财务投资机构有其自己的资金使用规划。减持不代表说不看好公司，只是基金临近存续期要

结算退出而已。”（腾讯网） 

【格力回购股份比例达 2% 股价却再度逼近高瓴资本持仓成本】7月 26日，格力电器发布公告称，截

至 7月 23日，公司第三期回购计划已通过回购专用证券账户以集中竞价方式累计回购公司股份 1.21

亿股，占公司总股本的 2.02%，成交价为 48.82元/股至 56.11元/股，支付总额为 62.33亿元。不过，格

力连续几轮的回购计划不仅没有形成正面刺激效应，其股价反而步步下挫，再加上此前格力公布的

员工持股计划遭遇市场“用脚投票”，格力股价已经有些积弱难反，走势依旧疲软。值得注意的是，目

前格力股价距离高瓴资本的持仓成本也仅高了 2元不到，2019年格力集团与高瓴资本签署股份转让

协议中约定的转让价格为每股 46.17元。（和讯网） 

【苏宁易购核心层焕新：黄明端任董事长，明确三大战略路径】伴随 7月 29日下午的一系列公告，

改选结果正式浮出水面：黄明端接替张近东担任董事长，张近东之子张康阳获选非独立董事，总裁

则从侯恩龙换成任峻。在董事会上，黄明端明确公司接下来的战略方向：“苏宁易购已构筑起国内最

完整的线上线下零售体系，下一步将明确三大战略路径——做好零售服务商、做强供应链和做优经营

质量。”至于战略如何落地，将直接决定苏宁易购接下来的命运。（AI财经社） 

【全球智慧家庭专利哪家强？海尔智家 5连冠】当智能成为主流趋势，越来越多人开始选择智能家

居。但市面上的品牌、品类繁多，到底哪家智慧家庭发明专利强?7月 29日，IPRdaily中文网发布 2021

上半年全球智慧家庭发明专利 TOP 100排行榜，海尔智家以 1868件专利数量再获第一，实现 5连冠。

从中国专利金奖行业第一，到全球智慧家庭发明专利第一，海尔智家专利由单品功能上升为场景化

体验，这离不开其转型场景、生态品牌。（证券之星） 

【苏泊尔上半年快报：增收不增利，小家电怎么了？】苏泊尔的股价从今年上半年最高点 81．47元

跌至 7月 26日的收盘价 52．75元,另外从 5月 27日起几乎呈现直线下滑的趋势。奥维云网发布的《2021

年 H1小家电市场研究报告》显示,由于原材料市场价格上涨,家电企业增收不增利,短期压力增加。近

年来,苏泊尔一直都坚守线下市场。但是 2020 年突如其来的疫情打破了这样的局面,疫情促使交易场

景从线下向线上转移，越来越多的小家电企业涌入,市场竞争愈发激烈。（维科网） 

【废弃家电摇身变奥运金牌，全球循环经济趋势下长虹等企业在行动】本届东京奥运会，日本从近

10万吨电子回收物，提取了 32公斤黄金、3.5吨白银和 2.2吨黄铜，用来制造 5000枚奥运会和残奥会

“环保奖牌”。政策的支持和指导下，四川长虹电子控股集团有限公司通过投资成立四川长虹格润环保

科技股份有限公司（以下简称长虹格润）进入回收废旧家电市场，目前已形成了以废旧锂电池综合

利用为中心的“一体两翼”的产业布局，且在全国范围内建成上千个回收网点，年回收量超过 200万台，

目前已经累计拆解处理废旧电器电子 1400万台以上。（和讯网） 

【火星人：目前公司推断集成灶的市场渗透率在 10-15%左右，尚有较大的空间】火星人（300894.SZ）

7月 26日表示，根据中怡康数据显示，2020年厨卫电器市场规模 2134亿元，同比下降 8.6%，其中百

亿规模厨房电器中，集成灶是唯一正增长品类。2020年集成灶零售额规模 181亿，同比增长 12%。

目前公司推断集成灶的市场渗透率在 10-15%左右，尚有较大的空间。（每日经济新闻） 

【华建铝业集团与海尔三翼鸟智慧阳台达成战略合作！】7月 21日下午，在广州建博会现场，海尔

智家·三翼鸟智慧阳台与华建铝业集团旗下易欧思系统门窗、华铝家居战略合作签约仪式，在易欧思

系统门窗展厅举行。此次，致力于为用户提供全流程一站式智慧阳台场景解决方案的三翼鸟智慧阳

台，将通过与华建铝业集团旗下易欧思系统门窗、华铝家居两的强力联手，依托双方公司实力和丰

富的行业经验，共同打造智慧家居的未来。（新浪财经） 



 

2021年 8月 1日 家用电器行业周报 27 

2. 核心公司公告 

【莱克电气:2021年半年度业绩预告】莱克电气股份有限公司（以下简称“公司”）预计 2021年半年度

实现营业收入 40.70亿元，同比增长 61%。公司预计 2021年半年度实现归属于上市公司股东的净利润

为 3.28亿元，同比增长 30%。公司预计 2021年半年度归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净

利润为 3.08亿元，同比增长 36%。本期业绩预增的主要原因为：1、三大业务：自主品牌、出口、核

心零部件业务全面增长。2、外部环境影响：受全球大宗商品价格、海运成本及相关原材料价格持续

上涨的影响，生产成本增加。公司通过提价、增效、降本减轻了成本上涨的影响。②公司海外订单

主要以美元结算为主，2021 年上半年以来汇率波动，对公司经营业绩造成一定影响。公司通过采用

人民币结算，汇率变化按月、季调价等多种收汇方式，尽最大可能规避和减少汇率风险。 

【华帝股份:2021年半年度报告】2021年上半年，厨卫市场稳健向好，行业景气度持续上行。公司围

绕“以客户为主体，以市场为中心”的发展战略和“结果、效益、产品竞争力、降本增效”的经营方针开

展业务，持之以恒地做好质量、技术、品牌、渠道、营销等全方位的建设，有效提升了经营质量和

盈利水平，实现营业收入 26.59亿元，同比增长 59.46%，实现归属于上市公司股东的净利润 2.39亿元，

同比增长 45.42%，订单量、营业收入规模及经营业绩稳步增长。 

【新宝股份:2021年半年度业绩快报】2021年上半年，面对复杂严峻的内外部环境变化，公司持续专

注于主业，实现营业总收入 664,400.75万元，较 2020年同期增长 31.69%。2021年上半年，外销需求

仍然比较旺盛，但受全球疫情影响，国际物流紧张，公司客户下单及出货的节奏受到一定程度的干

扰。2021年上半年公司国外营业收入实现 51亿元左右，较 2020年同期增长 40%以上。内销方面，2021

年上半年国内营业收入实现 15亿元左右，较 2020年同期增长 3%左右。2021年上半年，公司实现利

润总额 40,361.85万元，较 2020年同期下降 25.75%；实现归属于上市公司股东的净利润 31,432.39万元，

较 2020年同期下降 27.04%；基本每股收益为 0.3802元，较 2020年同期下降 29.27%；加权平均净资产

收益率为 5.07%，较 2020年同期减少了 4.47个百分点。上述指标变动的主要原因是：2021年前期人

民币兑美元汇率的快速升值及大宗原材料价格的大幅上升，短期内对公司产品的盈利水平造成较大

的影响。公司已积极采取系列措施应对：一方面公司通过新产品的研发、生产效率的改善及策略性

采购安排等系列措施持续消化成本上升压力；通过签订部分远期外汇合约等措施来降低汇率波动风

险；另一方面，对原有产品采取调价措施，但调价的效果有一定的滞后性。 

【极米科技:关于公司股东股份质押及解质的公告】截至本公告日，成都极米科技股份有限公司（以

下简称“公司”）股东钟超先生持有公司股份 1,699,145 股，占公司总股本的 3.40%。本次股份解除质

押后，钟超先生累计质押公司股份总数为 0 股。本次股份解除质押后，股东钟超先生解除质押的股

份暂无后续质押计划。截至本公告日，公司控股股东及其一致行动人无股份质押情形。若出现变动

情况，公司将根据相关法律法规要求及时履行信息披露义务。截至本公告日，钟超先生持有的全部

股份的质押已完成解除。 

【格力电器:关于回购股份比例达到 2%暨回购进展公告】珠海格力电器股份有限公司（以下称“公司”）

于 2021年 5月 26日召开第十一届董事会第二十一次会议审议通过《关于回购部分社会公众股份方案

的议案》（以下简称“第三期回购”），同意公司使用自有资金以集中竞价交易方式回购公司股份，回

购股份的种类为公司发行的 A股股份，资金总额不低于人民币 75亿元（含）且不超过人民币 150亿

元（含），回购股份价格不超过人民币 70元/股。公司已在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公

司开立了回购专用证券账户，并于 2021年 5月 27日披露了《关于回购部分社会公众股份的报告书》

（公告编号：2021-032）。具体内容详见巨潮资讯网和公司指定信息披露报刊的相关公告。 

【海尔智家:H股核心员工持股计划（2021年）完成股票购买的公告】海尔智家(06690.HK)发布公告，

员工持股计划已委托兴证证券资产管理有限公司成立兴证资管鑫众海尔智家 6号员工持股单一资产

管理计划进行管理。截至 2021年 7月 26日，资管计划已通过港股通在二级市场累计买入公司 H股股

票 3,757,000股，成交均价为港币 28.268元/股，成交金额约为 106,202,910.00港元。截至本公告披露日，

H股核心员工持股计划(2021年)已完成标的股票的购买，上述购买的股票将按照规定予以锁定，锁定

期为自本公告披露之日起 12个月，即自 2021年 7月 27日至 2022年 7月 26日。 
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附录图表 91. 重点关注公司估值表 

证券代码 证券简称 总市值（亿元） PE TTM 报告期股息率（%） 2017年以来市盈率分位数 预测PE（对应2021年） 预测PE（对应2022年）

000651.SZ 格力电器 2,857 11.88 8.42 24.69 11.46 10.06

002508.SZ 老板电器 370 20.83 1.28 47.28 19.23 16.91

002035.SZ 华帝股份 60 12.46 2.17 6.58 10.61 9.01

000333.SZ 美的集团 4,478 15.51 2.52 24.78 15.01 13.44

600690.SH 海尔智家 2,198 21.61 1.47 80.01 19.32 16.12

002032.SZ 苏泊尔 423 20.69 2.49 0.24 20.04 17.66

688169.SH 石头科技 703 45.12 0.19 41.33 38.82 29.74

603486.SH 科沃斯 979 104.78 0.29 63.50 61.93 43.98

002705.SZ 新宝股份 173 14.83 2.87 2.03 13.11 10.84

002429.SZ 兆驰股份 283 13.95 0.00 5.33 14.34 12.43

002242.SZ 九阳股份 193 19.82 3.98 30.46 18.62 16.42

603868.SH 飞科电器 169 25.68 2.58 39.38 23.35 21.27

000921.SZ 海信家电 142 9.29 2.90 29.74 9.04 7.81

002959.SZ 小熊电器 81 19.56 2.31 0.42 16.26 12.97

603355.SH 莱克电气 171 39.88 6.71 76.00 22.54 18.00

600060.SH 海信视像 171 12.69 2.11 7.90 11.84 10.20

600839.SH 四川长虹 122 29.17 0.38 9.21 - -

002677.SZ 浙江美大 97 15.42 4.01 0.18 14.55 12.11

000810.SZ 创维数字 88 19.00 1.21 6.88 14.98 12.97

002614.SZ 奥佳华 100 17.07 1.89 7.45 16.11 12.37

603579.SH 荣泰健康 45 19.48 1.55 48.77 15.00 12.53  

资料来源：万得，中银证券 
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风险提示 

1）疫情影响宏观经济未能达到预期； 

2）海外疫情二次冲击或将影响家电出口； 

3）家电行业价格战加剧； 

4）天气因素影响住房施工进程等； 

5）原材料价格上涨超预期。 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司股价在未来 6-12个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司股价在未来 6-12个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6-12个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6-12个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现强于基准指数； 

中         性：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现弱于基准指数； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 
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