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家用电器行业周报（07.26-07.30） 

行业否极泰来，底部布局正当时 

 本周观点 

年初至今申万家电板块在28个一级行业中跌幅最大，主要原

因系去年Q2以来上游原材料价格一直在上涨，同时今年Q2以来，

以白电为首的传统家电赛道需求明显偏弱，叠加同期海运指数大

涨，家电企业盈利能力明显承压，受此影响，以美的、格力为首

的白电巨头和以小熊电器、新宝股份等为代表的去年涨幅较大的

网红小家电，今年股价跌幅较大。我们认为，制约行业盈利的因

素正在边际改善，从上游来看，原材料从五月上旬开始从高位回

落，海运指数也在七月初有见顶迹象；从需求端来看，夏季是家

电销量旺季，同时四季度将迎来电商大促叠加六月以来地产竣工

数据大超预期，预计下半年开始需求端会明显回暖；从估值端来

看，经过今年以来的持续调整，家电板块估值已初具性价比，部

分龙头个股的估值已回调至近5年中位数以下。因此，我们认为家

电板块最艰难的时刻或已过去，底部布局正当时。 

 市场表现 

本周上证综指涨跌幅为-4.31%，收于3397点；沪深300涨跌幅

为-5.46%，收于4811点；申万家用电器行业指数涨跌幅为-4.05%，

跑赢沪深300指数1.41%。 

 重点公司动态 

天际股份(002759.SZ) 7月26日晚间披露2021年半年度报告，

报告期内，公司实现营业收入7.52亿元，同比增长177.15%；归属

于上市公司股东的净利润2.05亿元，上年同期为亏损3364.99万

元；经营活动净流入2.17亿元，上年同期为净流出578.50万元；

基本每股收益0.51元。 

华帝股份(002035.SZ)7月29日晚间公布半年报，报告期内公

司实现营业收入26.59 亿元，同比+59.46%；实现归母净利润2.39

亿元，同比+45.42%。其中，2021年Q2 公司实现营业收入16.07 亿

元，同比+64.62%；实现归母净利润1.62亿元，同比+36.98%。 

 风险提示  

原材料价格再次上涨，终端需求不及预期，行业竞争加剧。 
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一、市场表现 

本周上证综指涨跌幅为-4.31%，收于3397点；沪深300涨跌幅为-5.46%，

收于4811点；申万家用电器行业指数涨跌幅为-4.05%，跑赢沪深300指数

1.41%。 

图表 1：行业指数与主要指数对比 

 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

申万家电 -4.05 -23.34 

沪深 300 -5.46 -7.68 

上证指数 -4.31 -2.18 

创业板 -0.86 15.98 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

 

图表 2：重点公司涨跌幅 

 

数据来源：华福证券研究所 
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二、行业数据跟踪 

2.1 出产端数据 

空调内销较弱，出口维持高景气。6月空调内销1036万台，同比-3.86%，

与19年持平，出口614万台，同比+12.87%。 

冰箱内销下滑较多，出口因为高基数效应出现下滑。6月冰箱内销358

万台，同比-14.6%，相比19年-6%，出口356万台，同比-2.5%。 

洗衣机内销恢复，出口维持高景气。6月洗衣机内销546万台，同比

+7.37%，相比19年+4.8%，出口236万台，同比+21.55% 

 

图表3：家用空调月度内销量（万台）  图表4：家用空调月度出口量（万台） 

 

 

 

数据来源：产业在线，华福证券研究所 

 
数据来源：产业在线，华福证券研究所 

 

图表5：冰箱月度内销量（万台）  图表6：冰箱月度出口量（万台） 

 

 

 

数据来源：产业在线，华福证券研究所 

 
数据来源：产业在线，华福证券研究所 
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图表7：洗衣机月度内销量（万台）  图表8：洗衣机月度出口量（万台） 

 

 

 

数据来源：产业在线，华福证券研究所 

 
数据来源：产业在线，华福证券研究所 

 

2.2 零售端数据 

6月空调零售额线上同比转正、线下同比改善。根据奥维云网数据，

6月空调线上零售额191亿，同比+17.3%；线下138亿，同比-1.9%。 

图表9：空调线上零售额同比（%）  图表10：空调线下零售额同比（%） 

 

 

 

数据来源：奥维云网，华福证券研究所 

 
数据来源：奥维云网，华福证券研究所 

6月冰箱&洗衣机零售额线上大增、线下继续下滑。根据奥维云网数

据，6月冰箱&洗衣机线上零售额同比+23%&19%；线下同比-8.1%&-8.3%。 

6月厨电零售额线上同比大增、线下同比下滑加大。根据奥维云网数

据，6月厨电（油烟机、燃气灶、消毒柜）线上零售额同比+17%；线下1

同比-12.5%。 

6月小家电零售额线上同比大幅改善、线下同比维持较大下滑趋势。

根据奥维云网数据，6月小家电（破壁机、搅拌机、榨汁机、电磁炉、电

水壶、电饭煲、电压力锅、豆浆机）线上零售额同比-2.7%；线下1同比-
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32.4%。 

 

图表11：冰箱线上零售额同比（%）  图表12：冰箱线下零售额同比（%） 

 

 

 

数据来源：奥维云网，华福证券研究所 

 
数据来源：奥维云网，华福证券研究所 

 

图表13：洗衣机线上零售额同比（%）  图表14：洗衣机线下零售额同比（%） 

 

 

 

数据来源：奥维云网，华福证券研究所 

 
数据来源：奥维云网，华福证券研究所 

 

图表15：厨电上零售额同比（%）  图表16：厨电线下零售额同比（%） 
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数据来源：奥维云网，华福证券研究所 

 
数据来源：奥维云网，华福证券研究所 

 

 

图表17：小家电上零售额同比（%）  图表18：小家电线下零售额同比（%） 

 

 

 

数据来源：奥维云网，华福证券研究所 

 
数据来源：奥维云网，华福证券研究所 

 

 

三、行业要闻及重点公司动态 

天际股份(002759.SZ)7月26日晚间披露2021年半年度报告，报告期内，

公司实现营业收入7.52亿元，同比增长177.15%；归属于上市公司股东的净

利润2.05亿元，上年同期为亏损3364.99万元；经营活动净流入2.17亿元，

上年同期为净流出578.50万元；基本每股收益0.51元。 

华帝股份(002035.SZ)7月29日晚间公布半年报，报告期内公司实现营

业收入26.59 亿元，同比+59.46%；实现归母净利润2.39亿元，同比+45.42%。

其中，2021年Q2 公司实现营业收入16.07 亿元，同比+64.62%；实现归母

净利润1.62亿元，同比+36.98%。 

莱克电气(002035.SZ)7月29日晚间发布21H1业绩预报，业绩符合预期。

21H1公司实现营收40.70 亿，同比+60.59%，归母净利润3.28亿，同比

+30.21%。其中21Q2营收20.57亿，同比+46.55%，归母净利润1.37亿，同比

-15.78%。 

新宝股份（002705.SZ）7月30日晚间发布21H1业绩快报，营业总收入

约66.44亿元；归属于上市公司股东的净利润约3.14亿元，同比下滑27.04%；

基本每股收益0.3802元。 

 

四、风险提示 

原材料价格再次上涨，终端需求不及预期，行业竞争加剧。 
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特别声明 
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投资评级声明 

类别 说明 评级 体系 
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投资评级 

以报告日起 6 个月内，公司

股价相对同期市场基准（沪

深 300 指数）的表现为标准 

强烈推荐 公司股价涨幅超基准指数 15%以上 

审慎推荐 公司股价涨幅超基准指数 5-15%之间 

中性 公司股价变动幅度相对于基准指数介于±5%之间 
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行业 

投资评级 

以报告日起 6 个月内，行业

指数相对同期市场基准（沪
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