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2021年 8月 3日 证券研究报告

医药生物行业双周报 2021年第 15期总第 39期

药品临床综合评价管理指南来袭

医保目录调整 271 个药品过初审

行业回顾

本报告期医药生物行业指数跌幅为 6.63%，在申万 28个一级行业

中位居第 18，跑输沪深 300指数（-5.57%）。从子行业来看，医

药生物三级行业全线下跌，化学制剂、医疗服务、中药、医疗器

械行业跌幅居前，跌幅分别为 8.60%、8.43%、8.06%、5.88%。估

值方面，截止 2021年 7月 30日，医药生物行业 PE（TTM整体法，

剔除负值）为 37.25x（上期 40.19x）。医药生物申万三级行业医

疗服务、生物制品、医疗器械、化学制剂、化学原料药、中药、

医药商业 PE（TTM整体法，剔除负值）分别为 97.36x、52.77x、
29.45x、33.64x、40.75x、29.78x、14.90x。

本报告期，两市医药生物行业共有 36 家上市公司的股东净减持

48.62亿元。其中 3家增持 0.71亿元，33家减持 49.33亿元。

截止 2021年 8月 1日，我们跟踪的医药生物行业 387家上市公司

中有 126家公布了 2021年中报业绩预告。其中，业绩预告类型为

预增、略增、扭亏的家数分别为 54家、16家、16家。

重要行业资讯

◆医保目录调整 271 个药品过初审。

◆药品临床综合评价管理指南来袭，院内市场或迎大洗牌。

◆胰岛素带量采购要来了。

投资建议：

本报告期医药行业板块估值继续回调，低于历史均值水平，当前

估值具备配置优势。随着 2021年医保目录调整工作启动、深化医

改 2021重点工作任务发布，国家药品集采持续推进、呈现常态化

制度化，未来保质控费依然是医药政策的主旋律。我们建议持续

加大行业的配置比重，关注四个方面的投资机会，一是新冠疫苗

相关标的，随着新冠疫苗在各国陆续获批上市，疫苗接种率持续

提升、业绩开始兑现，因其巨大的市场价值，可为相关企业带来
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可观的业绩增量；二是 CRO行业已披露 2021 中报业绩预告的企

业中，业绩开始出现分化，关注基本面有业绩支撑且估值合理的

公司；三是关注中报业绩预告超预期的优质白马股标的；四是关

注消费性医疗版块，在医保控费的大背景下，具有消费属性的医

疗子行业拥有政策免疫性，消费升级将带动其发展。

风险提示：

医保谈判品种业绩释放不及预期，新冠疫苗研发获批不及预期，

新冠疫情反复，政策不确定性。
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1行情回顾

本报告期医药生物行业指数跌幅为 6.63%，在申万 28 个一级行业中位居第 18，跑输沪深

300指数（-5.57%）。从子行业来看，医药生物三级行业全线下跌，化学制剂、医疗服务、中

药、医疗器械行业跌幅居前，跌幅分别为 8.60%、8.43%、8.06%、5.88%。

图 1：申万一级行业涨幅（%）

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所

图 2：医药生物申万三级行业指数涨幅（%）

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所



行业周报

6 / 15

请参阅最后一页的股票投资评级说明和法律声明

估值方面，截止 2021年 7月 30日，医药生物行业 PE（TTM整体法，剔除负值）为 37.25x

（上期 40.19x）。医药生物申万三级行业医疗服务、生物制品、医疗器械、化学制剂、化学原

料药、中药、医药商业 PE（TTM整体法，剔除负值）分别为 97.36x、52.77x、29.45x、33.64x、

40.75x、29.78x、14.90x。

图 3：医药生物行业估值水平走势（PE，TTM 整体法，剔除负值）

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所

图 4：医药生物申万三级行业估值水平（PE，TTM 整体法，剔除负值）

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所
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2行业重要资讯

◆医保目录调整 271个药品过初审

7月 30日晚，国家医保局公示了 2021年国家医保药品目录调整通过初步形式审查的药品

名单，公示时间为 2021年 7月 30日-8月 5日。

国家医保局透露，2021年 7月 1日 9时-2021年 7月 14日 17时，其共收到企业申报信息

501条，涉及药品 474个。经审核，271个药品通过初步形式审查。通过初步形式审查的目录外

药品中，2016年以后新上市的药品占 93.02%。

梳理 2021年医保目录调整通过初审的申报药品名单（以下简称“名单”）可以看到，此次

目录外西药和中成药共 179个，有 160个属于“2016年 1月 1日至 2021年 6月 30日期间，经

国家药监部门批准上市的新通用名药品”，其中化药 154个，中药 6个。由此可以看到，本次

医保目录调整化药是“绝对主角”。

与此同时，名单中也包括原目录内需要“继续谈价”的产品。其中，“将于 2021年 12月

31日协议到期，且按照协议需重新确定支付标准的独家谈判药品”有 74个。此外，还有 25个

属于“在 2016年 1月 1日至 2021年 6月 30日期间，经国家药监部门批准，适应症或功能主治

发生重大变化且企业主动申报调整限定支付范围的药品”。

按照《2021年国家医保药品目录调整工作方案》，医保目录调整包括准备、申报、评审、

谈判、公布结果等多个阶段。形式审查仅是申报阶段的一个环节，一个药品顺利通过形式审查

后，后面还要经过诸多环节，只有顺利通过调整工作的所有环节，才能够最终进入国家医保目

录。（资料来源：医药经济报）

◆药品临床综合评价管理指南来袭，院内市场或迎大洗牌

7月 28日，国家卫健委办公厅正式发布《关于规范开展药品临床综合评价工作的通知》（下

称《通知》），《药品临床综合评价管理指南（2021年版试行）》（下称《指南》）作为附件

一同下发。业界普遍认为，作为促进药品回归临床价值的基础性工作，药品临床综合评价是巩

固完善基本药物制度的重要措施，是健全药品供应保障制度的具体要求。在新版基药目录调整

的关键时间点，该文件的出炉将为或在今年完成的新一轮基药调整奠定主基调。

按照《通知》要求，国家卫健委按职责统筹组织药品临床综合评价工作，推动以基本药物

为重点的国家药品临床综合评价体系建设，主要指导相关技术机构或受委托机构开展国家重大

疾病防治基本用药主题综合评价，协调推动评价结果运用、转化。而省级卫生健康行政部门要

按照国家有关部署安排，按职责组织开展本辖区内药品临床综合评价工作，制定本辖区药品临
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床综合评价实施方案，建立评价组织管理体系，因地制宜协调实施区域内重要疾病防治基本用

药主题综合评价。

从职责划分可以看到，尽管国家和省级的分工有所不同，但二者皆是为了基本用药服务。

而为加快建立健全统一、科学、实用的药品临床综合评价标准规范、实施路径和工作协调机制，

统筹开展药品决策证据集成、科学分析和准确评价，指导和规范开展药品临床综合评价，数易

其稿的《指南》最终成形，围绕药品临床综合评价的目的、基本原则及适用范围，评价流程、

内容与维度，证据评价与应用，管理要求等多个角度分设四大章节。

针对业界关注的评价内容，《指南》明确，评价主要聚焦药品临床使用实践中的重大技术

问题和政策问题，围绕技术评价与政策评价两条主线，从安全性、有效性、经济性、创新性、

适宜性、可及性 6个维度开展科学规范的定性定量相结合的数据整合分析与综合研判，提出国

家、区域和医疗卫生机构等疾病防治基本用药供应保障与使用的政策建议。例如在创新性上，

《指南》提出通过分析判断药品与参比药品满足临床需求程度、鼓励国产原研创新等情况，进

行药品的创新性评价。开展创新性评价，应当突出填补临床治疗空白，解决临床未满足的需求，

满足患者急需诊疗需求和推动国内自主研发等创新价值判断。（资料来源：医药经济报）

◆胰岛素带量采购要来了

2021年 7月 28日下午，国家医疗保障局党组成员、副局长陈金甫同志主持召开工作座谈

会，就胰岛素集中带量采购改革，听取有关企业、行业协会的意见建议。在国内上市胰岛素产

品的有关企业、行业协会代表，国家组织药品联合采购办公室负责同志参加会议。

而上一次关于胰岛素的重要会议，则是 2020年 7月 15-16日，据国家医保局官网报道，国

家医疗保障局有关司室召开座谈会，就生物制品（含胰岛素）和中成药集中采购工作听取专家

意见和建议，研究完善相关领域采购政策，推进采购方式改革。这意味着，经过一年时间的酝

酿、研究和沟通，胰岛素专项集采或将在年内启动。（资料来源：药政）
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3公司动态

3.1重点覆盖公司投资要点、评级及盈利预测

表 1：重点覆盖公司投资要点及评级

公司简称 投资评级 评级日期 投资要点

九洲药业

（603456）
买入 2021-04-30

我们预计公司 2021-2023 年的净利润分别为 6.30/8.04/9.60 亿元，EPS 分别为

0.78/1.00/1.19元，当前股价对应 P/E分别为 54/43/36倍。考虑公司研发能力和

生产能力双提升；CDMO业务客户拓展广度和合作深度上成绩斐然，项目数量快

速增长，漏斗形项目管线持续向后端转化，部分商业化大品种受益于终端市场放量，

销量持续增长；API业务技术突破性升级，江苏瑞科复产。我们维持其“买入”评

级。

美诺华

（603538）
买入 2021-4-22

我们更新了 2021年、2022年公司业绩预测，并新增了 2023年业绩预测，预计公

司2021-2023年的净利润分别为2.09/2.66/3.36亿元，EPS分别为1.40/1.78/2.25

元，当前股价对应 P/E分别为 21/17/13倍。目前化学原料药行业 P/E(TTM)中位数

为 35倍，公司估值有较大的修复空间，并且考虑特色原料药业务基础稳固，CDMO

开始快速放量，制剂业务开始盈利，普瑞巴林胶囊和培哚普利叔丁胺片两个制剂品

种进入集采，为公司带来新的增长点，我们维持公司“买入”评级。

富祥药业

（300497）
买入 2021-4-27

我们预计公司 2021-2023 年的净利润分别为 3.64/3.93/4.41 亿元，EPS 分别为

0.66/0.71/0.80元，当前股价对应 P/E分别为 19/17/15倍。目前化学原料药行业

P/E(TTM)中位数为 35倍，公司估值有较大的修复空间，并考虑公司“医药中间体

-原料药-制剂一体化”发展战略稳步推进，沿着抗生素和抗病毒两条产业链不断延

伸，持续投入，与凌凯医药强强联合布局 CDMO业务，发展可期，我们维持其“买

入”投资评级。

乐普医疗

（300003）
买入 2021-4-30

我们预计公司 2021-2023年的净利润分别为 23.97/27.81/31.99亿元，EPS分别为

1.33/1.54/1.77元，当前股价对应 P/E分别为 24/21/18倍。考虑公司创新产品组

合进入放量收获期，药品板块稳定增长且提供稳定现金流，创新器械产品线布局丰

富、中长期发展动力充足，我们维持其“买入”投资评级。

健友股份

（603707）
买入 2021-4-29

我们预计公司 2021-2023年的净利润分别为 10.55/13.48/15.59亿元，EPS分别为

1.13/1.44/1.67元，当前股价对应 P/E分别为 39/31/26倍。考虑公司肝素原料药

作为现金流业务稳定；制剂国际化快速发展，增长后劲足，已形成“注册-生产-

销售”全链条的核心竞争优势，我们将其评级由“增持”上调为“买入”。

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所

表 2：重点覆盖公司盈利预测和估值

申万三级行业分类 公司名称

股价（元） EPS（元） PE（倍）

2021/7/30 2021E 2022E 2023E 2021 2022 2023

化学原料药 九洲药业 47.13 0.78 1.00 1.19 60.42 47.13 39.61

化学原料药 美诺华 34.56 1.40 1.78 2.25 24.69 19.42 15.36

医疗器械Ⅲ 乐普医疗 25.78 1.33 1.54 1.77 19.38 16.74 14.56
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化学原料药 富祥药业 10.57 0.66 0.71 0.80 16.02 14.89 13.21

化学原料药 健友股份 29.51 1.13 1.44 1.67 26.12 20.49 17.67

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所

3.2医药生物行业上市公司重点公告

表 3：医药生物行业上市公司重点公告（本报告期）

公司 公告类型 主要内容

华北制药 药品注册
近日，公司下属公司华北制药华坤河北生物技术有限公司收到国家药品监督管理局核准签发的

富马酸丙酚替诺福韦片（25mg）的《药品注册证书》。

美诺华 药品注册

根据国家药品监督管理局网站《2021年 07月 30日药品批准证明文件待领取信息发布》内容，

公司合资公司宁波科尔康美诺华药业有限公司提交的瑞舒伐他汀钙片（5mg,10mg，20mg）、阿

托伐他汀钙片（10mg，20mg,40mg）生产批件申请审批完毕，药品批准证明文件已于 2021年 7

月 28日签发。

恒瑞医药 药品注册
公司近日收到国家药品监督管理局核准签发的关于丙泊酚中/长链脂肪乳注射液的《药品注册证

书》。药物名称：丙泊酚中/长链脂肪乳注射液，剂型：注射剂，规格：20ml：0.2g、50ml：0.5g。

健友股份 药品注册

公司子公司香港健友实业有限公司于近日收到美国食品药品监督管理局（以下简称“美国 FDA”）

签发的癸酸氟哌啶醇注射液，50mg/mL，100mg/mL及 500mg/5mLANDA批准通知（ANDA号：

214507）。

安科生物 药品注册

近日，公司全资子公司安徽安科恒益药业有限公司收到国家药品监督管理局签发的“富马酸丙

酚替诺福韦片”的《药品注册证书》。药品通用名称：富马酸丙酚替诺福韦片，剂型：片剂，

规格：25mg。

海思科 药品注册

公司旗下全资孙公司海思科制药（眉山）有限公司于近日收到国家药品监督管理局下发的《药

品注册证书》。药品名称：培哚普利吲达帕胺片，剂型：片剂，规格：培哚普利叔丁胺 4mg，

吲达帕胺 1.25mg。

普利制药 药品注册
公司于近日收到国家药品监督管理局签发的依替巴肽注射液的药品注册批件。药物名称：依替

巴肽注射液，剂型：注射剂，规格：10ml :20mg。

九典制药 药品注册
公司于近日收到国家药品监督管理局下发的《药品注册证书》。药品名称：瑞舒伐他汀钙片，

剂型：片剂，规格：10mg。

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所

3.3医药生物行业上市公司股票增、减持情况

本报告期，两市医药生物行业共有 36家上市公司的股东净减持 48.62亿元。其中 3家增持

0.71亿元，33家减持 49.33亿元。

表 4：医药生物行业上市公司股东增、减持情况

证券代码 证券简称 变动次数
涉及

股东人数
总变动方向

净买入股份数合计

(万股)

增减仓参考市值

(万元)

605266.SH 健之佳 3 2 增持 82.90 7,005.37

300143.SZ 盈康生命 1 1 增持 2.32 43.09
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300039.SZ 上海凯宝 1 1 增持 19.79 99.23

688363.SH 华熙生物 1 1 减持 -249.41 -72,262.06

688298.SH 东方生物 3 3 减持 -16.90 -3,636.29

688277.SH 天智航-U 1 1 减持 -425.00 -10,567.12

688222.SH 成都先导 1 1 减持 -193.00 -5,485.53

688108.SH 赛诺医疗 15 2 减持 -410.00 -4,387.78

688085.SH 三友医疗 2 2 减持 -54.00 -2,244.40

688016.SH 心脉医疗 1 1 减持 -79.55 -30,638.30

603896.SH 寿仙谷 3 1 减持 -6.50 -266.14

603669.SH 灵康药业 28 2 减持 -3,218.43 -28,224.50

603590.SH 康辰药业 1 1 减持 -188.00 -6,904.92

603439.SH 贵州三力 4 4 减持 -365.66 -5,266.51

603233.SH 大参林 2 2 减持 -1,199.70 -53,367.45

603127.SH 昭衍新药 1 1 减持 -1.00 -189.90

603087.SH 甘李药业 1 1 减持 -300.80 -24,631.52

600998.SH 九州通 1 1 减持 -13.87 -204.35

600090.SH *ST济堂 5 1 减持 -1,002.28 -1,570.14

600079.SH 人福医药 1 1 减持 -3.00 -84.46

600055.SH 万东医疗 3 2 减持 -1,003.25 -22,569.37

300753.SZ 爱朋医疗 1 1 减持 -3.00 -62.86

300677.SZ 英科医疗 11 3 减持 -374.52 -44,309.60

300601.SZ 康泰生物 1 1 减持 -700.00 -105,513.19

300573.SZ 兴齐眼药 1 1 减持 -35.30 -3,889.34

300318.SZ 博晖创新 10 1 减持 -815.20 -6,838.67

300204.SZ 舒泰神 2 1 减持 -667.32 -8,085.37

300108.SZ 吉药控股 1 1 减持 -13.00 -52.47

300026.SZ 红日药业 1 1 减持 -1,250.00 -5,556.84

002873.SZ 新天药业 1 1 减持 -230.00 -3,948.11

002821.SZ 凯莱英 1 1 减持 -0.41 -147.13

002435.SZ 长江健康 2 1 减持 -184.39 -1,015.02

002433.SZ 太安堂 6 1 减持 -1,362.12 -7,224.10

002411.SZ 延安必康 10 1 减持 -1,532.28 -9,972.89

002099.SZ 海翔药业 1 1 减持 -3,000.00 -23,220.42

000908.SZ 景峰医药 1 1 减持 -198.38 -1,012.62

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所
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3.4医药生物行业上市公司 2021年中报业绩预告情况

截止 2021年 8月 1日，我们跟踪的医药生物行业 387家上市公司中有 126家公布了 2021

年中报业绩预告。其中，业绩预告类型为预增、略增、扭亏的家数分别为 54家、16家、16家。

图 5：医药生物行业 2021年中报业绩预告情况

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所

表 5：医药生物行业 2021年中报业绩预告情况（仅列示预增、略增、扭亏企业）

证券代码 证券简称
2020年上半年归母净利

润（百万元）

2021年中报业

绩预告类型

预告净利润同比增

长上限（%）

预告净利润同比增

长下限（%）

000403.SZ 派林生物 62.94 预增 200.00 170.00

000590.SZ 启迪药业 13.83 预增 116.85 102.39

000915.SZ 华特达因 135.00 预增 75.00 65.00

000919.SZ 金陵药业 24.37 预增 249.00 171.00

000952.SZ 广济药业 18.95 预增 243.07 163.90

002022.SZ 科华生物 192.67 预增 154.33 107.61

002030.SZ 达安基因 778.49 预增 111.95 73.41

002038.SZ 双鹭药业 196.78 预增 60.00 40.00

002287.SZ 奇正藏药 221.22 预增 355.00 329.00

002317.SZ 众生药业 191.66 预增 56.53 46.09

002382.SZ 蓝帆医疗 621.36 预增 463.28 431.09

002390.SZ 信邦制药 35.75 预增 340.02 290.00

002411.SZ 延安必康 116.32 预增 183.71 157.92

002422.SZ 科伦药业 202.84 预增 146.50 97.20

002433.SZ 太安堂 26.43 预增 1,980.72 1,867.22

002728.SZ 特一药业 27.39 预增 210.00 150.00
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002758.SZ 浙农股份 10.10 预增 110.88 100.84

002873.SZ 新天药业 25.20 预增 106.31 50.77

002900.SZ 哈三联 28.11 预增 1,927.68 1,856.54

002932.SZ 明德生物 200.17 预增 212.73 162.78

300003.SZ 乐普医疗 1,140.35 预增 70.00 50.00

300009.SZ 安科生物 162.37 预增 60.00 40.00

300049.SZ 福瑞股份 15.23 预增 160.00 130.00

300110.SZ 华仁药业 35.11 预增 127.83 93.66

300158.SZ 振东制药 117.72 预增 90.00 70.00

300181.SZ 佐力药业 30.71 预增 193.10 167.05

300238.SZ 冠昊生物 26.97 预增 60.00 40.00

300244.SZ 迪安诊断 501.36 预增 53.58 33.64

300363.SZ 博腾股份 130.94 预增 70.00 60.00

300406.SZ 九强生物 34.15 预增 600.00 500.00

300434.SZ 金石亚药 3.79 预增 1,889.34 1,839.47

300463.SZ 迈克生物 310.28 预增 80.00 70.00

300639.SZ 凯普生物 128.99 预增 186.85 148.09

301015.SZ 百洋医药 111.51 预增 67.17 58.23

603259.SH 药明康德 1,717.16 预增 55.00 53.00

603392.SH 万泰生物 243.82 预增 -- 50.00

603439.SH 贵州三力 46.48 预增 55.99 43.08

603567.SH 珍宝岛 184.46 预增 50.54 30.13

688067.SH 爱威科技 7.73 预增 146.80 146.80

688068.SH 热景生物 1.95 预增 81,808.47 70,546.05

688085.SH 三友医疗 38.01 预增 94.67 84.15

688131.SH 皓元医药 45.19 预增 143.42 99.17

688278.SH 特宝生物 46.61 预增 58.76 50.18

688298.SH 东方生物 523.95 预增 573.73 468.76

688319.SH 欧林生物 13.03 预增 194.19 125.70

688366.SH 昊海生科 27.53 预增 808.19 699.21

688613.SH 奥精医疗 10.02 预增 398.85 348.97

688617.SH 惠泰医疗 40.13 预增 191.59 166.66

688690.SH 纳微科技 -- 预增 172.55 147.40

600129.SH 太极集团 10.22 预增 683.00 683.00

603108.SH 润达医疗 111.22 预增 93.31 75.33

603456.SH 九洲药业 129.45 预增 120.00 105.00

688016.SH 心脉医疗 120.54 预增 55.55 51.40

688607.SH 康众医疗 19.79 预增 142.54 107.17
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000423.SZ 东阿阿胶 -84.02 扭亏 296.00 253.00

000509.SZ *ST 华塑 -6.93 扭亏 273.07 229.80

000766.SZ 通化金马 -73.44 扭亏 134.04 127.23

002198.SZ 嘉应制药 -2.89 扭亏 428.28 188.12

002524.SZ 光正眼科 -8.51 扭亏 1,039.73 804.79

002581.SZ 未名医药 -92.35 扭亏 225.61 183.76

002693.SZ 双成药业 -17.05 扭亏 141.05 129.32

002750.SZ 龙津药业 -1.61 扭亏 405.25 303.51

002898.SZ 赛隆药业 -13.21 扭亏 168.11 145.41

300289.SZ 利德曼 -5.96 扭亏 351.78 301.42

300534.SZ 陇神戎发 -10.54 扭亏 103.04 102.37

300583.SZ 赛托生物 -37.05 扭亏 162.08 148.58

300642.SZ 透景生命 -8.61 扭亏 -- --

600664.SH 哈药股份 -333.30 扭亏 204.84 187.36

688185.SH 康希诺-U -102.20 扭亏 1,127.38 980.61

688177.SH 百奥泰-U -243.77 扭亏 101.35 100.94

002262.SZ 恩华药业 352.82 略增 30.00 10.00

300026.SZ 红日药业 343.78 略增 50.00 20.00

300482.SZ 万孚生物 449.00 略增 25.00 20.00

300519.SZ 新光药业 46.02 略增 30.00 15.00

300630.SZ 普利制药 158.48 略增 50.00 30.00

300753.SZ 爱朋医疗 32.84 略增 20.00 10.00

300759.SZ 康龙化成 478.96 略增 24.00 4.00

300841.SZ 康华生物 182.69 略增 39.58 33.56

301017.SZ 漱玉平民 70.81 略增 34.17 20.05

688117.SH 圣诺生物 31.31 略增 14.98 2.20

688161.SH 威高骨科 267.79 略增 -- --

688363.SH 华熙生物 267.06 略增 40.00 30.00

688621.SH 阳光诺和 -- 略增 28.52 6.49

688656.SH 浩欧博 19.08 略增 -- --

688799.SH 华纳药厂 56.88 略增 44.16 26.58

000950.SZ 重药控股 299.71 略增 48.48 40.13

资料来源：Wind、长城国瑞证券研究所

注：标红为本期新增披露
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股票投资评级说明

证券的投资评级：

以报告日后的 6个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

买入：相对强于市场表现 20%以上；

增持：相对强于市场表现 10%～20%；

中性：相对市场表现在－10%～＋10%之间波动；

减持：相对弱于市场表现 10%以下。

行业的投资评级：

以报告日后的 6个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

看好：行业超越整体市场表现；

中性：行业与整体市场表现基本持平；

看淡：行业弱于整体市场表现。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级

体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比

如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点

与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。

本报告采用的基准指数：沪深 300指数。

法律声明：“股市有风险，入市需谨慎”

长城国瑞证券有限公司已通过中国证监会核准开展证券投资咨询业务。在本机构、本人所知情

的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价的证券没有利害关系。本报告中的

信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，不保证报告信息

已做最新变更，在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成对所述证券买卖的出价

或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投

资者据此投资，投资风险自我承担。本报告版权归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任

何机构和个人均不得以任何形式翻版、复制、刊载或转发，否则，本公司将保留随时追究其法

律责任的权利。
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