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 宁德时代发布第一代钠离子电池 
 研究所  投资要点 

❑ 一周市场回顾 

本周上证综指下跌 4.31%，中证内地新能源主题指数上涨 0.88%。本周

锂电池板块表现强于大市，指数上涨 0.95%；新能源汽车板块表现强

于大市，指数下跌 1.41%；充电桩板块表现强于大市，指数上涨

4.17%。 

 

❑ 宁德时代发布第一代钠离子电池，具有具有快充优势、低温

性能好、材料成本低等优势 

7 月 29 日，宁德时代线上发布第一代钠离子电池。第一代钠离子电池具

有以下参数：电芯能量密度为 160Wh/kg；快充优势明显，常温下 15 分钟

充电可达 80%；低温性能高，零下 20°C 低温的环境下，仍然有 90%以上

的放电保持率，并且材料陈本较锂离子电池低。宁德时代推出钠离子电

池与锂离子电池混搭的方案，通过 BMS的精准算法进行不同电池体系的均

衡控制，取长补短，计划 2023 年形成基本产业链。下一代钠离子电池能

量密度将突破 200Wh/kg。 

我们认为钠离子电池的三大优势能有效胜任储能、低端电动车等领域。

目前来看，成本端暂时还没有优势，但材料的成本将有效下降，随着工

艺的进步以及市场推广规模效应下，钠离子电池将逐步具有一定的优

势。建议密切关注钠离子电池的技术进步以及产业化进度。 

 

 

❑ 投资建议：推荐关注：动力电池标的宁德时代；正极材料标的当

升科技；动力电池标的亿纬锂能，电解液标的新宙邦；隔膜标的恩捷

股份。 

 

 

❑ 风险提示：电动全球化趋势不及预期，产业政策调整。 
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（%） 1 个月 6 个月 12 个月 

绝对表现 
13.66 28.34 114.24 

相对表现 
20.97 38.87 111.41 

相关公司数据 

公司 评级 

EPS 

20A 21E 22E 

宁德时代 强烈推荐 2.48 4.25 6.20 

当升科技 强烈推荐 0.88 1.40 1.90 

新宙邦 强烈推荐 1.29 1.72 2.28 

恩捷股份 强烈推荐 1.34 2.24 3.15 

亿纬锂能 强烈推荐 0.89 1.69 2.41 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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1、市场回顾 

本周上证综指下跌 4.31%收 3397.36，深证指数下跌 3.70%收 14473.21，沪深

300 下跌 5.46%收 4811.17，创业板指下跌 0.86%收 3440.18。新能源主题指数

（中证）上涨 0.88%收 4170.83，跑赢沪深 300指数 6.35个百分点。 

 
图表 1：新能源行业表现 
 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 2：申万一级行业板块表现（2021/7/26-2021/7/30） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

本周新能源汽车锂电池表现强于大盘。各版块表现情况：锂电池指数上涨0.95%

收 9291.57，新能源汽车指数下跌 1.41%收 3769.80，充电桩指数上涨 4.17%收

3847.93。 
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图表 3：板块涨跌幅（2021/7/26-2021/7/30） 
1810.04  

1810.04  

） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

覆盖个股方面，整体表现一般，伴随大盘调整。表现较好的有锂电设备标的先

导智能，周涨幅为 15.77%。表现较差的有锂电池标的亿纬锂能，周涨幅为-

10.17%。 

 

表格 1：覆盖个股一周涨跌情况 

代码 简称 周涨跌幅 

300450 先导智能 15.77% 

300568 星源材质 6.34% 

300750 宁德时代 0.62% 

300037 新宙邦 -0.18% 

002709 天赐材料 -3.78% 

002812 恩捷股份 -4.66% 

300073 当升科技 -7.61% 

603659 璞泰来 -8.01% 

600884 杉杉股份 -8.64% 

300014 亿纬锂能 -10.17% 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

2、 行业动态  

2.1 新能源汽车 

1) 新版汽车“三包”政策明年起实施：新增动力电池故障相关政策。7 月 26

日，国家市场监督管理总局发布消息称，《家用汽车产品修理更换退货责任

规定》已经 2021年 3月 18日国家市场监督管理总局第 4次局务会议通过，

现予公布，自 2022 年 1 月 1 日起施行。新版“三包”政策最大的变化在于，

在“三包责任”相关条款中增加了关于动力电池、驱动电机等新能源汽车

故障“包修、包换、包退”的相关规定。（新浪汽车） 
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2) 广汽埃安与华为打造豪华高端品牌：首款 SUV 于 2023 年推出。“广汽埃安

与华为合作打造豪华高端品牌，推出三款系列产品，首款车型 AH8 于 2023

年推出，定位 SUV。此外还有两款基于 AH8 同平台的车型推出，一款 MPV，

一款高端轿跑。”7月 27日，广汽埃安总经理古惠南在广汽投资日活动上表

示。（新浪汽车） 

3) 88.8-188.8万 2022款保时捷 Taycan上市。日前，第一电动网从保时捷官

方获悉，保时捷 2022 款 Taycan 正式上市，推出 4 款车型，售价区间为

88.8-188.8 万元。作为年度改款，2022 款 Taycan 最主要的变化是在价格

方面，除了基础版的指导价与旧款保持了一致，其余三款车型的售价均上

涨了 1万元。（钛媒体） 

 

2.2 锂电池及材料 

1) 宁德时代发布第一代钠离子电池 锂钠混搭电池包首次亮相。7月 29日，宁

德时代董事长曾毓群在线上发布了宁德时代的第一代钠离子电池。同时，

创新的锂钠混搭电池包也首次亮相。第一代钠离子电池电芯单体能量密度

高达 160Wh/kg；常温下充电 15分钟，电量可达 80%以上；在-20°C低温环

境中，拥有 90%以上的放电保持率。（高工锂电） 

2) 宁德时代上半年全球市占率排名第一。韩联社 7 月 29 日报道，韩国能源市

场分析公司 SNE Research 于 29 日发布的调查结果显示，韩国电池三巨头

——LG能源解决方案、三星 SDI和 SK创新上半年全球动力电池装机量市占

率达 34.9%，分列第二、第五和第六。（SNE Research） 

3、 公司动态 

1) 【宁德时代】关于参与投资北京高瓴裕润股权投资基金合伙企业(有限合伙)

的公告（7月 27日）：公司于 2021年 7月 27日与北京高瓴裕清投资管理有

限公司等合作方签署了《北京高瓴裕润股权投资基金合伙企业(有限合伙)

有限合伙协议》，公司作为有限合伙人之一参与投资“北京高瓴裕润股权投

资基金合伙企业（有限合伙）”，公司认缴出资金额为人民币 30,000 万元。

公司作为有限合伙人参与本次基金投资，主要是借助专业投资机构优势，

通过专业化投资管理团队，拓展投资渠道，挖掘业务合作和发展机会，获

取合理的投资回报，符合公司发展及股东利益。本次投资的资金来源全部

为公司的自有资金，本次投资事项不会影响公司正常生产经营活动，有助

于支持公司业务拓展，符合公司持续发展的需求。 

 

4、 数据跟踪 

4.1 上游原材料锂钴镍价格 
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锂价继续上涨，钴价维持上周水平。4 月份以来锂价相对钴一直保持强势。周

五电解钴报价 37.95 万元/吨，维持上周水平；周五硫酸钴报价 8.1 万元/吨，

维持上周水平。周五金属锂报价 62.0 万元/吨，维持上周水平；电池级碳酸锂

报价8.9万元/吨，维持上周水平；氢氧化锂报价9.9万元/吨，较上周上涨2000

元/吨。 

 

图表 4：金属锂（≥99%）（元/吨）  图表 5：电池级碳酸锂（99.5%）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

   

图表 6：氢氧化锂（56.5%）（元/吨）  图表 7：电解镍（上海）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 8：硫酸镍（金川）（元/吨）  图表 9：电解钴（99.8%）（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 10：硫酸钴（20.5%）（元/吨） 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

4.2 锂电池及材料价格  

下游需求强劲，正极材料价格维持上涨趋势。本周动力三元 523正极材料主流

报价均价 17.0 万元/吨，维持上周水平；其前驱体报价 12.1 万元/吨，维持上

周水平。 

负极材料市场稳定。相对于其他材料，负极材料一直表现相对稳定，这种平衡

尚未被打破。本周负极材料低端产品主流报 2.2-2.7 万元/吨，维持上周水平；

中端产品主流报 4.0-5.4万元/吨，维持上周水平；高端产品主流报价 6.6-8.3

万元/吨，维持上周水平。 

六氟磷酸锂价格维持上周水平，电解液维持上周水平。电解液原料六氟磷酸

锂价格 38.0 万元/吨，维持上周水平。磷酸铁锂用电解液报价 9.5 万元/吨，

维持上周水平；三元圆柱 2.6Ah 用电解液报价 9.7 万元/吨，维持上周水平；

三元圆柱 2.2Ah用电解液报价 8.55万元/吨，维持上周水平。 
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隔膜价格维持上周水平。隔膜价格并未像其他材料价格呈现上涨趋势，主要原

因是隔膜产能短期过剩，竞争相对激烈。价格方面，目前 5μm 湿法基膜价格

为2.90元/平方米，维持上周水平；5μm+2μm+2μm湿法涂覆隔膜价格为3.40

元/平方米，维持上周水平。 

动力电池需求持续向好，价格维持上周水平。三元动力电池价格并未随原材

料价格上涨而上涨，主要是新能源汽车为走向平价时代，成本端电池价格只

会降不会升。本周方型三元电池包报价 825元/kWh，维持上周水平；方型磷酸

铁锂电池包 675元/kWh，维持上周水平。 

图表 11：动力三元 523前驱体（元/吨）  图表 12：动力三元材料 523（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 
图表 13：正极材料磷酸铁锂（元/吨）  图表 14：负极材料人造石墨（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 15：负极材料天然石墨（元/吨）  图表 16：电解液：磷酸铁锂用（元/吨） 

 

 

 

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 17：电解液：三元圆柱 2.6Ah用（元/吨）  图表 18：电解液：三元圆柱 2.2Ah用（元/吨） 

 

 

 

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 19：六氟磷酸锂（元/吨）  图表 20：5μm湿法基膜（元/平方米） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 21：5μm+2μm+2μm湿法涂覆隔膜（元/平方米）  图表 22：方型三元电池包（元/kWh） 

 

 

 

资料来源：Wind，爱建证券研究所  资料来源：中国化学与物理电源行业协会，爱建证券研究所 

 

图表 23：方型磷酸铁锂电池包（元/kWh）  

  

资料来源：中国化学与物理电源行业协会，爱建证券研究所 
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5、风险提示 

◼ 电动全球化趋势不及预期 

◼ 产业政策调整 

 

表格 2：新能源行业股票池 

证券代码 证券简称 
市盈率

(TTM) 

市净率

（LF） 

EPS P/E 投资 

评级 19A 20E 21E 19A 20E 21E 

300750 宁德时代 163.22 11.85 2.09 2.27 3.40 149.38 137.64 91.83 强烈推荐 

300073 当升科技 55.59 5.61 -0.48 1.33 1.76 -98.54 35.42 26.73 强烈推荐 

300014 亿纬锂能 102.84 12.46 1.64 0.91 1.64 43.47 78.33 43.45 强烈推荐 

300037 新宙邦 60.67 6.31 0.86 1.71 2.23 88.92 44.67 34.25 强烈推荐 

002812 恩捷股份 91.63 9.71 1.06 2.07 2.88 108.65 55.59 39.94 强烈推荐 

600884 杉杉股份 169.28 1.88 0.24 0.69 0.89 59.79 20.78 16.19 推荐 

300568 星源材质 102.69 4.19 0.61 0.59 0.81 44.59 46.16 33.40 推荐 

002709 天赐材料 90.10 14.18 0.03 2.22 2.77 2,930.33 39.62 31.70 推荐 

603659 璞泰来 74.21 5.56 1.50 2.16 2.86 66.59 46.17 34.92 推荐 

300450 先导智能 96.71 13.59 0.87 0.99 1.53 94.51 83.00 53.49 推荐 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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