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市场表现 

指数/板块 
两周涨跌幅

（%） 

年初至今涨跌

幅（%） 

SW 医药生物 -6.84 0.70 

沪深 300 -5.25 -5.68 

投资要点： 

 行情回顾： 

7.19-8.1 期间，医药生物板块涨幅为-6.84%，在所有板块

中位列第二十位，跑输沪深 300 指数 1.59 个百分点；年初至

今，医药生物板块涨幅为 0.70%，跑赢沪深 300 指数 6.38 个百

分点。从子板块看，7.19-8.1 期间，医药商业、化学制药和医

疗器械涨跌幅分别为-5.65%、-5.88%和-6.43%，跑赢整体板块；

医疗服务、生物制品和中药涨跌幅分别为-7.22%、-7.60%和

-8.08%，跑输整体板块。从年初来看，医疗服务、中药、医疗

器械和生物制品涨跌幅分别为 17.25%、9.87%、4.14%和 2.31%，

跑赢整体板块；化学制药和医药商业涨跌幅分别为-12.94%和

-21.94%，跑输整体板块。 

 行业要闻： 

7 月 20 日，国务院发布《中共中央国务院关于优化生育政

策促进人口长期均衡发展的决定》；7月 28 日，卫健委发布《药

品临床综合评价管理指南（2021 年版 试行）》；7月 30日，

国家医保局公示 2021 年国家医保药品目录调整通过初步形式

审查药品信息。 

 投资建议： 

7 月 30 日，国家医保局对 2021 年国家医保药品目录调整

通过初步形式审查的药品名单进行公示，通过初步形式审查的

药品初步获得了参加下一步审评的资格。经过审查，共有 271

个药品通过，通过率在 57%。通过形式审查的药品分为目录外

药品和目录内药品。目录内药品分为新增适应症药品和协议期

内调整支付标准药品。目录外药品中，2016 年以后新上市药品

占比达到 93%。医保谈判成为新上市药品进入医保目录的最快

 指数表现（最近一年） 
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方式。根据 2021 年医保目录调整流程，后续程序还包括专家

评审阶段(8-9 月)、谈判阶段(9-10 月)、公布结果阶段(10-11

月)，最终结果预计在年内落地。 

近两周，受双减政策影响，大盘整体呈现下行走势。双减

政策同时也引发了市场对医疗、住房等民生行业政策层面的担

忧；医药生物板块受此负面情绪影响，也出现较大程度的下跌；

我们认为，这只是短期内的过度解读。当前 A股上市公司进入

中报期，建议关注确定性高、基本面稳健、估值相对合理的优

质标的，建议关注个股：智飞生物、恒瑞医药、贝达药业、丽

珠集团、长春高新、华兰生物、万孚生物、艾德生物、凯莱英、

药石科技、欧普康视等。 

 风险提示：政策风险、业绩风险、事件风险。 
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1． 行情回顾 

1.1 医药生物行情回顾 

7.19-8.1 期间，医药生物板块涨幅为-6.84%，在所有板块中位列第二十位，跑输

沪深 300 指数 1.59 个百分点；年初至今，医药生物板块涨幅为 0.70%，跑赢沪深 300

指数 6.38 个百分点。 

 

图表 1：7.19-8.1 申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 2：年初至今申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.2 医药生物子板块行情回顾 

从子板块看，7.19-8.1 期间，医药商业、化学制药和医疗器械涨跌幅分别为-5.65%、

-5.88%和-6.43%，跑赢整体板块；医疗服务、生物制品和中药涨跌幅分别为-7.22%、

-7.60%和-8.08%，跑输整体板块。 

从年初来看，医疗服务、中药、医疗器械和生物制品涨跌幅分别为 17.25%、9.87%、

4.14%和 2.31%，跑赢整体板块；化学制药和医药商业涨跌幅分别为-12.94%和-21.94%，

跑输整体板块。 

 

 

图表 3：7.19-8.1 期间申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 4：年初至今申万医药生物子板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.3 医药生物板块估值 

从估值来看，截至 8月 1日，医药生物板块估值为 37.25X,在所有板块中排名第九

位，相对沪深 300 溢价率约为 184%，处于历史中位。其中医疗服务板块估值最高，达

97.36X；生物制品板块估值相对较高，为 52.77X；化学制药、中药、医疗器械和医药

商业板块估值相对较低，分别为 35.98X、29.78X、29.45X 和 14.90X。 

 

  

图表 5：申万一级行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

图表 6：医药生物板块估值水平及相对估值溢价情况（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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1.4 医药生物板块个股表现 

 7.19-8.1 期间，板块 388 只个股中，有 89 只个股实现上涨，297 只个股下跌。 

 7.19-8.1 期间，涨幅榜：博晖创新、博雅生物、利德曼、诺禾致源、长江健康等。 

 7.19-8.1 期间，跌幅榜：九典制药、威高骨科、健民集团、三鑫医疗、华熙生物

等。 

图表 8：7.19-8.1 申万医药生物板块涨幅榜(%) 
 

图表 9：7.19-8.1 申万医药生物板块跌幅榜(%) 

 

 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部  资料来源：Wind，华鑫证券研发部 

 

2． 行业要闻 

证券代码 证券简称 区间涨跌幅

300318.SZ 博晖创新 57.0

300294.SZ 博雅生物 32.6

300289.SZ 利德曼 31.7

688315.SH 诺禾致源 28.0

002435.SZ 长江健康 18.6

300142.SZ 沃森生物 16.4

688177.SH 百奥泰-U 16.1

600767.SH ST运盛 14.7

002030.SZ 达安基因 14.3

300966.SZ 共同药业 13.8

603567.SH 珍宝岛 13.1

300869.SZ 康泰医学 13.1

600222.SH 太龙药业 12.8

002821.SZ 凯莱英 12.3

600196.SH 复星医药 11.7

证券代码 证券简称 区间涨跌幅

300705.SZ 九典制药 -37.8

688161.SH 威高骨科 -25.3

600976.SH 健民集团 -25.3

300453.SZ 三鑫医疗 -25.2

688363.SH 华熙生物 -23.4

300233.SZ 金城医药 -21.9

688799.SH 华纳药厂 -20.5

603520.SH 司太立 -20.3

002900.SZ 哈三联 -20.0

000661.SZ 长春高新 -19.5

688314.SH 康拓医疗 -18.6

688613.SH 奥精医疗 -18.4

688366.SH 昊海生科 -18.3

300529.SZ 健帆生物 -16.8

603087.SH 甘李药业 -16.7

图表 7：申万医药生物子行业估值水平（整体法/TTM/剔除负值） 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研发部 
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国务院发布《中共中央国务院关于优化生育政策促进人口长期均衡发展的决

定》 

7 月 20日，《中共中央国务院关于优化生育政策促进人口长期均衡发展的决定》正

式发布，作出实施三孩生育政策及配套支持措施的重大决策。《决定》的发布具有四大

战略意义：一是有利于改善人口结构，落实积极应对人口老龄化国家战略；二是有利

于保持人力资源禀赋优势，应对世界百年未有之大变局；三是有利于平缓总和生育率

下降趋势，推动实现适度生育水平；四是有利于巩固全面建成小康社会成果，促进人

与自然和谐共生。 

国家医保局于 7月 21日出台《关于做好支持三孩政策生育保险工作的通知》，要

求各地将参保女职工生育三孩的费用纳入生育保险待遇支付范围，按规定及时、足额

给付生育医疗费用和生育津贴待遇，并且表示将进一步完善生育保险政策措施，巩固

扩大参保覆盖面，确保待遇及时享受，健全制度机制，提升管理效能，适应生育政策

优化调整，促进生育政策和相关经济社会政策的配套衔接。（资料来源：中国政府网） 

卫健委发布《药品临床综合评价管理指南（2021 年版 试行）》 

7 月 28 日，国家卫健委发布了《药品临床综合评价管理指南（2021 年版试行）》，

该指南主要用于国家和省级卫生健康部门基于遴选疾病防治基本用药、拟定重大疾病

防治基本用药政策、加强药品供应管理等决策目的，组织开展的药品临床综合评价活

动。药品临床综合评价是评价主体应用多种评价方法和工具开展的多维度、多层次证

据的综合评判。评价主要聚焦药品临床使用实践中的重大技术问题和政策问题，围绕

技术评价与政策评价两条主线，从安全性、有效性、经济性、创新性、适宜性、可及

性 6 个维度开展科学规范的定性定量相结合的数据整合分析与综合研判，提出国家、

区域和医疗卫生机构等疾病防治基本用药供应保障与使用的政策建议。评价主体的主

要工作内容包括：开展相关药品临床使用证据、药物政策信息收集和综合分析，组织

实施技术评价、药物政策评估和撰写评价报告等。（资料来源：国家卫健委） 

医保局公示 2021 年国家医保药品目录调整通过初步形式审查药品信息 

7 月 30 日，国家医保局发布关于公示 2021 年国家医保药品目录调整通过初步形式

审查药品及信息的公告。根据 2021 年国家医保药品目录调整工作安排，为确保所有申

报的药品都符合条件，有必要对药品申报资料进行形式审查，形式审查主要包括对申

报资料的完整性、规范性和真实性等方面，并对通过初步形式审查的药品和信息进行
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公示。2021 年 7 月 1 日 9时至 2021 年 7月 14 日 17 时，医保局共收到企业申报信息

501 条，涉及药品 474 个。经审核，271 个药品通过初步形式审查。通过初步形式审查

的目录外药品中，2016 年以后新上市的药品占 93.02%。（资料来源：国家医保局） 

3． 投资建议 

7 月 30 日，国家医保局对 2021 年国家医保药品目录调整通过初步形式审查的药品

名单进行公示，通过初步形式审查的药品初步获得了参加下一步审评的资格。经过审

查，共有 271 个药品通过，通过率在 57%。通过形式审查的药品分为目录外药品和目录

内药品。目录内药品分为新增适应症药品和协议期内调整支付标准药品。目录外药品

中，2016 年以后新上市药品占比达到 93%。医保谈判成为新上市药品进入医保目录的

最快方式。根据 2021 年医保目录调整流程，后续程序还包括专家评审阶段(8-9 月)、

谈判阶段(9-10 月)、公布结果阶段(10-11 月)，最终结果预计在年内落地。 

近两周，受双减政策影响，大盘整体呈现下行走势。双减政策同时也引发了市场

对医疗、住房等民生行业政策层面的担忧；医药生物板块受此负面情绪影响，也出现

较大程度的下跌；我们认为，这只是短期内的过度解读。当前 A股上市公司进入中报

期，建议关注确定性高、基本面稳健、估值相对合理的优质标的，建议关注个股：智

飞生物、恒瑞医药、贝达药业、丽珠集团、长春高新、华兰生物、万孚生物、艾德生

物、凯莱英、药石科技、欧普康视等。 

4． 风险提示 

 政策风险：医药行业政策推进具有不确定性,行业整体受政策变动影响较大； 

 业绩风险：医药上市公司业绩不及预期，公司外延并购整合进展不及预期，

产品研发进展不及预期； 

 事件风险：行业突发事件造成市场动荡，影响板块整体走势。 
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陈成：华鑫证券分析师，2018 年 7 月加入华鑫证券研发部，主要研究和跟踪领域：医药生物行业。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

股票的投资评级说明： 

 投资建议 
预期个股相对沪深 300 指数涨

幅 

1 推荐 >15% 

2 审慎推荐 5%---15% 

3 中性 (-)5%--- (+)5% 

4 减持 (-)15%---(-)5% 

5 回避 <(-)15% 

以报告日后的 6个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 

 

行业的投资评级说明： 

 投资建议 
预期行业相对沪深 300 指数涨

幅 

1 增持 明显强于沪深 300 指数 

2 中性 基本与沪深 300 指数持平 

3 减持 明显弱于沪深 300 指数 

以报告日后的 6个月内，行业相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准。 
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华鑫证券有限责任公司投资评级说明 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券投资咨询业

务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告

而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究发展部及相关研究人员力求准确可靠，

但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容客观、公正，但报告中的

信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询价的依据，该等信息、意见并未考虑到获
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务状况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意见。对依据或

者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整。该等意
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评估及预测不一致的研究报告。华鑫证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义
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本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得以任何形式
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