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家电 

报告原因：定期报告 

 

行业月报                          维持评级 

   中高端家电市场规模增速表现亮眼                  看好 

2021 年 8 月 3 日   行业研究/定期报告 

家电行业近一年市场表现  行业动态 

 空调：6月，产销分别为 1538.5万台和 1528.5万台，同比分别为-12.2%

和-3.9%。空调出口 614.7万台，内销 1035.7万台，同比分别变动+13%

和-11.6%。企业库存 1945万台，同比增长 29%。线下变频挂机、变频

柜机产品零售额占比分别为 67.45%、32.55%；线上变频产品零售额占

比 96.5%，同比上升 38.3.%。1-6月，产量 8653万台，同比+15%；销

量 8515 万台，同比+12%；出口 4176 万台，同比+15 %；内销 4462 万

台，同比+12%。 

 洗衣机：6月，产销分别为 547万台和 547万台，同比分别变化+7.5%、

+7.5%。出口 236.5 万台，同比+21.5%；内销 310 万台，同比-1.3%。

线下行业均价同比增长 10.3%。从品类来看，滚筒单洗零售额占比为

36.6%，同比上涨 2.3%，滚筒烘干零售额占比为 48.9%，同比上涨 0.5%。

线上均价同比提升 17.0 个百分点，洗烘一体机零售额占比达 38.1%，

同比增长 5%。1-6月，洗衣机产出 3213万台，同比+20.5%；销量 3244

万台，同比+21%；出口 1202 万台，同比+39%；内销 2041 万台，同比

变动+12%。 

 冰箱：6 月，产销分别为 672 万台和 715 万台，同比分别变动-16.7%

和-9%。冰箱出口 356万台，同比-2.6%；内销约 359万台，同比-14.4%。

线下均价 5489元，同比增长 12.8%，对开、法式零售额占比持续提升。

线上均价 2413 元，同比增长 25.8%，中高端产品全面扩张，消费端需

求旺盛。1-6月，冰箱产量为 4198万台，同比+16.6%；销量 4294万台，

同比+17.35%；出口 2215万台，同比+26%；内销 2078万台，同比+9.4%。 

 彩电：6月，产销分别为887万台和880万台，分别同比变动-30%和-29%。

出口 602 台，同比变动-30%；内销 277.3 万台，同比变动-27%。线下

高端市场占比达 62.1%，同比增长 8%，OLED、人工智能、全面屏等的

销售额占有率继续提升。线上均价 3051元，同比增长 53.9%。6000元

以上的高端市场份额达 20.0%，同比增长 9.2个百分点。1-6月，产量

5867万台，同比-11%；销量 5813万台，同比-10%；出口 3992万台，

同比-8%；内销 1822万台，同比-13.4%。 
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投资建议 

1）受原材料上涨推动，上半年国内家电零售市场呈现出价增量跌，销

售规模疲弱，但中高端市场增长明显的结构性表现。建议关注中高端

品类布局完善的龙头企业：美的集团、海尔智家、老板电器。 

2）从产品发展周期来看，集成灶已进入快速发展期，市场空间广阔，

行业格局较为明确。集成灶企业在集成化、套系化方面展开竞逐，并

由单一的厨电生产者向整体厨房解决方案提供者转型。建议关注浙江

美大、火星人。 

3）居民收入稳步增长、品质生活需求提升，因此建议关注具有高成长

低渗透率，后续发展想象空间大的生活家电：扫地机器人国产头部品

牌石头科技、科沃斯以及按摩家电奥佳华、荣泰健康、倍轻松。 

风险提示 

1）国内国际需求疲弱； 

2）产品升级缓慢；  

3）房地产行业发展走弱； 

4）原材料大幅波动。 
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1. 行情回顾 

1.1 行业整体表现 

2021年 7月市场表现：上证综指报收 3397.4点，变动-5.4%；沪深 300报收 4811

点，变动-7.9%；中小板指收 9429 点，变动-0.33%；创业板指报收 3440.2 点，变动

-0.56%。28个申万一级行业中排名前三位的板块分别为有色（+26.2%）、钢铁（+17.5%）

和电气设备（+11.9%），其中家电板块（-9.98%）居第 19位，较上月下降 1位。 

图 1：2021 年 7 月行业月涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

7 月家电各子板块除零部件外均呈现下跌走势，居前三位的为零部件（0.83%）、

其它视听材料（-2.64%）和冰箱（-4.43%），小家电、彩电和洗衣机跌幅较大。 

图 2：2021 年 7 月子行业月涨跌幅（%）  

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  
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1.3 资金流向表现 

从行业资金流向来看，7 月 28 个申万一级行业全部呈现资金净流出，其中家电

板块金额净流出-4.06%，较上月流出略有减少，居第 16位，较上月上升 1位。 

图 3：2021 年 7 月行业金额净流入率（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 个股表现 

本月个股涨跌幅居前五位：*ST 厦华（62.7%）、星帅尔（21.3%）、天银机电（8.3%）、

帅丰电器（8.33%）和奇精机械（4.1%）。  

表 1：7 月涨跌幅排名前十的个股（%） 

证券代码 证券简称 月涨幅前 10 名（%） 证券代码 证券简称 月跌幅前 10 名（%） 

600870.SH *ST厦华 62.73 688696.SH 极米科技 -34.02 

002860.SZ 星帅尔 21.32 300911.SZ 亿田智能 -30.67 

300342.SZ 天银机电 8.34 603355.SH 莱克电气 -30.51 

605336.SH 帅丰电器 8.33 002614.SZ 奥佳华 -29.74 

603677.SH 奇精机械 4.09 688793.SH 倍轻松 -29.08 

603519.SH 立霸股份 3.58 603486.SH 科沃斯 -25.03 

002429.SZ 兆驰股份 2.97 600983.SH 惠而浦 -23.00 

603726.SH 朗迪集团 2.24 002959.SZ 小熊电器 -21.90 

002759.SZ 天际股份 0.81 603579.SH 荣泰健康 -21.40 

002848.SZ 高斯贝尔 0.22 600060.SH 海信视像 -21.33 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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2. 产销数据 

2.1 空调 

6月，空调产销分别为1538.5万台和1528.5万台，同比变化分别为-12.2%和-3.9%。

从销售分布来看，空调出口 614.7万台，内销 1035.7万台，同比分别变动+13%和-11.6%。

企业库存 1945 万台，同比增长 29%。线下各品类中，变频挂机、变频柜机产品零售

额占比分别为 67.45%、32.55%，同比分别+12.2%和+5.3%。线上变频产品零售额占比

96.5%，同比上升 38.3.%。1-6月，空调产量 8653万台，同比+15%；销量 8515万台，

同比+12%；出口销售 4176万台，同比+15 %；内销 4462万台，同比+12%。 

图 4：6 月空调销量 1529 万台，同比-4%  图 5：6 月空调库存 1945 万台，同比+29% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 6：6 月空调内销 1036 万台，同比-11.6%  图 7：6 月空调出口 615 万台，同比+13% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2 洗衣机 

6 月，洗衣机产销分别为 547 万台和 547万台，同比分别变化+7.5%、+7.5%。从

销售分布来看，洗衣机出口 236.5 万台，同比+21.5%；内销 310 万台，同比-1.3%。

奥维数据统计，线下行业均价同比增长 10.3%。从品类来看，滚筒单洗零售额占比为
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36.6%，同比上涨 2.3%，滚筒烘干零售额占比为 48.9%，同比上涨 0.5%。线上均价同

比提升 17.0 个百分点，洗烘一体机零售额占比达 38.1%，同比增长 5%。1-6 月，洗

衣机产出 3213 万台，同比+20.5%；销量 3244 万台，同比+21%；出口 1202 万台，同

比+39%；内销 2041万台，同比变动+12%。 

图 8：6 月洗衣机产量 547 万台，同比+7.5%  图 9：6 月洗衣机销量 547 万台，同比+7.5% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 10：6 月洗衣机出口 236.5 万台，同比+21.5%  图 11：6 月洗衣机内销 310 万台，同比-1.3% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3 冰箱 

6 月，冰箱产销分别为 672 万台和 715 万台，同比分别变动-16.7%和-9%。从销

售分布来看，冰箱出口 356 万台，同比-2.6%；内销约 359 万台，同比-14.4%。线下

均价 5489元，同比增长 12.8%，对开、法式零售额占比持续提升。线上均价 2413元，

同比增长 25.8%，中高端产品全面扩张，消费端需求旺盛。1-6月，冰箱产量为 4198

万台，同比+16.6%；销量 4294 万台，同比+17.35%；出口 2215 万台，同比+26%；内

销 2078 万台，同比+9.4%。 

图 12：6 月冰箱产量 672 万台，同比-16.7%  图 13：6 月冰箱销量 715 台，同比-9% 
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数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 14：6 月冰箱出口 356 万台，同比-2.6%  图 15：6 月冰箱内销 359 万台，同比-14% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

2.4 彩电 

6 月，彩电产销分别为 887万台和 880万台，分别同比变动-30%和-29%。出口 602

台，同比变动-30%；内销 277.3万台，同比变动-27%。产品销售额 TOP20中仅 2款为

55 吋，剩余均为 65 寸以上大屏产品。线下高端市场占比达 62.1%，同比增长 8.0 个

百分点，OLED、人工智能、全面屏等的销售额占有率继续提升。线上均价 3051 元，

环比增长 8.0%，同比增长 53.9%。6000 元以上的高端市场份额达 20.0%，同比增长

9.2 个百分点。1-6 月行业产量 5867 万台，同比-11%；销量 5813 万台，同比-10%；

出口 3992万台，同比-8%；内销 1822万台，同比-13.4%。 

图 16：6 月彩电产量 887 万台，同比-30 %  图 17：6 月彩电销量 880 万台，同比-29% 
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数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

图 18：6 月彩电出口 602 万台，同比-30%  图 19：6 月彩电内销 277 万台，同比-27% 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

3. 原材料价格走势 

7月，冷轧板价格指数 139.2，同比+48.5%，月度环比+6.1%；板材价格指数 154.7，

同比+50.8%，月度环比+7.2%；镀锌板价格指数 138.6，同比+47.4%，月度环比+4.3%；

中塑 PP指数 856，同比增长 14.5%，月度环比-1.6%，ABS指数 1273，同比增长 46.1%，

月度环比+1.8%。铜价弹升到 71450 元/吨，同比增长 38.5%，环比+5%；铝价 19920

元/吨，同比增长 33.3%，环比+5.7%。 

图 20：钢材价格指数走势  图 21：塑料价格指数走势 
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来源：中国钢铁工业协会，山西证券研究所  来源：中塑在线，山西证券研究所 

图 22：铜价走势（元/吨）  图 23：铝价格走势（元/吨） 

 

 

 

来源：上海期货交易所，山西证券研究所  来源：上海期货交易所，山西证券研究所 

7 月，32寸液晶电视面板价格为 89美元/片， 43寸液晶电视面板价格为 139美

元/片，50寸液晶电视面板价格为 205美元/片，55寸液晶电视面板价格为 228美元/

片， 65 寸液晶电视面板价格为 294 美元/片，月环比上涨 1%。此外，芯片涨价进一

步加剧了面板价格的上涨。 

图 24：液晶面板价格（美元/片）  图 25：面板尺寸涨跌幅环比变化（%） 

 

 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  数据来源：wind，山西证券研究所 

70

90

110

130

150

170

190

2017-8-4 2018-8-4 2019-8-4 2020-8-4

冷轧薄板:1 板材 镀锌板:0.5 

500

700

900

1,100

1,300

1,500

2
0

17
-0

8
2

0
17

-1
1

2
0

18
-0

2
2

0
18

-0
5

2
0

18
-0

8
2

0
18

-1
1

2
0

19
-0

2
2

0
19

-0
5

2
0

19
-0

8
2

0
19

-1
1

2
0

20
-0

2
2

0
20

-0
5

2
0

20
-0

8
2

0
20

-1
1

2
0

21
-0

2
2

0
21

-0
5

ABS指数 PP指数 

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

22,000

0

50

100

150

200

250

300

350

2
0

19
-0

1

2
0

19
-0

4

2
0

19
-0

7

2
0

19
-1

0

2
0

20
-0

1

2
0

20
-0

4

2
0

20
-0

7

2
0

20
-1

0

2
0

21
-0

1

2
0

21
-0

4

2
0

21
-0

7

32 43 50 55 65

-20

-10

0

10

20

2
0

19
-0

1

2
0

19
-0

4

2
0

19
-0

7

2
0

19
-1

0

2
0

20
-0

1

2
0

20
-0

4

2
0

20
-0

7

2
0

20
-1

0

2
0

21
-0

1

2
0

21
-0

4

2
0

21
-0

7

32 43 50 55 65



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            12  

4. 行业动态 

 2021 年 1－6月家电行业经济运行情况 

2021年 1－6月，全国家用电冰箱产量 4434.6万台，同比增长 18.8%；房间空气

调节器产量 12328.3 万台，同比增长 21.0%；家用洗衣机产量 4293.9 万台，同比增

长 33.5%。6 月当月，全国家用电冰箱产量 742.5 万台，同比下降 15.4%；房间空气

调节器产量 2167.0 万台，同比下降 12.1%；家用洗衣机产量 664.0 万台，同比增长

13.0%。2021年 1－6月，全国家用电器行业营业收入 8291.7亿元，同比增长 33.1%；

利润总额 498.1亿元，同比增长 14.7%。（工信部） 

 上半年全国规模以上工企利润同比增长 66.9% 

1-6 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 42183.3 亿元，同比增长 66.9%

（按可比口径计算），比 2019 年 1-6 月份增长 45.5%，两年平均增长 20.6%。其中，

二季度规模以上工业企业利润同比增长 36.0%，比 2019年同期增长 42.5%，两年平均

增长 19.4%。1-6 月份，采矿业实现利润总额 3821.1 亿元，同比增长 1.33 倍；制造

业实现利润总额 35677.3亿元，增长 67.3%。（国家统计局） 

 国家发改委印发“十四五”循环经济发展规划的通知。 

规划提出，废弃电器电子产品回收利用提质行动。利用互联网信息技术，鼓励多

元参与，构建线上线下相融合的废弃电器电子产品回收网络，继续开展电器电子产品

生产者责任延伸试点。支持电器电子产品生产企业通过自主回收、联合回收或委托回

收等方式建立回收体系，引导并规范生产企业与回收企业、电商平台共享信息。引导

废弃电器电子产品流入规范化拆解企业。保障手机、电脑等电子产品回收利用全过程

的个人隐私信息安全。强化科技创新，鼓励新技术、新工艺、新设备的推广应用，支

持规范拆解企业工艺设备提质改造，推进智能化与精细化拆解，促进高值化利用。（国

家发改委官网） 

 2021 年上半年全球智慧家庭发明专利排行榜发布 

2021 年 7 月 29 日，IPRdaily 与 incoPat 创新指数研究中心联合发布了 2021 年

上半年全球智慧家庭发明专利排行榜(TOP100)。从专利数量来看，海尔智家、格力、

美的、海信 4 家中国家电企业进入前十名，智慧家庭发明专利数量分别为 1868 件、

1694 件、934 件、390 件。榜单前五名的企业，智慧家庭发明专利共计 7017 件，占



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            13  

榜单发明专利总数的 41.6%。（电器杂志） 

 HFCs 削减计划将纳入《中国逐步淘汰消耗臭氧层物质国家方案》 

7 月 26 日，在生态环境部举行的例行新闻发布会上，生态环境部新闻发言人刘

友宾在回答记者提问时释放重要信号——我们不仅将把氢氟碳化物(HFCs)管控纳入

国内法律法规体系，而且还将把 HFCs 削减计划纳入《中国逐步淘汰消耗臭氧层物质

国家方案》，同时建立和实施 HFCs 进出口许可证制度，研究出台三氟甲烷(HFC-23)

管控政策。（慧聪家电网） 

5. 投资建议 

1）受原材料上涨推动，上半年国内家电零售市场呈现出价增量跌，销售规模疲

弱，但中高端市场增长明显的结构性表现。建议关注中高端品类布局完善的龙头企业：

美的集团、海尔智家、老板电器。 

2）从产品发展周期来看，集成灶已进入快速发展期，市场空间广阔，行业格局

较为明确。集成灶企业在集成化、套系化方面展开竞逐，并由单一的厨电生产者向整

体厨房解决方案提供者转型，建议关注浙江美大、火星人。 

3）居民收入稳步增长、品质生活需求提升，因此建议关注具有高成长低渗透率，

后续发展想象空间大的生活家电：扫地机器人国产头部品牌石头科技、科沃斯以及按

摩家电奥佳华、荣泰健康以及新股倍轻松。 

6. 风险提示 

1）国内国际需求疲弱； 

2）产品升级缓慢；  

3）房地产行业发展走弱； 

4）原材料大幅波动。 
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