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[Table_Summary] 
投资要点： 

 国内市场的娱乐类应用下载量继续大幅上升，港澳台数据创新高。国内市场方面，

大陆娱乐类应用下载量上周环比继续大幅上升约 19%；净收入继前两周的下降之

后，上周环比大幅上升约 10%。港澳台娱乐类应用下载量上周环比继续大幅上升

约 10.5%，达到 2020 年以来新高；净收入数据上周环比微幅下降。主要海外市场

中，上周北美市场娱乐类应用下载量继续小幅下降；净收入数据自 2020 年 3 月疫

情爆发后持续保持在高位，上周环比微幅上升。日韩市场方面，下载量数据继续保

持在一年内的较低水平，上周环比微幅下降；净收入数据上周环比大幅上升约

11%。东南亚市场方面，上周下载量数据环比上升约 8%；净收入数据环比上升约

7%。 

 

 上周在线视频中腾讯视频数据向好，短视频下载量继续下降。下载量方面，上周爱

奇艺、芒果 TV 和哔哩哔哩环比下降，腾讯视频和优酷环比上升，其中腾讯视频大

幅上升约 14.6%，爱奇艺下降约 10.8%，芒果 TV 下降约 10.5%，哔哩哔哩下降约

12.5%。净收入数据方面，上周除优酷和哔哩哔哩环比下降之外，其余均上升，其

中爱奇艺上升约 12.4%，腾讯视频上升约 20%，芒果 TV 上升约 11%。短视频应

用中，上周抖音和快手 iOS 端下载量环比均下降；抖音 iOS 端净收入数据环比上

升，快手 iOS 端环比下降。活跃度方面，爱奇艺、芒果 TV、哔哩哔哩和快手 iOS

端上周日活用户规模大部分时间呈环比下降。 

 

 上周移动音乐类应用下载量继续下降，日活用户规模大部分时间也继续下降。iOS

端下载量方面，QQ 音乐、网易云音乐和酷狗音乐上周均环比下降，其中 QQ 音乐

环比下降约 13%，网易云下降约 12.4%。iOS 端净收入数据方面，三大应用除网

易云外均环比下降。活跃度方面，三大应用的 iOS 端日活用户规模上周除个别天

数外，其余时间均呈环比下降。 

 

 报告数据来源为第三方数据库 Sensor Tower，经数据整理后呈现，不代表团队观

点，具体数据以公司披露为准。周频数据时间区间为 2019.12.30-2021.08.01，文

中所使用“上周”指 2021.07.26-2021.08.01（表 1 除外）。口径为扣除渠道分成后

收入（渠道分成 30%），货币单位为美元。各公司数据为全球 iOS 端与 Google Play

端的加总，不包括国内安卓端及海外 Facebook 端。 

 

 风险提示：剧集、综艺内容热度不及预期，政策监管趋严，行业竞争加剧。 
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1. 上周市场行情回顾 

1.1. 板块走势 

中信传媒指数上周下跌 6.28%；同期上证指数下跌 4.31%；中信传媒板块跑
输上证指数 1.97 个百分点。 

1.2. 股票表现 

重点上市公司市场表现如下： 

表 1：上周在线视频行业重点公司市场表现 

A 股上市公司 近一年涨跌幅-% 近一月涨跌幅-% 上周涨跌幅-% 最新市值（亿元） 

芒果超媒 -19.80  -20.54  -5.28  980.81 

新媒股份 -60.32  -2.04  -12.51  108.76 

蓝色光标 -22.59  -9.41  -7.26  136.76 

港股上市公司 近一年涨跌幅-% 近一月涨跌幅-% 上周涨跌幅-% 最新市值（亿元） 

快手 -63.30  -45.60  -24.12  3,807.17 

猫眼娱乐 -24.96  -21.22  -13.12  92.96 

欢喜传媒 31.39  0.56  0.00  55.01 

美股上市公司 近一年涨跌幅-% 近一月涨跌幅-% 上周涨跌幅-% 最新市值（亿元） 

哔哩哔哩 104.88  -31.84  -21.24  2,126.15 

爱奇艺 -46.22  -29.10  -8.00  565.05 

虎牙 -45.48  -27.54  -9.61  194.87 

斗鱼 -67.89  -44.11  -8.82  84.46 

奈飞 6.83  -2.99  1.13  14,798.66 

迪士尼 52.25  1.20  0.51  20,660.78 

资料来源：WIND，德邦研究所 

注：数据截至 2021 年 7 月 30 日（如无特殊说明，上周涨跌幅数据区间起始日为截止日前的第 7 个自然日） 

 

2. 周度数据跟踪 

2.1. 娱乐类应用市场数据 

2.1.1. 国内市场数据 

大陆市场娱乐类应用 iOS 渠道收入及下载量：大陆娱乐类应用下载量上周环
比继续大幅上升约 19%；净收入继前两周的下降之后，上周环比大幅上升约 10%。 
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图 1：2019.12.30-2021.08.01 国内娱乐类应用 iOS 端下载量  图 2：2019.12.30-2021.08.01 国内娱乐类应用 iOS 端净收入 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

港澳台市场娱乐类应用全渠道收入及下载量：港澳台娱乐类应用下载量上周
环比继续大幅上升约 10.5%，达到 2020 年以来新高；净收入数据上周环比微幅
下降。 

图 3：2019.12.30-2021.08.01 港澳台市场全渠道下载量  图 4：2019.12.30-2021.08.01 港澳台市场全渠道净收入 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

2.1.2. 国际市场数据 

北美市场娱乐类应用下载量及收入：上周北美市场娱乐类应用下载量继续小
幅下降；净收入数据自 2020 年 3 月疫情爆发后持续保持在高位，上周环比微幅
上升。 

图 5：2019.12.30-2021.08.01 北美市场全渠道下载量  图 6：2019.12.30-2021.08.01 北美市场全渠道净收入 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

日韩市场娱乐类应用下载量及收入：下载量数据继续保持在一年内的较低水
平，上周环比微幅下降；净收入数据上周环比大幅上升约 11%。 
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图 7：2019.12.30-2021.08.01 日韩市场全渠道下载量  图 8：2019.12.30-2021.08.01 日韩市场全渠道净收入 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

东南亚市场娱乐类应用收入及下载量：上周下载量数据环比上升约 8%；净收
入数据环比上升约 7%。 

图 9：2019.12.30-2021.08.01 东南亚市场全渠道下载量  图 10：2019.12.30-2021.08.01 东南亚市场全渠道净收入 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

 

2.2. 重点视频类公司数据跟踪 

爱奇艺：含 6 个 iOS 端发行账号，9 个安卓端发行账号；下载量上周环比大
幅下降约 10.8%；净收入数据继 6 月下旬创新高后下降明显，经历连续四周的下
降后，上周环比大幅上升约 12.4%。 

图 11：2019.12.30-2021.08.01 爱奇艺全渠道下载量  图 12：2019.12.30-2021.08.01 爱奇艺全渠道净收入 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

7 月以来爱奇艺 iOS 端的平均月活用户规模呈环比下降。日活用户规模 DAU

方面，上周除周一外，其余时间呈环比下降的态势。 
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图 13：2019.12.30-2021.08.01 爱奇艺 iOS 端月活用户规模 MAU  图 14：2021.01.01-2021.08.01 爱奇艺 iOS 端日活用户规模 DAU 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

腾讯视频：含 5 个 iOS 端发行账号，7 个安卓端发行账号；上周下载量环比
大幅上升约 14.6%；同时净收入数据上周环比大幅上升约 20%。 

图 15：2019.12.30-2021.08.01 腾讯视频全渠道下载量  图 16：2019.12.30-2021.08.01 腾讯视频全渠道净收入 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

7 月以来腾讯视频 iOS 端的平均月活用户规模小幅上升，日活用户规模上周
从周五开始环比呈下降的态势。 

图 17：2019.12.30-2021.08.01 腾讯视频 MAU（iOS 端）  图 18：2021.01.01-2021.08.01 腾讯视频 DAU（iOS 端） 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

优酷：含 3 个 iOS 端发行账号，2 个安卓端发行账号；下载量环比上升约
8.6%；净收入数据上周环比继续下降约 9%。 
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图 19：2019.12.30-2021.08.01 优酷全渠道下载量  图 20：2019.12.30-2021.08.01 优酷全渠道净收入 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

7 月以来优酷 iOS 端的平均月活用户规模较 6 月小幅上升，日活用户规模上
周从后半周开始呈环比下降的态势。 

图 21：2019.12.30-2021.08.01 优酷 MAU（iOS 端）  图 22：2021.01.01-2021.08.01 优酷 DAU（iOS 端） 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

芒果 TV：含 5 个 iOS 端发行账号，2 个安卓端发行账号；下载量经历了几周
的大幅上升后，上周环比大幅下降约 10.5%；净收入数据上周环比继续大幅上升
约 11%。 

图 23：2019.12.30-2021.08.01 芒果 TV 全渠道下载量  图 24：2019.12.30-2021.08.01 芒果 TV 全渠道净收入 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

7 月以来芒果 TV 的 iOS 端平均月活用户规模呈现环比上升；上周日活用户
规模除周三外，其余时间均呈环比下降的态势。 
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图 25：2019.12.30-2021.08.01 芒果 TV MAU（iOS 端）  图 26：2021.01.01-2021.08.01 芒果 TV DAU（iOS 端） 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

哔哩哔哩：含 5 个 iOS 端发行账号，2 个安卓端发行账号；上周下载量环比
大幅下降约 12.5%；净收入数据上周环比小幅下降。 

图 27：2019.12.30-2021.08.01 哔哩哔哩全渠道下载量  图 28：2019.12.30-2021.08.01 哔哩哔哩全渠道净收入 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

7 月以来哔哩哔哩 iOS 端平均月活用户规模小幅上升；上周日活用户规模除
周末外，其余时间呈环比下降的态势。 

图 29：2019.12.30-2021.08.01 哔哩哔哩 MAU（iOS 端）  图 30：2021.01.01-2021.08.01 哔哩哔哩 DAU（iOS 端） 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

 

抖音：含 4 个 iOS 端发行账号，6 个安卓端发行账号；iOS 端下载量上周环
比下降约 7.7%；净收入数据上周环比上升约 7%。 
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图 31：2019.12.30-2021.08.01 抖音 iOS 端下载量  图 32：2019.12.30-2021.08.01 抖音 iOS 端净收入 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

7月以来抖音 iOS端平均月活用户规模环比微幅下降；上周除周四和周五外，
其余时间的日活用户规模均呈环比上升的。 

图 33：2019.12.30-2021.08.01 抖音 MAU（iOS 端）  图 34：2021.01.01-2021.08.01 抖音 DAU（iOS 端） 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

快手：含 2 个 iOS 端发行账号，4 个安卓端发行账号；上周 iOS 端下载量环
比继续下降约 8.8%；净收入数据环比继续小幅下降。 

图 35：2019.12.30-2021.08.01 快手 iOS 端下载量  图 36：2019.12.30-2021.08.01 快手 iOS 端净收入 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

7 月以来快手的 iOS 端平均月活用户规模呈环比小幅上升；上周日活用户规
模均呈环比下降的态势。 
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图 37：2019.12.30-2021.08.01 快手 MAU（iOS 端）  图 38：2021.01.01-2021.08.01 快手 DAU（iOS 端） 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

 

2.3. 其他娱乐类公司数据跟踪 

QQ 音乐：含 2 个 iOS 端发行账号，2 个安卓端发行账号；上周 iOS 端下载
量环比大幅下降约 13%，净收入数据环比继续下降约 8%。 

图 39：2019.12.30-2021.08.01 QQ 音乐 iOS 端下载量  图 40：2019.12.30-2021.08.01 QQ 音乐 iOS 端净收入 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

7 月 QQ 音乐 iOS 端平均月活用户规模呈环比上涨；上周日活用户规模均呈
环比下降的态势。 

图 41：2019.12.30-2021.08.01 QQ 音乐 MAU（iOS 端）  图 42：2021.01.01-2021.08.01 QQ 音乐 DAU（iOS 端） 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

网易云音乐：含 2 个 iOS 端发行账号，1 个安卓端发行账号；上周 iOS 端下
载量环比大幅下降约 12.4%；净收入数据上周环比小幅上升。 
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图 43：2019.12.30-2021.08.01 网易云音乐 iOS 端下载量  图 44：2019.12.30-2021.08.01 网易云音乐 iOS 端净收入 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

7 月网易云音乐 iOS 端平均月活用户规模环比微幅上升；上周除周六外，其
余时间日活用户规模均呈环比下降。 

图 45：2019.12.30-2021.08.01 网易云音乐 MAU（iOS 端）  图 46：2021.01.01-2021.08.01 网易云音乐 DAU（iOS 端） 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

酷狗音乐：含 2 个 iOS 端发行账号，3 个安卓端发行账号；上周 iOS 端下载
量继续环比继续小幅下降；同时净收入数据上周环比继续小幅下降。 

图 47：2019.12.30-2021.08.01 酷狗音乐 iOS 端下载量  图 48：2019.12.30-2021.08.01 酷狗音乐 iOS 端净收入 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

7 月酷狗音乐 iOS 端平均月活用户规模环比小幅上升；上周除周六外，其余
时间日活用户规模均呈环比下降。 
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图 49：2019.12.30-2021.08.01 酷狗音乐 MAU（iOS 端）  图 50：2021.01.01-2021.08.01 酷狗音乐 DAU（iOS 端） 

 

 

 

资料来源：Sensor Tower，德邦研究所  资料来源：Sensor Tower，德邦研究所 

 

 

3. 上周公司公告及新闻回顾 

3.1. 公司公告回顾 

猫眼娱乐：2021 年上半年盈利预告。公司 2021 年上半年收入预计为 17.5 亿
元人民币至 18.5 亿元人民币，较上年同期增长约 761.6%至 810.9%。预计 2021

年上半年盈利为 3.5 亿元至 4 亿元，上年同期亏损 4.307 亿元，实现扭亏为盈。 

3.2. 行业新闻回顾 

腾讯视频极光 TV·大屏巡游日，首站上海喧嚣夏日。极光 TV·大屏巡游日
首站活动在上海大宁国际商业中心盛大举行。为了向大众展示大屏端的多样玩法
及震撼视听体验，极光 TV 将在这个暑期举办多场线下活动，以不同的主题向用
户展示大屏的多重魅力。极光 TV 来到了上海大宁国际商业中心，并以体育赛事
带来的热血夏日为活动重点，展开极光 TV·大屏巡游日活动首站活动。（网易） 

网综榜：《萌探探探案》蝉联榜首，“离婚综艺”《再见爱人》上线热度高。本
月网综热度 TOP10 变化较大，《萌探探探案》继续位居本月网综冠军，但第二名
由刚刚上映不久的离婚综艺《再见爱人》摘得，恋爱观察类《心动的信号 4》位居
本月第三。剧本杀综艺与观察类综艺在本月表现较为突出，除《萌探探探案》外，
爱奇艺又一剧本杀新综艺《奇异剧本鲨》空降本月榜单第四，而《怦然心动 20 岁》
《做家务的男人第三季》等各种观察类节目都排在本月前十中。（骨朵） 

网剧榜：《你是我的荣耀》热度登顶有爆款相，《玉楼春》开播亦入榜。7 月月
底上线的甜宠剧《你是我的荣耀》开播一周，便以 78.49 的热度斩获月榜冠军，
暑期爆款潜质尽显。6 月月榜冠军《千古玦尘》收官后在本月排名将至第二，古装
女性轻喜剧《玉楼春》热度亦不俗，以 67.83 的热度排名第三。任嘉伦主演的《不
说再见》排名与上个月保持一致，依然占据第四位，而备受争议的电竞题材剧《你
微笑时很美》排名第六，尽管距离《变成你的那一天》播出已经过去一段时间，但
作为恋恋剧场的口碑剧，它依然在发挥着长尾效应。而在 7 月开播的剧集《北辙
南辕》《云顶天宫》《陌生的恋人》分别占据月榜的第五名、第七名和第八名。（骨
朵） 

网影榜：杨超越《我们的新生活》热度夺冠，东北喜剧《东北老丈人》入榜。
本月主旋律片《我们的新生活》以 50.96 的热度值位居月榜第一，《唐伯虎之偷天
换日》紧随其后，热度值为 48.88，《封神：画圣归来》排名第三。同上月相比，
网络电影整体热度降低，仅有一部热度破 50 的作品。排名前十的网络电影中，腾
讯视频独播占据一半，有 5 部，爱奇艺独播 3 部，多平台联播 2 部。（骨朵） 
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4. 风险提示 

剧集、综艺内容热度不及预期，政策监管趋严、行业竞争加剧。 
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