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  纺服轻工 行业报告 

 

报告摘要 

事件背景：国务院日前印发《全民健身计划（2021-2025 年）》，就

今后一个时期促进全民健身更高水平发展，更好满足人民群众的健身

和健康需求作出部署。 

国内的体育产业发展任重道远，规划文件必不可少，预计今明年有密

集政策文件发布。我们国家的体育人口（占总人口比重）及体育产业

产值（占总 GDP 比重）较美国、日本等国家仍低。并且，区域间体育

发展不平衡，体育产业模式仍不成熟。体育服饰作为体育用品里重要

的组成部分。国家通过一系列的政策文件，引导包括运动服饰在内的

体育产业健康发展。2016年即十三五初期，一系列文件密集发布，预

计在今明两年将有不少规划文件出台。（文件汇总见报告正文） 

体育赛事密集举办，提高运动热情，加速产业发展。成熟的体育赛事

机制是体育产业发展的基础。东京奥运会上我国运动员夺金信息频引

关注，国内体育消费热度持续火爆。且未来一段时间，重要体育赛事

较为密集，民众体育热情有望维持。近期，国足 12强比赛在即；明年

北京冬奥会和世界杯即将举办，冰雪运动和足球赛事有望迎来持续的

高度关注，冰雪运动装备、足球用品等相关品类有望受益。 

国产运动品牌份额加速提升。运动服饰是运动产业的重要组成，面临

着细分化、专业化、品牌化的发展任务和趋势。我国国产运动品牌近

年来在产品上加强专业性和设计时尚性，注重产品在细分领域的应用，

品牌力上也提升明显。国产品牌抓住新疆棉等事件带来的机会，近期

又因水灾捐助事宜出圈，国民好感度持续提升。在自身实力提升和外

部机遇之下，国产品牌有望继续提升行业份额，尤其在高端品牌与国

际品牌一争高下。 

投资建议：赛道景气持续，中期业绩将集中发布，加强关注。运动服

饰品类特点明显，相对高价、品牌集中度高、重消费体验，使得上下

游关系较其他品类相对独立，因此在产业链各个环节都培育出优质企

业。在品牌端，国产替代继续演绎；在制造端，全球范围内，运动品

牌仍然保持着强劲的复苏势头，上游纺织景气延续。同时，近期运动

行业上市公司将密集发布中期业绩，预期乐观，建议加强关注。 

重点推荐：华利集团、申洲国际、李宁、安踏体育、滔搏 

风险提示：宏观经济下行影响购买力、疫情发展超预期，政策风险。 

 
 
未来 3-6个月行业大事 

2021-8-13李宁：半年报披露 

2021-8-18比音勒芬：半年报披露 

2021-8-20 华利集团：半年报披露 

2021-8-24安踏体育：半年报披露 

2021-8-26申洲国际：半年报披露 

行业基本资料                     占比 

股票家数 215 5.2% 

重点公司家数 - - 

行业市值（亿元） 18651.07 2.1% 

流通市值（亿元） 12707.19 1.9% 

行业平均市盈率 30.39  

市场平均市盈率 8.34  

行业指数走势图 

资料来源：Wind、东兴证券研究所 

 
分析师：刘田田  

010-66554038 liutt@dxzq.net.cn 

执业证书编号: S1480521010001  
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1. 体育发展的新五年规划正逐步清晰 

1、新旧“全民健身计划”确定新目标，体育产业仍有大发展 

《全民健身计划（2021—2025 年）》是体育产业新的五年规划里重要文件，文件简单总结了过去五年的发展

成果，并规划了未来五年的目标和具体任务。从总量上，我国参加体育锻炼的人口及整个产业产值仍有较大

提升空间，从结构上区域发展不平衡、公共服务供给不充分等问题仍待改善。 

 2015-2020 目标：到 2020 年，群众体育健身意识普遍增强，参加体育锻炼的人数明显增加，每周参加 1

次及以上体育锻炼的人数达到 7亿，经常参加体育锻炼的人数达到 4.35 亿，群众身体素质稳步增强。

体育消费总规模达到 1.5 万亿元。 

 目标达成情况：十三五期间，经常参加体育锻炼人数比例达到 37.2%。（十三五规划文件里指出，截至

2014 年底，全国经常参加体育锻炼的人数比例达到 33.9%） 

 2021-2025 新目标：到 2025 年，全民健身公共服务体系更加完善，人民群众体育健身更加便利，健身热

情进一步提高，各运动项目参与人数持续提升，经常参加体育锻炼人数比例达到 38.5%，县（市、区）、

乡镇（街道）、行政村（社区）三级公共健身设施和社区 15分钟健身圈实现全覆盖，每千人拥有社会

体育指导员 2.16 名，带动全国体育产业总规模达到 5 万亿元。（2019 年，全国体育产业总规模为 29483

亿元） 

 2021-2025 主要任务：2021—2025 年，新建或改扩建 2000 个以上体育公园、全民健身中心、公共体育

场馆等健身场地设施，补齐 5000 个以上乡镇（街道）全民健身场地器材，配建一批群众滑冰场，数字

化升级改造 1000 个以上公共体育场馆。 

2、鼓励发展的运动项目有所侧重 

在运动项目上：篮足跑属传统三大运动，其中足球是我国相对短板的项目，更待加强。在新兴运动里，冰雪

运动是发展较快的运动项目，我国明年将承办冬奥会，冰雪运动的推广持续进行。近期，国足 12 强比赛在

即；明年北京冬奥会和世界杯即将举办，冰雪运动和足球赛事有望迎来持续的高度关注，冰雪运动装备、足

球用品等相关品类有望受益。 

 新规划摘录：巩固拓展“三亿人参与冰雪运动”成果，大力发展“三大球”运动，推动县域足球推广普

及。 

2. 政策规划是行业发展重要推动力 

体育产业的发展是由政策、社会经济、科技共同推动发展的。规划文件必不可少，且预计今明年有密集政策

文件发布。我们国家的体育人口（占总人口比重）及体育产业产值（占总 GDP 比重）较美国、日本等国家仍

低。并且，区域间体育发展不平衡，体育产业模式仍不成熟。体育服饰作为体育用品里重要的组成部分。国

家通过一系列的政策文件，引导包括运动服饰在内的体育产业健康发展。2016 年即十三五初期，一系列文件

密集发布，预计在今明两年将有不少规划文件出台。 

表格 1：我国主要体育政策汇总 
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文件 颁布机构 
颁发时

间 
主要内容及目标 

全民健身计划 

（2021-2025 年） 
国务院 2021.8 

到 2025 年，经常参加体育锻炼人数比例达到 38.5%，县（市、区）、乡镇（街

道）、行政村（社区）三级公共健身设施和社区 15 分钟健身圈实现全覆盖，

每千人拥有社会体育指导员 2.16 名，带动全国体育产业总规模达到 5万亿元。 

“健康中国 2030”规

划纲要 

中共中央、

国务院 
2016.1 

主要指标-经常参加体育锻炼人数：2015 年 3.6 亿，2020 年 4.35 亿人，2030

年 5.3 亿人。 

到 2030 年，基本建成县乡村三级公共体育设施网络，人均体育场地面积不低

于 2.3 平方米，在城镇社区实现 15 分钟健身圈全覆盖。 

体育产业发展“十三

五”规划 
发改委 2016.7 

体育产业总规模超 3万亿，从业人员数超 600 万人。建设 50 个国家体育产业

示范基地、100 个国家体育产业示范单位，100 个国家体育产业示范项目。人

均体育场地面积超过 1.8 平方米，体育消费额占人均居民可支配收入比例超过

2.5%。 

全民健身计划 

（2016-2020 年） 
国务院 2016.6 

2020 年目标，每周参加 1次及以上体育锻炼的人数达到 7亿，经常参加体育

锻炼的人数达到 4.35 亿，体育消费总规模达 1.5 万亿元。 

中国足球中长期发

展规划（2016-2050

年） 

发改委 2016.4 

2016-2020 年目标：全国特色足球学校达到 2万所，中小学生、全社会经常参

加足球运动人数超过 3000 万人、5000 万人。全国足球场地超过 7万块，使每

万人拥有 0.5—0.7 块足球场地； 

2021—2030 年目标：每万人拥有 1块足球场地； 

2031—2050 年目标：实现足球一流强国。 

青少年体育“十三

五”规划 
体育总局 2016.9 

2020 年目标：每 20000 名青少年拥有一个青少年体育俱乐部，认定国家高水

平体育后备人才基地 380 个左右，国家级体育传统项目学校达到 500 所，常年

在体育传统项目学校训练的运动队达到 3万个以上。 

水上运动产业发展

规划、航空运动产业

发展规划、山地户外

运动产业发展规划 

发改委 2016.11 
至 2020 年，水上运动、航空运动、山地户外运动产业总规模达到 3000 亿、4000

亿、2000 亿元。 

冰雪运动发展计划 

（2016-2025 年） 

发改委等 4 

部门 
2016.11 

2025 年冰雪运动普及程度大幅提升，直接参加冰雪运动的人数超 5000 万，并

“带动 3亿人参与冰雪运动”；力争在 2022 年冬奥会上综合实力跻身世界先

进行列；到 2020 年我国冰雪产业总规模达到 6000 亿元，2025 年达 10000 亿

元； 

资料来源：中国政府网等部门网站，东兴证券研究所 

3. 国产运动品牌份额持续提升 

国产运动品牌份额加速提升。运动服饰是运动产业的重要组成，面临着细分化、专业化、品牌化的发展任务

和趋势。我国国产运动品牌近年来在产品上加强专业性和设计时尚性，注重产品在细分领域的应用，品牌力

上也提升明显。国产品牌抓住新疆棉等事件带来的机会，近期又因水灾捐助事宜出圈，国民好感度持续提升。

在自身实力提升和外部机遇之下，国产品牌有望继续提升行业份额，尤其在高端品牌与国际品牌一争高下。

从主要品牌旗舰店销售额，及国产品牌发布的二季度经营数据、业绩预告，可知国产品牌在上半年份额提升
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持续发生。 

图 1：主要运动品牌天猫旗舰店销售额增速 

 

资料来源：阿里平台数据，东兴证券研究所 

表格 2：主要运动品牌二季度流水和上年业绩预告 

 

资料来源：公司公告，东兴证券研究所 

4. 投资建议 

赛道景气持续，中期业绩集中发布，加强关注。运动服饰品类特点明显，相对高价、品牌集中度高、重消费

体验，使得上下游关系较其他品类相对独立，因此在产业链各个环节都培育出优质企业。在品牌端，国产替

代继续演绎；在制造端，全球范围内，运动品牌仍然保持着强劲的复苏势头，上游纺织景气延续。同时，近

期运动行业上市公司将密集发布中期业绩，预期乐观，建议加强关注。 

重点推荐：华利集团、申洲国际、李宁、安踏体育、滔搏 

风险提示：疫情控制时间超预期，经济增速下行，突发性事件，超预期政策。  
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相关报告汇总 

报告类型 标题 日期 

行业 东兴证券纺服轻工行业周观点：国产品牌内销持续景气，继续推荐运动赛道 2021-7-26 

行业 东兴证券纺服轻工行业周观点：6 月服装、家具类社零维持景气，看好中报行情 2021-7-20 

行业 东兴证券纺服轻工行业周观点：看好纺服板块中报，家居份额提升进行中 2021-7-13 

行业 东兴证券纺服轻工行业周观点：国产服装升级进行中，继续看好家居龙头份额提升 2021-7-5 

行业 东兴证券纺服轻工行业周观点：服装国货热情继续，家居关注龙头强者恒强 2021-6-30 

行业 东兴证券纺服轻工行业周观点：5 月服装消费继续复苏，竣工数据良好可持续利好家居 2021-6-22 

行业 东兴证券纺服轻工行业周观点：服装国货热情继续，家居关注电商布局 2021-6-16 

公司 欧派家居（603833.SH）：系列报告之二，多品类沉淀，全渠道发力，行业王者强者恒强 2021-6-15 

行业 潮玩产业：玩具不止于孩童 2021-6-15 

行业 东兴证券纺服轻工行业周观点：东南亚疫情短期影响纺织供应链，家居龙头份额提升 2021-6-8 

资料来源：东兴证券研究所 
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分析师简介 

 

刘田田 

对外经济贸易大学金融硕士， 2019 年 1 月加入东兴证券研究所，现任大消费组组长、纺服&轻工行业首席分

析师。2 年买方经验，覆盖大消费行业研究，具备买方研究思维。        

分析师承诺 

 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 

 

风险提示 

 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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