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2021年 8月 4日  

欧普康视（300595）2021 半年报点评：维持

高速增长，定增助力发展  
 
 行业分类：医药生物 

股市有风险  入市须谨慎 

公司投资评级 买入 

6-12个月目标价 —— 

当前股价（2021.8.4） 97.44 

 

 

基础数据 

上证指数 3477.22 

总股本（亿） 8.51 

流通 A股（亿） 6.13 

流通 B股（亿） 0 

流通 A股市值（亿元） 596.97 

每股净资产（元） 2.25 

ROE（2021H） 13.97% 

资产负债率（2021H） 15.70% 

动态市盈率 155.38 

市净率 43.65 

 

近一年公司指数与沪深 300 走势对

比 

 
资料来源：wind 
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2021 半年报： 

⚫ 报告期内公司实现营业收入57,013.77万元，同比增长91.94%；利润总额

30,986.97万元，同比增长115.13%；归属于上市公司股东的净利润

25,596.80万元，同比增长100.09%；归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润21,099.71万元，同比增长89.60%；基本每股收益0.30元，

同比增长98.55%。 

⚫ 护理、镜框盈利能力显著提升，驱动业绩成长。报告期内，公司角膜塑形

镜产品实现营业收入32,466.53万元，同比增长82.60%；毛利率89.02%，

较去年同期减少了2.76个百分点。护理产品实现营业收入9,170.80万元，

同比增长45.39%；毛利率51.57%，较去年同期下降了3.50个百分点。普通

框架镜销售等产品实现营业收入7,904.85万元，同比增长65.90%；毛利率

64.47%，较去年同期增加了2.32个百分点。眼科产业维持高景气的大环境

下，公司各项核心业务均实现高速增长，公司镜框毛利率维持增长态势。

随着我国疫情常态化管控，公司整体业绩有望维持高速增长态势。 

⚫ 定向增发，大力布局社区化眼视光服务终端。8月4日，公司表示将向特定

对象发行募集资金总额不超过人民币21.96亿元，用于接触镜和配套产品

产业化和社区化眼视光服务终端建设项目。其中，社区化眼视光服务终端

建设项目投资总额达到17.79亿元，公司计划在安徽、江苏等八个主要省

份建设1348个眼视光服务终端。此次公司在眼视光服务终端布局上大幅扩

大战略布局，未来随着公司眼视光服务终端建设逐步落地，公司有望进一

步提高市场渗透率，扩大自身行业龙头优势，增厚公司业绩。 

⚫ 市场持续高景气，在研项目进展良好。我国初高中学生及大学生近视眼率

已超过70%，高居世界榜首。对比全球22%的近视率，我国近视患者高达人

口总数的47%。随着人们用眼习惯的变化，眼部疾病发病率不断攀升，预

计我国未来眼科的相关市场需求持续上升。研发进展方面，公司硬性接触

镜润滑液临床试验步入后期，阿托品滴眼液完成生产中试，未来有望成为

公司新的增长点。 

⚫ 投资建议：我们预计公司 2021-2023年摊薄后（暂不考虑转增的影响）的

EPS分别为 0.69 元、0.92元和 1.22元，对应的动态市盈率分别为 142.224

倍、106.17倍和 79.71倍。欧普康视所处行业市场景气较高，公司作为硬

性角膜接触镜行业龙头企业，持续受益于市场高景气，维持买入评级。 

⚫ 风险提示：疫情风险、产品事故风险、供应商单一风险。 
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图表 1：盈利预测表 

 

  

资料来源：wind、中航证券研究所 

利润表（百万元） 2020A 2021E 2022E 2023E

营业收入 870.66 1196.05 1608.00 2153.07

营业成本 186.82 254.76 353.04 482.66

营业税金及附加 9.41 14.39 18.94 25.19

销售费用 160.34 204.05 278.33 374.63

管理费用 73.62 96.88 133.46 178.71

财务费用 -0.64 1.37 1.85 2.43

资产减值损失 -1.05 -35.00 -35.00 -35.00

投资收益 43.96 25.00 35.00 45.00

公允价值变动损益 7.52 5.36 5.98 6.03

其他经营损益 0.00 0.00 0.00 0.00

营业利润 473.96 639.96 848.36 1125.49

其他非经营损益 -11.89 -4.44 -5.23 -5.86

利润总额 462.07 635.52 843.13 1119.63

所得税 18.10 52.77 62.43 79.75

净利润 443.97 582.75 780.70 1039.88

少数股东损益 10.65 0.00 0.00 0.00

归属母公司股东净利润 433.32 582.75 780.70 1039.88

资产负债表（百万元） 2020A 2021E 2022E 2023E

货币资金 326.26 1190.36 1837.24 2694.15

应收和预付款项 194.74 227.85 323.43 449.74

存货 72.38 102.46 139.12 190.97

其他流动资产 1057.34 1086.28 1122.92 1171.39

长期股权投资 75.51 75.51 75.51 75.51

投资性房地产 20.35 20.35 20.35 20.35

固定资产和在建工程 177.11 162.06 146.56 131.20

无形资产和开发支出 180.51 179.84 179.17 178.50

其他非流动资产 108.72 98.68 88.65 78.62

资产总计 2212.92 3143.40 3932.96 4990.44

短期借款 1.00 96.00 86.00 72.00

应付和预收款项 86.52 139.06 183.66 247.76

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00

其他负债 134.21 148.61 199.71 270.15

负债合计 221.74 383.67 469.37 589.91

股本 607.76 850.67 850.67 850.67

资本公积 62.36 62.36 62.36 62.36

留存收益 1128.09 1653.71 2357.58 3294.52

归属母公司股东权益 1751.98 2520.52 3224.38 4161.33

少数股东权益 239.21 239.21 239.21 239.21

股东权益合计 1991.19 2759.72 3463.59 4400.53

负债和股东权益合计 2212.92 3143.40 3932.96 4990.44

现金流量表（百万元） 2020A 2021E 2022E 2023E

净利润 443.97 582.75 780.70 1039.88

折旧与摊销 35.91 25.90 26.21 26.21

财务费用 -0.64 1.37 1.85 2.43

资产减值损失 -1.05 -35.00 -35.00 -35.00

经营营运资本变动 447.35 -25.19 -73.19 -92.09

其他 -544.60 4.64 -5.98 -16.03

经营活动现金流净额 380.94 554.48 694.59 925.40

资本支出 -121.22 -0.15 0.00 -0.15

其他 -161.27 30.36 40.98 51.03

投资活动现金流净额 -282.49 30.21 40.98 50.88

短期借款 0.80 95.00 -10.00 -14.00

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00

股权融资 33.65 242.92 0.00 0.00

支付股利 -40.46 -57.13 -76.84 -102.94

其他 15.69 -1.37 -1.85 -2.43

筹资活动现金流净额 9.67 279.41 -88.69 -119.36

现金流量净额 108.11 864.10 646.88 856.91
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投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅10%以上。 

持有 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅-10%~10%之间 

卖出 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数跌幅10%以上。 

 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：未来六个月行业增长水平高于同期沪深300指数。 

中性 ：未来六个月行业增长水平与同期沪深300指数相若。 

减持 ：未来六个月行业增长水平低于同期沪深300指数。 

 

分析师简介 

沈文文，CFA，SAC执业证书号：S0640513070003， 2011年 7月加入中航证券研究所。 

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地反映了分析师本人

的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直

接或间接相关。 

  

风险提示：投资者自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投

资损失的书面或口头承诺均为无效。 

 

            

 

 

 

 

 

 免责声明： 

本报告并非针对意图送发或为任何就送发、发布、可得到或使用本报告而使中航证券有限公司及其关联公司违反当地的

法律或法规或可致使中航证券受制于法律或法规的任何地区、国家或其它管辖区域的公民或居民。除非另有显示，否则此报

告中的材料的版权属于中航证券。未经中航证券事先书面授权，不得更改或以任何方式发送、复印本报告的材料、内容或其

复印本给予任何其他人。 

本报告所载的资料、工具及材料只提供给阁下作参考之用，并非作为或被视为出售或购买或认购证券或其他金融票据的

邀请或向他人作出邀请。中航证券未有采取行动以确保于本报告中所指的证券适合个别的投资者。本报告的内容并不构成对

任何人的投资建议，而中航证券不会因接受本报告而视他们为客户。 

本报告所载资料的来源及观点的出处皆被中航证券认为可靠，但中航证券并不能担保其准确性或完整性。中航证券不对

因使用本报告的材料而引致的损失负任何责任，除非该等损失因明确的法律或法规而引致。投资者不能仅依靠本报告以取代

行使独立判断。在不同时期，中航证券可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告仅反映

报告撰写日分析师个人的不同设想、见解及分析方法。为免生疑，本报告所载的观点并不代表中航证券及关联公司的立场。 

中航证券在法律许可的情况下可参与或投资本报告所提及的发行人的金融交易，向该等发行人提供服务或向他们要求给

予生意，及或持有其证券或进行证券交易。中航证券于法律容许下可于发送材料前使用此报告中所载资料或意见或他们所依

据的研究或分析。 

 


