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美国新能源汽车政策开启国内锂电材料新一轮景气周期 

——美国新能源政策点评 
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事件： 

据香港万得通讯社报道，美国汽车制造商、全美汽车工人联合会和其他团体

共同发表声明，美国总统拜登设定了美国到 2030 年无排放汽车（电动汽车、燃

料电池汽车等）销量达 50%比例的目标，并将公布目标和新的汽车排放标准。

拜登还将宣布他的政府正在为包括中型和重型卡车在内的车辆制定温室气体减

排标准和燃油经济性要求。 

点评： 

美国新能源汽车需求大幅提升 

2020 年美国汽车销量 1617 万辆，新能源汽车销量 32 万量，新能源汽车渗

透率仅 2%。即使未来十年美国汽车销量无增长，2030 年全年美国汽车销量仍

为 1617 万辆，50%的渗透率将导致 2030 年美国拥有 808 万辆的新能源汽车销

量，2020-2030 年新能源汽车销量的复合增长率为 38%。 

国内锂电材料迎来新一轮景气周期 

LG 化学、SKI 和三星 SDI 是美国新能源汽车生产企业的主要电池供应商，

美国新能源汽车销量的快速提升将直接提升这几家企业的动力电池出货量，进而

提升其产业链上游锂电材料供应商的出货量。此外，较之于国内乘用车的销量结

构，美国汽车销量中 SUV 和皮卡的占比更高，而 SUV 和皮卡这类中型车辆较之

于轿车拥有更高的单车带电量，故我们认为未来 10 年美国动力电池及其产业链

上游相关材料的复合增长率将更高。 

我国在 LG、SK 和三星的动力电池产业链中地位举足轻重：恩捷股份、星源

材质分别是 LG 化学最大的湿法隔膜、干法隔膜供应商；天赐材料和新宙邦也是

LG、SK 的电解液供应商。下游出货量的提升将直接增加国内电解液和隔膜的需

求量，并将增加诸如六氟磷酸锂、新型锂盐、磷酸铁锂、磷酸铁等一系列相关化

学材料的需求提升。在国内新能源需求旺盛叠加美国新能源政策出台的双重利好

下，我国锂电材料将迎来新一轮的景气周期。 

投资建议： 

国内新能源汽车需求旺盛叠加美国新能源汽车新政出台的双重利好将直接

提升我国动力电池上游的化工材料的需求，行业将迎来新一轮景气周期。建议关

注锂电材料产业链相关的生产企业：1）隔膜：恩捷股份、星源材质；2）电解

液及上游原料：天赐材料、新宙邦、多氟多、石大胜华、华鲁恒升；3）磷酸铁

及上游磷化工原料：川恒股份、云天化、新洋丰、川发龙蟒；4）盐湖提锂相关：

蓝晓科技；5）粘结剂相关的 PVDF 和 NMP：巨化股份、晶瑞股份。 

风险分析 

美国新能源汽车政策落地不及预期风险，相关材料生产企业扩建进度不及预

期风险。 
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行业与沪深 300 指数对比图 
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行业及公司评级体系 

评级 说明 

行 

业 

及 

公 

司 

评 

级 

买入 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上 

增持 未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的投资评级。 

基准指数说明： 
A 股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港股基准指数为恒生

指数。 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，估值结果不保
证所涉及证券能够在该价格交易。 
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