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事件：越秀金控增持中信证券股份 

8 月 5 日晚，越秀金控发布公告，公司审议通过了《关于拟增持中信证券股份的议案》，同意公司或

控股/全资子公司使用不超过 23亿港币（含本数）或等值人民币，增持中信证券股份。 

越秀金控于 2020 年 1 月向中信证券及其全资子公司交割了广州证券 100%的股份，并于 3 月收到中信

证券 809,867,629股 A股股份，2021年一季度，越秀金控通过沪港通累计增持中信证券 106,494,000股 H

股股份。目前，公司直接、间接合计持有中信证券 916,361,629 股股份，占中信证券总股本的 7.09%，是

中信证券第二大股东。 

点评： 

一、本次越秀金控增持中信证券股份，主要目的是巩固主要股东地位。 

由于外资券商加剧券商行业竞争、证券公司盈利能力向自营等重资产业务转移，我国券商再融资热潮

愈演愈烈。2 月 27 日，中信证券发布配股公开发行证券预案，本次配股拟按照每 10 股配售不超过 1.5股

的比例向全体 A+H 股股东配售。7 月 22 日，公司收到中国证监会出具的《中国证监会行政许可申请受理

单》，本次 A股配股和 H股配股事项尚需获得中国证监会核准。同时，中信证券第一大股东中国中信于 2021

年4月 2日通过集中竞价的方式增持中信证券156,000,000股H股股份，增持占中信证券发行股份的1.21%，

目前共计持有中信证券 16.68%的股份。为了巩固股东地位，避免股份被稀释，越秀金控多次决定增持中信

证券。公司已在今年 1 季度使用不超过 15 亿元人民币对中信证券进行增持。累加本次增持，公司连续 12

个月对同一标的的投资额累计达到公司最近一期经审计的归母净资产的 10%。 

根据 3月 22日至 4月 2日中信证券港股收盘价的均值计算，中国中信约使用 26.82亿港币进行增持。

而此次越秀金控增持以 23 亿港币，以 8 月 5 日港股收盘价为基准进行计算，越秀金控预计增持中信证券

约 1.28亿股 H股股份，约占中信证券发行股份的 1%，基本保持与中国中信同比例增长。 

二、有助于越秀金控完善业务布局，为公司带来较稳定的投资回报。 

从业务结构角度来看，当前，越秀金控形成“不良资产管理、融资租赁、投资管理+战略投资中信证券”

的“3+1”核心产业结构，巩固中信证券的第二大股东地位一方面有助于完善越秀金控的证券业务条线，丰

富业务结构。另一方面也有助于拓宽越秀金控的融资渠道，降低融资成本。同时，根据中信证券 7月 29日

发布的半年度业绩快报来看，中信证券 2021年上半年实现营业收入 377.21亿元，同比增长 41.04%。实现

归母净利润 121.98 亿元，同比增长 36.66%。中信证券作为证券行业龙头券商，盈利能力较强，是公司稳

定的利润来源，增持中信证券股权有利于直接或间接提升公司的盈利能力。 

从业务布局角度来看，越秀金控主要的业务子公司包括广州资产、越秀租赁、越秀产业基金和广州期

货，业务布局主要位于广东省内。而中信证券作为行业龙头券商，拥有分公司 84家，营业部 337家，遍布 
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我国 26个省市或地区，越秀金控稳固中信证券第二大股东的位置有利于自身业务布局的扩张。 

 

➢ 投资建议 

今年 3月以来，券商板块一直在低位徘徊，截止 8月 6日，证券行业 PB估值为 1.66 倍，位于 2013年

以来的 30 分位点附近，具有较大修复空间。尤其是证券行业马太效应加剧，头部券商在资本实力和盈利

能力方面都有着较大优势，近期各家券商将陆续公布中报业绩，部分券商已公布业绩快报或业绩预告，中

信证券、海通证券、招商证券、中金公司等头部券商均实现 25%以上的归母净利润增长，建议关注具有业

绩支撑的估值偏低的头部券商。 

 

➢ 风险提示 

监管加强、政策风险、市场波动 



 

 
3 

【事件点评】 

中航证券研究所发布       证券研究报告                 请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

投资评级定义 

我们设定的上市公司投资评级如下： 

买入 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅10%以上。 

持有 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数涨幅-10%~10%之间。 

卖出 ：未来六个月的投资收益相对沪深300指数跌幅10%以上。 

我们设定的行业投资评级如下： 

增持 ：未来六个月行业增长水平高于同期沪深300指数。 

中性 ：未来六个月行业增长水平与同期沪深300指数相若。 

减持 ：未来六个月行业增长水平低于同期沪深300指数。 
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