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钢耗[Table_Main] 
高频数据验证限产继续 

增持（维持） 
 

投资建议：继续推荐钢铁股。在估值历史低位、盈利历史中高位的大背景
下，碳中和大概率带来行业供给天花板，加之原料端供给增加再次贡献成
本红利，钢铁股中期将迎来一波业绩、估值双升的板块性机会。继续看好
低估值板材股、优质长材股、以及部分特钢，继续首推宝钢股份、马钢股
份、新钢股份、华菱钢铁、广大特材、久立特材、中信特钢。 

行业观点：高频数据验证行业限产仍然继续，现货毛利已经回到政治局会
议之前的水平。上周（7 月 26 日-7 月 30 日，下同）末政治局会议“运动
式减产”引发钢铁回调，我们强调是错杀。本周（8 月 2 日-8 月 6 日，下
同）高频数据验证行业限产稳步推进，不受影响。五大品种周度产量 845

万吨，周环比降 1.5%；开工率 78.7%，下降 0.2 个百分点，说明限产持续。
7 月初至今钢产量累计下降 10.3%，开工率累计下降 6.8 个百分点，限产已
经再进行中。相应的，本周期货铁矿石持续大跌，钢铁利润再次扩张，目
前热轧盘面利润 1308 元/吨，略低于政治局会议之前，但是现货盘面 1208

元/吨，与政治局会议之前基本接近。期货和股票受影响明显，而现货基本
未受影响，更说明政治会议对钢铁是错杀。因此，继续强调钢铁股回调后
的投资价值。中期仍然看好需求平稳下成本让利带来的行业投资机会，短
期基于毛利趋势继续看好三季度盈利持续、四季度盈利新高、全年业绩对
应 3 倍 pe 的观点，继续推荐钢铁股。 

行情回顾：本周申万钢铁下跌 3.4%，落后上证综指 5.1%。涨幅居前的个
股为钢研高纳（29.5%）、久立特材（21.4%）、应流股份（25.98%）。本周螺
纹、热卷、铁矿石、焦炭期货主力合约最新报价分别环比-6.5%、-5.4%、-

19.7%、0.4%；螺纹、热轧盘面利润分别环比-14.4%、-10.0%。  

行业动态： 

 普钢：本周钢材社会库存 1509 万吨，环比减 1.1%；其中长材库存 967

万吨，环比减 1.5%；板材库存 542 万吨，环比减 0.5%。七月下旬钢厂
库存均值 1406 万吨，环比减 11.6%。高炉剔除淘汰后产能利用率为
75.4%，环比增 0.2pct。钢厂螺纹钢产线开工率为 64.3%，环比减 0.3pct。
本周全国 237 家钢贸商出货量 18.2 万吨，环比增 4.2%；本周上海终端
线螺走货量 1.5 万吨，环比减 0.7%。本周跟踪的螺纹、热轧、冷轧、中
厚板成本滞后毛利分别为 565、898、973、773 元/吨，环比分别减 22.3%、
18.6%、9.9%、13.3%。 

 铁矿：澳、巴、印铁矿石发货量 2487 万吨，环比增 6.9%；北方 6 港到
港量 973 万吨，环比跌 15.3%。本周铁矿石港口库存 10767 万吨，环比
减 16.0%。本周港口进口矿日均疏港量 284 万吨，环比增 14.29%。 

 铁合金：本周硅铁市场震荡上行。市场报价从周初 72 硅铁 8400-8500 元
/吨攀升到 8600-8700 元/吨，周五成交价格在 8700-8800 元/吨。 

 特钢：本周模具钢市场价格小幅拉涨，工业线材价格窄幅震荡为主。不
锈、工模具类上涨 300-600 元/吨。 

 不锈钢：本周镍价震荡回调，现货市场成交转好。国内高镍铁市场议价
重心下移至 1390-1410 元/镍。 

 钢管：本周国内焊管市场价格偏弱，无缝管价格整体小幅回落。27 个主
要城市 4 寸*3.75mm 焊管平均价格为 5954 元/吨，环比下调 14 元/吨。 

 双焦：本周焦煤库存环比降 2.82%；焦炭库存环比增 1.73%。预计短期
焦炭现货价格偏强运行，仍有继续上涨可能性。 

风险提示：房地产需求下滑。 
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1.   行情回顾  

本周申万钢铁下跌 3.4%，落后上证综指 5.1%。涨幅居前的个股为钢研高纳

（29.5%）、久立特材（21.4%）、应流股份（10.6%）；跌幅居前的个股为鞍钢股份（-

12.1%）、太钢不锈（-11.7%）、马钢股份（-10.5%）等。特钢、长材、板材、钢管、

上游、转型子版块分别环比 8.3%、-6.6%、-6.4%、-0.6%、2.8%、-0.2%，特钢、钢管、

上游、转型当前 PB 分别为 6.1、1.7、4.7、3.2 倍。 

本周螺纹、热卷、铁矿石、焦炭期货主力合约最新报价分别为 5379 元/吨、5772

元/吨、895 元/吨、2980 元/吨，周环比分别-6.5%、-5.4%、-19.7%、0.4%；螺纹、热

轧盘面利润分别为 1115、1308 元/吨，环比分别-14.4%、-10.0%。 

 

表 1：股票与商品期货周涨幅（截至 2021 年 8 月 6 日） 

类别 本周数据 数值 频率,单位 环比 

股票 

申万钢铁 3141 周 -3.4% 

钢铁/A 股 0.91 周 -5.1% 

申万钢铁 PE 13.79 周 0.0% 

相对 PE 钢铁/A 股 0.98 周 -4.9% 

申万钢铁 PB 1.34 周 -3.6% 

相对 PB 钢铁/A 股 0.88 周 -5.2% 

期货 

螺纹主力合约 5379 日，元/吨 -6.5% 

热卷主力合约 5772 日，元/吨 -5.4% 

铁矿主力合约 895 日，元/吨 -19.7% 

焦炭主力合约 2980 日，元/吨 0.4% 

卷螺差（期货） -530 日，元/吨 -5.4% 

螺矿比（期货） 6 日，元/吨 16.4% 

螺纹升贴水 39 日，元/吨 -89.3% 

热轧升贴水 -98 日，元/吨 -163.6% 

螺纹盘面利润 1115 日，元/吨 -14.4% 

热轧盘面利润 1308 日，元/吨 -10.0% 

数据来源：wind，东吴证券研究所 
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图 1：钢铁板块指数  图 2：钢铁子版块周涨幅 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 3：周涨幅前 1/3（截至 2021 年 8 月 6 日）  图 4：周跌幅前 1/3（截至 2021 年 8 月 6 日） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 5：期货连续合约周涨幅  图 6：螺纹钢期现货价差（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 
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图 7：期货螺矿比  图 8：螺纹期货盘面利润（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

2.   行业动态 

 

表 2：行业动态一览 

事件 具体内容 

7 家钢企公布兼并重组情况 近年来，兼并重组成为国内钢铁行业高质量发展的突破口。进入“十四五”时期，

国内钢铁行业大规模兼并重组的趋势不改。据 Mysteel 不完全统计，2021 年以来

有 7 家钢铁企业公布兼并重组情况，涉及沙钢集团、鞍钢集团、西宁特钢、鄂城

钢铁、冀南钢铁集团、中国宝武和九江线材。 

海关总署：2021 年 7 月我国

出口钢材 566.9 万吨 

2021 年 7 月我国出口钢材 566.9 万吨，同比增长 35.6%；1-7 月我国累计出口钢

材 4305.1 万吨，同比增长 30.9%。7 月我国进口钢材 104.9 万吨，同比下降

51.4%；1-7 月我国累计进口钢材 839.7 万吨，同比下降 15.6%。上半年我国累

计出口钢材 3738.2 万吨，同比增长 30.2%，上半年净出口量已超去年全年。 

发改委：钢铁行业 2021 年

1-6 月运行情况 

钢铁产量有所增长：据国家统计局数据，1-6 月全国生铁、粗钢产量分别为

45638 万吨、56333 万吨，同比分别增长 4.0%、11.8%。钢材库存略有增

加：6 月下旬，重点统计钢铁企业钢材库存量 1376.6 万吨，较 5 月底增加

35.24 万吨，增长 2.6%。进口矿价高位运行：据海关总署数据，1-6 月，全

国铁矿砂及其精矿进口量 56071 万吨，同比增长 2.6%，进口额 6032 亿元人

民币。 

央行：下半年货币政策将稳

字当头，坚持不搞“大水漫

灌” 

今年上半年，货币政策保持了连续性、稳定性、可持续性，为经济稳定恢复提

供了有力支持。6 月末 M2 同比增长 8.6%，社会融资规模同比增长 11%，与名

义经济增速基本匹配。贷款市场报价利率 LPR 改革红利持续释放，让利实体企

业成效巩固。展望下半年，中央政治局会议要求做好宏观政策跨周期调节，稳

健的货币政策要保持流动性合理充裕，助力中小企业和困难行业持续恢复。 

7 月挖掘机销量 17345 台，同

比下降 9.24% 

据中国工程机械工业协会对 25 家挖掘机制造企业统计，2021 年 7 月销售各类挖

掘机 17345 台，同比下降 9.24%；其中国内 12329 台，同比下降 24.1%；出口
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5016 台，同比增长 75.6%。2021 年 1-7 月，共销售挖掘机 241178 台，同比增长

27.2%；其中国内 206029 台，同比增长 19.7%；出口 35149 台，同比增长 102%。 

中汽协：2021 年 7 月汽车行

业销量预估完成 182 万辆，

环比下降 9.7% 

2021 年 7 月，汽车行业销量预估完成 182 万辆，环比下降 9.7%，同比下降

13.8%；分大类看，乘用车销量同比下降 11.2%，商用车销量同比下降 27.1%。

1-7 月，汽车行业累计销量预估完成 1471 万辆，同比增长 19%；分大类看，乘

用车销量同比增长 20.5%，商用车销量同比增长 13.3%。 

数据来源：中钢协， mysteel，东吴证券研究所 

 

3.   市场跟踪 

3.1.   普钢 

本周钢材社会库存 1509 万吨，环比减 1.1%；其中长材库存 967 万吨，环比减

1.5%；板材库存 542 万吨，环比减 0.5%。七月下旬钢厂库存均值 1406 万吨，环比减

11.6%。高炉剔除淘汰后产能利用率为 75.4%，环比增 0.2pct。钢厂螺纹钢产线开工

率为 64.3%，环比减 0.3pct。本周全国 237 家钢贸商出货量 18.2 万吨，环比增 4.2%；

本周上海终端线螺走货量 1.5 万吨，环比减 0.7%。库存方面，本周五大品种库存总

量为 2158.0 万吨，环比上周增加 21.0 万吨，其中板材库存减少 2.5 万吨，减幅为

0.33%；建材库存增加 23.4 万吨，增幅为 1.70%。 

唐山钢坯（20mm 普方）报价 5130 元/吨，环比跌 2.7%；螺纹 HRB400（全国均

价）报价 5307 元/吨，环比跌 2.5%；热轧 3.0mm（全国均价）为 5820 元/吨，环比跌

2.6%；冷轧 1.0mm（全国均价）为 6475 元/吨，环比跌 1.2%；中板 20mm（全国均

价）为 5707 元/吨，环比跌 1.3%。 

原料方面，进口矿（61.5%PB 粉）报价 1235 美元/吨，环比减 7.5%；国产矿（66%

唐山精粉）报价 1515 元/吨，环比减 5.2%；焦炭（唐山二级冶金焦）为 2720 元/吨，

环比涨 4.6%；炼焦煤（主焦煤:澳）报价 2000 元/吨，环比持平；动力煤（秦港 Q5500）

报价 1083 元/吨，环比跌 0.5%；废钢（6-8mm:张家港）报价 3280 元/吨，环比跌 1.5%。 

本周跟踪的螺纹、热轧、冷轧、中厚板成本滞后毛利分别为 565、898、973、773

元/吨，环比分别减 22.3%、18.6%、9.9%、13.3%。 

 

表 3：高频数据跟踪（截至 2021 年 8 月 6 日） 

类别 本周数据 数值 频率,单位 环比 

盈利 

样本企业盈利比例 77.3% 周，% 2.5pct 

螺纹吨毛利 565 日，元/吨 -22.3% 

热轧毛利 898 日，元/吨 -18.6% 
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冷轧毛利 973 日，元/吨 -9.9% 

中厚板毛利 773 日，元/吨 -13.3% 

钢价 

唐山钢坯（20mm 普方） 5130 日，元/吨 -2.7% 

螺纹 HRB400（全国均价) 5307 日，元/吨 -2.5% 

热轧 3.0mm（全国均价） 5820 日，元/吨 -2.6% 

冷轧 1.0mm（全国均价） 6475 日，元/吨 -1.2% 

中板 20mm（全国均价） 5707 日，元/吨 -1.3% 

原料价

格 

进口矿（61.5%PB 粉） 1235 日，美元/吨 -7.5% 

国产矿（66%唐山精粉） 1515 日，元/吨 -5.2% 

焦炭（唐山二级冶金焦） 2720 日，元/吨 4.6% 

动力煤（秦港 Q5500） 1083 日，元/吨 -0.5% 

废钢（6-8mm:张家港） 3280 日，元/吨 -1.5% 

库存 

钢材社会库存 1509 周，万吨 -1.1% 

   其中，长材 967 周，万吨 -1.5% 

   其中，板材 542 周，万吨 -0.5% 

钢厂库存 1406 旬，万吨 -11.6% 

供给 

螺纹钢产线开工率 64.3% 周，% -0.3pct 

大中型钢厂产量（钢协） 214 旬，万吨 -8.0% 

全国高炉剔除淘汰后利用率 75.4% 周，% 0.2pct 

高频需

求 

全国 237 家钢贸商出货量 18.2  日，万吨 4.2% 

上海终端线螺走货量 1.5  日，万吨 -0.7% 

钢铁 PMI 新订单 55 月 18.2% 

水泥价格（量） 428 月，元/吨 2.6% 

出口 钢厂出口量 646 月，万吨 - 

电炉 
电弧炉开工率 66.1% 周，% -1.8pct 

电炉利润 329  日，元/吨 -16.0% 

铁矿石 

铁矿石港口库存 10767 周，万吨 -16.0% 

钢厂库存天数（进口矿） 26 周，天 0.0% 

澳、巴、印铁矿石发货量 2487  周，万吨 6.9% 

北方 6 港铁矿石到港量 973.1 周，万吨 -15.3% 

国内矿山开工率 65% 双周，万吨 -1.2pct 

煤焦 

焦煤库存（港口+焦化厂） 1569 周，万吨 -2.8% 

焦炭库存（港口+焦化厂） 640  周，万吨 1.7% 

独立焦化厂开工率 73% 周，万吨 1.1pct 

动力煤库存-港口 1636 周，万吨 3.0% 

其他 BDI 3376 日，点 94 
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数据来源：mysteel，统计局，海关，东吴证券研究所 

 

图 9：成本滞后一月毛利（元/吨）  图 10：普钢现货价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

 

图 11：电炉开工率  图 12：全国高炉产能利用率 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 
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图 13：237 家钢贸商日均出货量（吨）  图 14：钢材总库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

3.2.   特钢 

工模具钢：本周模具钢市场价格小幅拉涨，需求欠佳。钢厂方面，本周长城特钢

对 8 月份特钢产品销售价格：不锈、工模具类上涨 300-600 元/吨（含税）。青山钢铁

对塑料模具钢 4Cr13 系列和冷作模具钢 Cr12MoV 系列上涨 400 元/吨；热作模具钢

H13 系列 300 元/吨。近期特种合金原料均呈不同幅度地上涨，铬系、钨系上涨明显，

钢厂冶炼成本有所上升。鉴于目前正属模具钢下游行业的采购淡季，市场需求给予价

格支撑的力度减弱，预计下周模具钢市场价格坚挺运行，部分前期资源价格存在上调

可能。 

轴承钢：本周优特钢主流品种价格平稳运行，其中 45#收 5554 元/吨较上周涨 4

元/吨，40Cr 收 5775 元/吨较上周涨 50 元/吨，20CrMnTi 收 5883 元/吨较上周涨 60 元

/吨，CrMo 收 6174 元/吨较上周涨 51 元/吨。周初价格小幅波动，周尾价格平稳。供

应端，本月检修钢厂共计 15 家，铁水影响 59.7 万吨，钢厂圆钢供应量减少，本周钢

厂库存下降明显，贸易商库存小幅下降。但需求端尚未恢复，挖掘机行业产销数据连

续三个月下滑，后续需求恐难短期上升。预计下周优钢价格平稳运行。 

工业线材：本周工业线材样本总成交量为 8.58 万吨，周降幅为 9.21%。分品种

来看：本周成交量均有所减少。冷镦钢总成交为 1.18 万吨，周降幅为 13.87%；硬线

总成交为 1.13 万吨，变化不明显；拉丝总成交为 6.27 万吨，周降幅为 9.78%。库存

方面，工业线材品种社会库存总量为 59.51 万吨，环比减少 1.38 万吨，降幅 2.27%。

综合来看，本周市场价格窄幅震荡为主，近期整体价格受到盘面影响，维持震荡格局。

适逢高温季节，部分市场午后开工率下降，整体成交不及预期，预计短期工业线材价

格或维持震荡盘整为主。 
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图 15：工模具钢价格（元/吨）  图 16：冷镦钢价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

3.3.   不锈钢 

镍矿：镍价震荡回调，现货市场成交转好。本周国内高镍铁市场议价重心下移至

1390-1410 元/镍（到厂含税） ；国内镍铁厂出厂成交价上调暂稳至 1390-1400 元/镍；

印尼铁 FOB 价格镍至 187 美元/镍。FENI 资源紧俏，报价零星，现货市场升贴水报

价暂稳至贴水 4000 元/吨附近，FENI(NI:22%)美金价格暂稳至 1200 美元/吨。 

铬矿：上半年铬系市场整体呈“N”字型走势。一季度国内主产区内蒙古地区铬

铁限产触发市场供应短缺，多地电费上调提升铬铁整体估值。年后需求端不锈钢排产

走强，叠加矿端成本上涨及发运困难，多重利好下迅速拉涨铬系市场价格。二季度由

于高利润刺激下全国供应进入增速峰值期，叠加钢招价暴跌刺激。市场恐慌情绪主导，

铬系价格下落。 

不锈钢：上半年中国不锈钢市场呈现震荡上涨态势，价格重心不断上移，主要受

期货盘面带动和钢厂积极控量支撑。从点价格来看，截至 6 月 30 日无锡地区太钢 304

冷卷市价累计涨 2650 元/吨，低点在年初，高点在年中。下半年供需基本面压力或有

上升预期，考虑年中备仓及短期压力暂不明显，整体走势先抑后扬的可能性大。 
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图 17：冷轧不锈钢卷价格（元/吨）  图 18：不锈钢无缝管价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

3.4.   钢管 

焊管：本周国内焊管市场价格偏弱，库存微增。截至 8 月 6 日，全国 27 个主要

城市 4 寸*3.75mm 焊管平均价格为 5954 元/吨，与上周五平均价格 5968 元/吨下调 14

元/吨。库存方面：全国焊管库存为 91.81 万吨，较上周五 91.18 万吨增加 0.63 万吨。

需求端，南北方高温天气影响工程施工进度，焊管需求处于低位，供给端，部分焊管

倒挂出货，厂家贸易商出货谨慎，供需两弱。本周黑色系期货震荡运行，市场成交心

态偏谨慎。受制于华北限产政策以及国内疫情等不确定性因素影响，预计下周全国焊

管价格将高位震荡运行。 

无缝管：本周国内无缝管市场价格整体小幅回落。市场方面：贸易商反馈近期全

国受到疫情影响，运输受到一定阻碍;且下游采购进一步放缓，市场成交较差。库存

方面：全国无缝管社会库存 74.69 万吨，库存增加 0.75 万吨，商家对后期市场持谨慎

心态，预计下周全国无缝管价格将弱势运行。 
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图 19：无缝管价格（元/吨）  图 20：直缝焊管价格（元/吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

3.5.   铁矿 

进口矿（61.5%PB 粉）报价 1235 美元/吨，环比跌 7.5%；国产矿（66%唐山精

粉）报价 1515 元/吨，环比跌 5.2%。澳、巴、印铁矿石发货量 2487 万吨，环比增

6.9%；北方 6 港到港量 973 万吨，环比跌 15.3%。本周铁矿石港口库存 10767 万吨，

环比减 16.0%。本周港口进口矿日均疏港量 284 万吨，环比增 14.29%。 

 

图 21：铁矿石港口库存（万吨）  图 22：进口矿报价（美元/吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

3.6.   铁合金 

硅锰：8 月硅锰价格支撑偏强，锰矿成交有所好转。综合来看，随着 8月钢招逐

步落地，厂家端下周进入采购锰矿锁定成本阶段，锰矿成交会略有好转，但价格仍难
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有特殊表现。随着 7月高价外盘的到港，商家持矿成本均处于高位，目前市场现货偏

紧，叠加钢招交付量，采购现货难度也将增加。但由于政府大力压减粗钢，部分厂家

对后期硅锰需求产生担忧，选择目前阶段销售手中库存。且叠加钢招后贸易商的采购，

可能会导致零售价格的松动，短期硅锰高位盘整，若产量恢复，不排除虚高价格出现

小幅松动，但在 8月关键期，硅锰支撑仍偏强。 

硅铁：本周硅铁市场震荡上行，市场报价逐渐从周初的 72 硅铁 8400-8500 元/吨

攀升到 8600-8700 元/吨，周五成交价格在 8700-8800 元/吨，钢厂招标价格一直维持

在 9000 元/吨以下，给予现货价格一定的支撑，叠加市场各方各种消息影响，现货市

场短期内以稳健为主。 

 

图 23：硅铁，硅锰价格（元/吨） 

 

数据来源：wind、东吴证券研究所 

 

3.7.   双焦 

焦煤：本周焦煤库存合计 1569 万吨，环比下降 2.82%。其中，100 家独立焦化

厂焦煤库存 729.4 万吨，环比减少 2.07%；110 家钢厂焦煤库存 720.0 万吨，环比增

加 0.97%；港口焦煤库存 412.50 万吨，环比减少 6.46%。考虑优质主焦煤、肥煤等煤

种依旧紧俏、价格持续上扬，下游焦企成本不断攀升，预计短期炼焦煤现货稳中偏强

运行。 

焦炭：本周焦炭库存合计 640 万吨，环比增加 1.73%。其中，100 家独立焦化厂

焦炭库存 34.77 万吨，环比增加 2.69%；110 家钢厂焦炭库存 427.0 万吨，环比减少

0.38%；港口焦炭库存 178.60 万吨，环比增加 6.95%。供给端，山西整体限产力度减

弱，产量小幅回升；需求端，港口库存上升，由于期现价格上涨，贸易公司活跃度上

升，但多数钢厂持观望态度，近期汽运核酸检测频繁，到货周期略有增长。综合来看，

预计短期焦炭现货价格偏强运行，仍有继续上涨可能性。 
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图 24：焦煤库存（万吨）  图 25：焦炭库存（万吨） 

 

 

 

数据来源：mysteel，东吴证券研究所  数据来源：mysteel，东吴证券研究所 

 

4.   上市公司公告 

 

表 4：上市公司公告汇总 

事件 具体内容 

永兴材料：2021 年半年度

报告 

报告期内，公司实现营业收入 30.47 亿元，同比增长 36.39%，实现归属于上市公司

股东净利润 3.03 亿元，同比增长 85.31%。2021 年上半年度，公司围绕“特钢新材

料做精做强、锂电新能源形成规模”的目标，坚持“特钢新材料+锂电新能源”双主

业发展战略，特钢新材料业务稳定发展，锂电新能源业务已成为公司新的利润增长

点，双轮驱动优势逐步显现。 

宝钢股份：关于以集中竞价

交易方式回购股份的回购

进展公告 

2021 年 7 月，公司通过集中竞价交易方式累计回购股份 1.07 亿股，已回购股份占

公司总股本的比例约为 0.48%，购买的最高价为 7.75 元/股、最低价为 7.15 元/股，

已支付的总金额为 8.0 亿元。截至 7 月 31 日，公司通过集中竞价交易方式已累计

回购股份 4.15 亿股，已回购股份占公司总股本的比例约为 1.86%，购买的最高价为 

8.07 元/股、最低价为 6.41 元/股，已支付的总金额为 31.20 亿元。 

久立特材：关于向浙江久立

钢构工程有限公司购买资

产暨关联交易的公告 

为满足公司未来业务发展需要，统筹合理地规划公司所在工业园区厂房及物流，降

低物流成本，提高运转效率，公司拟以自有资金向控股股东久立集团全资子公司久

立钢构购买厂房与土地。本次交易的转让价款以各方认可的具有资质的评估机构实

际评估金额为准，决定此次交易价格约为 6991 万元。 

常宝股份 : 关于回购公司

股份进展的公告 

公司股东大会同意使用自有资金以集中竞价交易方式回购部分公司股份，回购的股

价不超过人民币 5.80 元/股，回购资金总额拟不低于人民币 5000 万元且不超过人

民币 10000 万元（均含本数）。截至 7 月 31 日，公司以集中竞价方式回购公司股份 

837.78 万股，占公司目前总股本的比例为 0.91%，最高成交价为 4.59 元/股，最低

成交价为 4.04 元/股，支付总金额为 3595.52 万元(含交易费用)。 
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南钢股份：关于控股子公司

开展供应链业务并提供担

保的进展公告  

本次担保金额及已实际为其提供的担保余额：钢宝股份为其开展的供应链业务所涉

及的下游需求客户提供单个客户最高不超过 2,000 万元（人民币，下同）、总额度

不超过 1 亿元的担保（包括池保证金、仓单回购）。截至本公告出具之日，公司及

钢宝股份为上述客户提供担保余额为 85.90 万元。 

数据来源：choice，东吴证券研究所 

 

5.   行业估值一览 

本周钢铁板块 PE13.79 倍，PB1.34 倍，相对 PE0.98 倍，相对 PB0.88 倍；板块

估值仍处于历史低位。 

 

表 5：板块与上市公司估值一览（截至 2021 年 8 月 6 日） 

分类 证券简称 估值 相对估值 

  PE PB 相对 PE 相对 PB 

指数 
上证指数  14.1   1.5    

钢铁Ⅱ（申万）  13.79   1.34   0.98   0.88  

特钢 

中信特钢  17.9   5.1   1.3   3.4  

西宁特钢  52.0   3.3   3.7   2.2  

ST 抚钢  79.7   9.9   5.7   6.5  

久立特材  14.2   2.7   1.0   1.8  

永兴材料  94.8   8.6   6.7   5.6  

钢研高纳  94.7   8.6   6.7   5.7  

应流股份  79.3   4.7   5.6   3.1  

广大特材  41.1   2.9   2.9   1.9  

钢管 

新兴铸管  8.3   0.7   0.6   0.5  

金洲管道  4.7   1.0   0.3   0.7  

常宝股份  98.1   1.0   7.0   0.6  

上游 

河钢资源  9.1   1.5   0.6   1.0  

金岭矿业  18.9   2.0   1.3   1.3  

宏达矿业  445.7   4.6   31.7   3.1  

ST 地矿  25.4   4.8   1.8   3.2  

攀钢钒钛  83.0   2.7   5.9   1.8  

鄂尔多斯  15.5   2.5   1.1   1.6  

方大炭素  57.6   2.5   4.1   1.7  

濮耐股份  15.4   1.6   1.1   1.0  

长材 韶钢松山  5.7   1.1   0.4   0.8  
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三钢闽光  6.9   1.0   0.5   0.7  

凌钢股份  10.9   1.1   0.8   0.7  

酒钢宏兴  12.0   1.2   0.9   0.8  

八一钢铁  14.6   2.2   1.0   1.4  

柳钢股份  7.4   1.4   0.5   0.9  

马钢股份  11.0   1.2   0.8   0.8  

河钢股份  14.0   0.6   1.0   0.4  

板材 

宝钢股份  10.1   0.9   0.7   0.6  

鞍钢股份  13.0   0.8   0.9   0.5  

首钢股份  16.2   1.2   1.2   0.8  

华菱钢铁  6.8   1.3   0.5   0.8  

新钢股份  7.6   1.0   0.5   0.7  

太钢不锈  14.9   1.5   1.1   1.0  

本钢板材  21.0   0.9   1.5   0.6  

南钢股份  6.4   1.0   0.5   0.6  

安阳钢铁  11.9   0.9   0.8   0.6  

山东钢铁  16.0   1.0   1.1   0.6  

重庆钢铁  12.6   1.0   0.9   0.7  

甬金股份  21.9   3.3   1.6   2.2  

转型 

上海钢联  45.1   7.2   3.2   4.8  

杭钢股份  12.2   0.8   0.9   0.6  

沙钢股份  19.7   2.9   1.4   1.9  

五矿发展  24.4   2.3   1.7   1.5  

中钢天源  33.4   2.3   2.4   1.5  

*ST 尔胜  39.3   109.4   2.8   72.1  

金属制品 
恒星科技  29.5   1.7   2.1   1.1  

银龙股份  18.6   1.6   1.3   1.1  

数据来源：wind，东吴证券研究所 
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图 26：钢铁板块相对 PE（2021 年 8 月 6 日）  图 27：钢铁板块相对 PB（2021 年 8 月 6 日） 

 

 

 

数据来源：wind，东吴证券研究所  数据来源：wind，东吴证券研究所 

   

6.   风险提示 

行业风险主要来自于下游地产——16 年以来地产新开工及投资数据持续超预期，

未来存在均值回归的压力，但地产本轮韧性超预期，短期尚无回落迹象；制造业回暖

不及预期将拉低钢铁全产业链需求。 
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