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[table_main] 公司深度报告模板 
家具行业分化已现，建议重点关注软

体龙头标的的投资机会 

 轻工行业 

推荐  维持评级 

核心观点（08.02-08.06）    

 本周行情回顾：本周沪深 300 指数较上周上涨 2.29%，其中轻工制
造板块上涨 1.39%，在 28 个子行业中的涨跌幅排名为第 20 名。本
周轻工制造板块整体呈现上涨趋势，其中包装印刷、文娱用品、造
纸、家具、其他家用轻工分别变动 2.89%、2.45%、2.13%、-0.14%、
-0.62%。个股中，本周涨幅居前 5 名的分别是盛通股份（27.18%）、
英派斯（20.94%）、舒华体育（20.64%）、德力股份（19.42%）、
紫江企业（16.96%）；跌幅居前 5 名的分别是集友股份（-12.54）、
ST 赫美（-9.72%）、珠江钢琴（-9.06%）、海伦钢琴（-9.05%）、
志邦家居（-8.25%）。 

 造纸数据跟踪：本周浆纸市场价格整体维稳。废纸系原料，国废黄
纸板平均价格为 2391.43 元/吨，较上周上涨 1.15%。废纸系成品纸，
箱板纸平均价格为 5231.82 元/吨，较上周上涨 1.14%；瓦楞纸平均
价格为 3850 元/吨，较上周上涨 3.70%；浆纸系原料，溶解浆内盘
价格为 7,700 元/吨，较上周价格持平；本色浆、漂针木浆、漂阔木
浆本周外盘报价皆维持稳定。浆纸系成品纸，白板纸均价为 4990 元
/吨，较上周上涨 0.20%；白卡纸均价为 6,097 元/吨，较上周微跌
0.05%；双铜纸均价为 5,605 元/吨，较上周下跌 1.06%；双胶纸均价
为 5517 元/吨，较上周微跌 0.15%。 

 家具数据跟踪：内需，截至 8 月 1 日，全国 30 个大中城市商品房
销售套数为 30507 套，环比上月下跌 31.58%；销售面积为 326.24

万平方米，环比下跌 33.56%。截止最新，全国住宅累计新开工面积
达 10.13 亿平方米，同比增长 3.85%，全国住宅累计竣工面积达到
3.65 亿平方米，较去年同期增长 25.67%。外需，截止最新，我国家
具及零部件出口累计额达到 348.85 亿美元，同比增长 56.40%；原
材料，定制及成品家具所需人造板价格稳定，软体家具所需化学制
品软泡聚醚、TDI 及 MDI 价格略有回落。 

 包装数据跟踪：成本端，金属包装，截止 8 月 6 日，铝期货结算价
达 19875 元/吨，环比上周下跌 30 元/吨；塑料包装，截止 8 月 6 日，
聚对苯二甲酸乙二酯 PET 价格达 7450 元/吨，环比上周上行 50 元/

吨。需求端，截止最新，全国规模以上快递企业营收累计值达
4842.10 亿元，同比增长 26.60%； 

 文娱数据跟踪：成本端，截止 2021 年 8 月 1 日，ABS 聚合物市场
平均价区间为 17900-18100 元/吨，与上周持平。 

 本周观点及推荐标的：我们认为当前家具行业内部已出现明显分
化，建议关注受地产行业影响较小且消费特性具备比较优势的软体
家具龙头标的以及聚焦 C 端市场且深耕品类扩充的定制家具龙头
标的，重点推荐标的：欧派家居（ 603833.SH）、顾家家居
（603816.SH）、曲美家具（603818.SH）。 

 风险提示：经济增长不及预期的风险；原材料价格大幅波动的风险。 
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市场行情数据          时间 2021.08.07 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院整理 
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一、本周行情回顾 

（一）一周热点动态跟踪 

本周沪深 300 指数较上周上涨 2.29%，其中轻工制造板块上涨 1.39%，在 28 个子行业中

的涨跌幅排名为第 20 名。本周轻工制造板块整体呈现上涨趋势，其中包装印刷、文娱用品、

造纸、家具、其他家用轻工分别变动 2.89%、2.45%、2.13%、-0.14%、-0.62%。 

图 1 本周轻工制造版块指数上涨 1.39%，跑输大盘 0.90PCT  图 2 其他家用轻工与文娱用品板块累计涨幅居前 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

图 3 轻工制造板块本周涨跌幅在 28 个一级子行业中位列第 20 名 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

（二）本周盛通股份表现最佳 

个股中，本周涨幅居前 5 名的分别是盛通股份（27.18%）、英派斯（20.94%）、舒华体育

（20.64%）、德力股份（19.42%）、紫江企业（16.96%）；跌幅居前 5 名的分别是集友股份（-

12.54）、ST 赫美（-9.72%）、珠江钢琴（-9.06%）、海伦钢琴（-9.05%）、志邦家居（-8.25%）。 
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表 1 上市公司个股本周市场表现 

涨幅前 5 名 跌幅前 5 名 

公司代码 公司名称 本周涨跌幅（%） 公司代码 公司名称 本周涨跌幅（%） 

002599.SZ 盛通股份 27.18% 603429.SH 集友股份 -12.54% 

002899.SZ 英派斯 20.94% 002356.SZ *ST 赫美 -9.72% 

605299.SH 舒华体育 20.64% 002678.SZ 珠江钢琴 -9.06% 

002571.SZ 德力股份 19.42% 300329.SZ 海伦钢琴 -9.05% 

600210.SH 紫江企业 16.96% 603801.SH 志邦家居 -8.25% 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

二、一周重点数据跟踪 

（一）造纸：纸浆期货与国废现货小幅回升，各纸种价格稳定 

废纸：根据卓创资讯数据显示，截止 8 月 6 日，国废黄纸板平均价格为 2391.43 元/吨，较

上周上涨 1.15%；6 月，国废黄板纸库存天数为 8 天，环比下降 0.13 天，连续 3 个月下降。国

废黄纸板价格延续反弹原因主要有以下三个方面：1.台风带来的区域降雨天气影响废纸交投；

2.中小纸厂倾向于增加废纸库存储备；3.多数纸厂废纸到货量偏少。 

图 4 国废黄纸板价格企稳回升（元/吨）  图 5 国废黄纸板 6 月库存天数环比微降，已连续 3 月下降（天） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

废纸系纸品：截止 2021 年 8 月 6 日，箱板纸均价为 5231.82 元/吨，环比上行 58.09 元/吨，

环比上涨 1.14%，2021 年 6 月箱板纸社会库存 195.08 万吨，环比减少 1.96 万吨，企业库存

101.05 万吨，环比增加 5.29 万吨；瓦楞纸均价为 3850 元/吨，环比上行 137.50 元/吨，较上周

上涨 3.70%，2021 年 6 月瓦楞纸社会库存 119.37 万吨，环比减少 1.06 万吨，企业库存 48.94

万吨，环比增加 3.8 万吨。 
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图 6 箱板纸本周价格环比上行 1.14%（元/吨）  图 7 瓦楞纸本周环比上行 3.70%（元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

注：该数据为含税、现金、自提价 
 

资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

注：该数据为含税、现金、自提价 

图 8 箱板纸 6 月社库环比微降，企库环比上行（千吨）  图 9 瓦楞纸 6 月社库环比微降，企库环比上行（千吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

图 10 箱板纸 6 月开工率环比回升，连续 4 个月上行（%）  图 11 瓦楞纸 6 月开工率环比回升，连续 4 个月上行（%） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 
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纸浆：截至 8 月 5 日，溶解浆内盘价格为 7,700 元/吨，较上周价格持平。 

图 12 溶解浆内盘价格本周价格持平（元/吨） 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

本色浆本周外盘报价维持稳定：截至 8 月 5 日，智利金星外盘报价为 780 美元/吨，加拿

大乔治王子外盘报价为 800 美元/吨，皆较上周持平。 

图 13 本色浆 CFR 外盘报价（美元/吨） 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

漂针木浆本周外盘报价维持稳定：截至 8 月 5 日，智利银星、加拿大马牌和加拿大凯利普

外盘报价皆为 860 美元/吨，较上周持平。 
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图 14 漂针木浆 CFR 外盘报价（美元/吨） 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

漂阔木浆本周外盘报价维持稳定：截至 8 月 5 日，巴西小鸟和印度尼西亚小叶相思分别报

价 780 美元/股、730 美元/股，较上周持平。 

图 15 漂阔木浆 CFR 外盘报价（美元/吨） 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

纸浆期货价格本周上行 88 元，涨幅达 1.41%：截至 8 月 6 日，上期所 2109 纸浆期货合约

收盘价 6340 元/吨，环比上行 88 元/吨，连续 1 周上涨。 
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图 16 上期所纸浆期货价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

国内港口木浆库存除常熟港均环比回落，欧洲本色浆库存天数 5 月环比下降明显：截至 8

月 6 日，2021 年 6 月青岛与港口木浆库存量环比减少 82/18 万吨；2021 年 5 月欧洲本色浆库

存天数环比下降 10 天至 24 天。 

图 17 国内港口木浆库存除常熟外 6 月环比均下降（万吨）  图 18 欧洲本色浆库存天数 5 月环比下降，漂针木浆持平（天） 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

包装纸：截至 8 月 6 日，白板纸均价为 4990 元/吨，环比上周上行 10 元/吨，环比涨幅 0.2%

较上周价格持平，6 月企业库存 57.36 万吨，环比增加 0.72 万吨，连续 3 月上行，社会库存

49.80 万吨，环比减少 10.4 万吨，连续 1 个月下降；白卡纸均价为 6093 元/吨，环比下降 3 元

/吨，较上周微跌 0.05%，6 月白卡纸企业库存 93.41 万吨，环比增加 8.48 万吨，连续 6 个月上

行，社会库存 129.90 万吨，环比减少 2.6 万吨，连续 2 个月下降。 
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图 19 白板纸本周价格微涨 0.2%（元/吨）  图 20 白卡纸本周微跌 0.05%（元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

注：该数据为含税、现金、自提价 
 

资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

注：该数据为含税、现金、自提价 

图 21 白板纸 6 月社库环比下降，企库环比微增（千吨）  图 22 白卡纸 6 月社库环比下降，企库环比微增（千吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

图 23 白板纸 6 月开工率环比微涨，连续 1 个月上行（%）  图 24 白卡纸 6 月开工率环比回升，连续 1 个月上行（%） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

文化纸：截至 8 月 6 日，双铜纸均价为 5,665 元/吨，较上周下跌 0.26%，2021 年 6 月双

铜纸社会库存 139 万吨，环比上行 9 万吨，连续 4 个月上行，企业库存 49.55 万吨，环比上行

10 万吨，连续 4 个月上行；双胶纸均价为 5,525 元/吨，较上周价格持平，2021 年 6 月双胶纸

社会库存 162 万吨，环比上行 12 万吨，连续 3 个月上行，企业库存 80.27 万吨，环比上行 16.31

万吨，连续 3 个月上行。 
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图 25 双铜纸价格本周下跌 0.26%（元/吨）  图 26 双胶纸本周价格持平（元/吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

注：该数据为含税、现金、自提价 
 

资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

注：该数据为含税、现金、自提价 

图 27 双铜纸 6 月社库与企库环比提升，已连续 4 个月（千吨）  图 28 双胶纸 6 月社库与企库环比提升，已连续 3 个月（千吨） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 

图 29 双铜纸 6 月开工率回升，连续 1 个月上行（%）  图 30 双胶纸 6 月开工率与上月持平（%） 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院  资料来源：卓创资讯，中国银河证券研究院 
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（二）家具：房地产成交面积与套数周环比放缓，竣工环比提速 

家具内需：截至 8 月 1 日，全国 30 个大中城市商品房销售套数为 30507 套，环比上月下

跌 31.58%；销售面积为 326.24 万平方米，环比下跌 33.56%。截止 21 年 6 月，全国住宅累计

销售面积达 8.86 亿平方米，同比增长 27.71%，增速环比收窄 8.59 个百分点。 

图 31 全国住宅累计销售面积同比增长 27.71%（万㎡，%）  图 32 30 个大中城市商品房销售套数及面积（套，万㎡） 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

家具内需：截止 21 年 6 月，全国住宅累计新开工面积达 10.13 亿平方米，同比增长 3.85%，

增速环比上月放缓 3.08 个百分点；截止 21 年 6 月，全国住宅累计竣工面积达到 3.65 亿平方

米，较去年同期增长 25.67%，增速环比上月扩大 9.22 个百分点。 

图 33 住宅新开工同比增长 3.85%，环比放缓（万㎡，%）  图 34 住宅竣工面积同比增长 25.67%，环比加速（万㎡，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

家具外贸：截止 21 年 6 月，我国家具及零部件出口累计额达到 348.85 亿美元，同比增长

56.40%，增速环比放缓 8.5 个百分点；截止 21 年 6 月，我国对美出口家具总额累计达 182.03

亿美元，同比增长 64.83%，增速环比放缓 12.14 个百分点。 
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图 35 家具出口累计额同比增长 27.40%（亿元，%）  图 36 出口美国家具总额同比增长 64.83%（亿美元，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

刨花板：截止 2021 年 8 月 2 日，广东鱼珠 20 厘/18 厘/15 厘刨花板价格分别为 95/70/66

元/张，环比上周分别变动-1/1/0 元/张。 

中纤板：截止 2021 年 8 月 2 日，广东鱼珠 18 厘/15 厘/12 厘中纤板价格分别为 96/81/78

元/张，环比上周分别变动 0/1/1 元/张。 

胶合板：截止 2021年 8月 2日，广东鱼珠 15厘/12厘/9厘/3厘胶合板价格分别为 95/78/75/33

元/张，环比上周分别变动 2/-1/1/-1 元/张。 

软泡聚醚：截止 2021 年 8 月 1 日，软泡聚醚价格山东/华南/华东/华北/东北地区价格集中

于 16460-16680 元/吨，环比上周下降 1300-1580 元/吨。 

图 37 20 厘刨花板价格周环比下行 1 元至 95 元/张（元/张）  图 38 18 厘中纤板价格周环比上行 1 元至 81 元/张（元/张） 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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图 39 15 厘胶合板价格周环比下行 1 元至 95 元/张（元/张）  图 40 软泡聚醚价格环比上周回落至 1.64 万元左右（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

TDI：截止 2021 年 8 月 6 日，TDI 主流价集中于 14400-14500 元/吨，环比上周下降 100

元/吨。 

聚合 MDI：截止 2021 年 8 月 6 日，聚合 MDI 主流价集中于 19500-19800 元/吨，环比上

周下降 300 元/吨。 

图 41 TDI 价格环比上周略有回落至 14500 元/吨（元/吨）  图 42 MDI 价格环比上周略有回落至 19500 元/吨（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

（三）包装：金属与塑料包装成本上行，需求增速回归常态 

铝：截止 2021 年 8 月 6 日，铝期货结算价达 19875 元/吨，环比上周下跌 30 元/吨； 

镀锡板卷：截止 2021 年 8 月 6 日，镀锡板卷 0.25*900 价格达 8600 元/吨，与上周持平； 

PET 塑料：截止 2021 年 8 月 6 日，聚对苯二甲酸乙二酯 PET 价格达 7450 元/吨，环比上

周上行 50 元/吨。 

中国塑料城价格指数：截止 2021 年 8 月 5 日，中国塑料城 PE 指数收于 779.99，环比上

周下跌 5.53 点。 
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图 43 铝期货结算价环比上周微涨至 19715 元/吨（元/吨）  图 44 镀锡板卷价格达 8600 元/吨与上周持平（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

图 45 PET 塑料价格环比上周上涨 50 元/吨（元/吨）  图 46 中国塑料城价格指数环比上周下跌 5.53 点 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

快递企业营收规模：截止 21 年 6 月，全国规模以上快递企业营收累计值达 4842.10 亿元，

同比增长 26.60%，增速环比上月放缓 3.1 个百分点。 

手机出货量：截止 21 年 6 月，手机产品累计出货量达 1.74 亿部，同比增长 13.70%，增

速环比上月放缓 5.6 个百分点。 

图 47 快递企业累计营收同比增长 26.60%（亿元，%）  图 48 手机出货量 1.74 亿部同比增长 13.70%（万部，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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（四）文娱：核心原料成本稳中微降，内需外贸持续高增 

ABS 聚合物：截止 2021 年 8 月 1 日，ABS 聚合物市场平均价区间为 17900-18100 元/吨，

与上周持平。 

文教行业：截止 2021 年 6 月，我国文教工美行业主营业务收入累计值达 6543.40 亿元，

同比增长 27.20%，增速环比放缓 1.9 个百分点；截止 2021 年 6 月，我国文教工美行业利润总

额累计值达 287.10 亿元，同比增长 25.50%，增速环比放缓 1.3 个百分点。 

玩具出口：截止 2021 年 6 月，我国玩具出口总额达 172.03 亿美元，同比增长 63.80%，

增速环比放缓 7.1 个百分点。 

图 49 ABS 聚合物价格达 18100 元/吨，环比持平（元/吨）  图 50 文教行业营收累计额同比增长 27.20%（亿元，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 

图 51 文教行业利润累计额同比增长 25.50%（亿元，%）  图 52 玩具出口累计总额同比增长 63.80%（亿美元，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，中国银河证券研究院  资料来源：Wind，中国银河证券研究院 
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三、本周要闻及重要公告 

（一）行业重要新闻 

1、房地产管控持续推进，多地新政发布 

8 月 2 日凌晨，东莞市住房和城乡建设局、东莞市自然资源局、东莞市不动产登记中心等

八部门联合下发《关于进一步做好房地产市场调控工作的通知》，在土地竞拍、住房限购、金

融监管、税收调节、二手房价、销售管理、治理乱象、住房保障等八个方面提出一揽子措施，

加大调控“组合拳”力度。 

8 月 2 日深夜，浙江省金华市住房和城乡建设局发布《关于进一步促进我市房地产市场平

稳健康发展的通知》，成为住建部此轮约谈后首个出台楼市调控政策的城市。 

其在实行住宅限售、公证摇号销售、加强二手住宅价格监管、加强金融监管、严格更名管

理、落实主体责任等十个方面进行了明确。凡在金华市区新购买的新建商品住宅和二手住宅，

在取得《不动产权证》满 3 年后方可上市交易。 

8 月 5 日，杭州市房地产市场平稳健康发展领导小组办公室发布《关于进一步加强房地产

市场调控的通知》，从加强住房限购、完善新建商品住房销售管理、规范市场秩序三方面进一

步加强调控。 

其主要内容为：落户本市未满 5 年的户籍家庭，需满足连续缴纳城镇社保满 24 个月的条

件，方可在本市限购范围内限购 1 套住房；非本市户籍家庭，需满足缴纳城镇社保或个人所得

税满 48 个月的条件，方可在本市限购范围内限购 1 套住房；新房项目摇号时，如购房意向人

数与房源数比例等于或超过 10:1， 将按照人才类别和社保缴纳时间排序入围。 

（来源：中国证券报） 

2、玖龙领衔！华东多地纸板厂宣布涨价，宁波一天发布近 30 涨价函 

天津玖龙 8 月 5 日开始涨价，玖牛 200，海牛、地牛 100，再生 130，瓦纸 150，其他保持

不变。玖龙原纸涨幅 200 元一举创下今年最大涨幅，与此同时，其他玖龙基地的涨价消息将陆

续推出。 

在上游纸企的涨价消息刺激下，纸板厂陆续发布涨价函。福山纸业、赢顺新材料、宁利包

装、和熙包装等众多企业纷纷于 8 月 5 日上调产品价格。 

（来源：纸业观察） 

（二）上市公司重要公告 

1. 仙鹤股份 2021 年半年度报告 

公司 2021 年半年度实现营业收入 28.86 亿元，同比增长 42.02%；归母净利润 6.09 亿元，

同比增长 115.58%；归母扣非净利润 5.88 亿元，同比增长 144.38%，EPS 0.86 元/股。 
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公司取得较好业绩增长原因主要包括：1）适应市场需求，大幅增加食品用纸、医疗用纸

和必备消费品材料的供应；2）致力于以纸代塑产品及新型烟草市场的研发；3）快速释放产能

助力业绩爬坡；4）发展绿色能源，持续节能降耗；5）提升管理手段，实现“数字化仙鹤”；

6）加快“碳中和”布局，打造“林浆纸用一体化”全产业链； 

2.英联股份《关于终止 2020 年度非公开发行股票事项》 

2020 年 8 月 18 日，公司收到证监会非公开发行股票批复，核准公司发行不超过 5836.03

万股新股，公司在取得中国证监会的非公开发行批复文件后，会同中介机构积极推进非公开发

行各项事宜。鉴于自筹划本次非公开发行股票以来，资本市场环境、融资时机等因素发生了诸

多变化，为维护广大投资者的利益，综合考虑公司整体经营规划，公司决定终止本次非公开发

行 A 股股票事项。 

3. 嘉美包装关于签订战略合作框架协议的公告 

公司与古浩(上海)商贸有限公司于 2021 年 8 月 5 日签署了《战略合作框架协议》。为了

更好地发挥各自专业特长，满足饮料市场的需求，共同发掘、培育 CartoCan® 纸易拉罐市场，

双方本着互惠互利的原则建立长效合作机制以及长期、稳定的战略合作伙伴关系。本次签署的

框架协议的顺利履行，将推动更环保、个性化的创新产品 CartoCan® 纸易拉罐在中国的商业

化运用。在欧洲市场，瑞典饮料企业 Lfbergs 采用 CartoCan 无菌纸罐灌装有机冰咖啡；瑞典企

业 OTALY 采用 CartoCan 无菌纸罐灌装燕麦植物奶等等。本次签署的框架协议可以完善公司

的“全产业链的中国饮料服务平台”，从而更好地服务各类饮料品牌客户。 

公司披露《公开发行可转换债券发行公告》拟发行总额 7.5 亿元的可转债，每张面值 100

元，共计 750 万张，此次发行的可转债初始转股价格为 4.87 元/股，此次募资资金拟用于：1）

年产 10 亿罐二片罐生产线项目；2）年产 10 亿罐二片罐生产线建设项目；3）福建无菌纸包生

产线建设项目；4）孝感无菌纸包生产线建设项目。 

5. 山鹰国际 2021 年 7 月经营数据快报 

2021 年 7 月，公司纸品销量达 48.95 万吨，同比增长 0.85%，包装销量达 1.73 亿平方米，

同比增长 25.63%，7 月纸品均价为 3928.98 元/吨，同比增长 14.27%，包装均价为 3.60 元/平方

米，同比增长 15.53%。2021 年 1-7 月，公司纸品累计销量达 330.15 万吨，同比增长 41.32%，

包装累计销量达 11.20 亿平方米，同比增长 50.13%，1-7 月纸品均价为 3919.79 元/吨，同比增

长 16.78%，包装均价为 3.48 元/平方米。同比增长 7.20%。 

6. 顶固集创发布 2021 年限制性股票激励计划（草案） 

公司此次拟向不超过 65 名员工授予第一类与第二类限制性股票共计不超过 330 万股，占

公司总股本的 1.61%，股票来源为向激励对象定向发行 A 股。其中，第一类限制性股票 173 万

股，授予价格为 4.51 元/股，第二类限制性股票 157 万股，授予价格为 7.22 元/股。此次限制性

股票激励计划分三期解禁，解禁比例分别为 30%/30%/40%，解禁条件为：以 2020 年净利润为

基数，2021 年/2022 年/2023 年归母净利润增长不低于 194.39%/304.78%/451.98%。 

7． 豪悦护理发布 2021 年限制性股票激励计划 

公司此次激励计划拟采用向激励对象定向增发限制性股票的方式向不超过 67 名公司员工
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授予限制性股票 112.5 万股，约占当前公司股本总额的 0.71%，授予价格为 32.17 元/股。其中，

首次授予 90万股，预留 22.50万股。此次激励计划分三期解锁，解锁比例分别为 30%/30%/40%，

解锁条件为：以 2018-2020 年平均营收为基准，2022 年/2023 年/2024 年营业收入增长不低于

20%/25%/30%，且不低于对标企业 75%分位值水平；或者以 2020 年资本公积金转增股本后的

每股分红为基准（0.67 元/股），2022 年/2023 年/2024 年每股分红增长率不低于 5%/10%/15%。 

8．盛通股份关于子公司与迈格森教育培训学校签署合作协议的公告 

公司二级子公司乐博乐博与迈格森教育培训学校签署《转课合作协议》，拟向迈格森提供

课程包服务，发挥公司各项优势，开拓新的学员获取通道，提升招生转化效率，提高公司品牌

影响力，促进业绩长期可持续增长。 

9．永吉股份获得证监会发行可转债核准批复 

公司于 2021 年 8 月 2 日收到中国证监会同意“公司向社会公开发行面值总额 1.50 亿元可

转换公司债券”的核准批复文件。 

10． 百亚股份 2021 年半年度报告 

公司 2021 年半年度实现营业收入 7.60 亿元，同比增长 25.35%; 归母净利润 1.32 亿元，

同比增长 48.04%；归母扣非净利润 1.23 亿元，同比增长 39.41%，EPS 0.31 元/股。 

11．惠达卫浴关于签署投资合作框架协议的公告 

公司拟以不超过 2 亿元的货币资金增资新盛达，增资后本公司将持有新盛达的股权比例

不低于 70%。本次投资将有利于优化公司陶瓷生产基地的区域布局，增强公司瓷砖等产品的研

发制造能力，有效丰富公司建筑陶瓷产品品类，实现产品结构的优势互补。 

四、本周观点 

面对国家对房地产行业的持续高压调控，个别房企已出现由于自身资金链紧张引发的兑

付风险，进而使得前期借精装工程渠道实现加速成长的定制家具板块受到较大拖累。建立在此

行业背景下，我们认为未来定制家具企业的精力将更多地聚焦零售 C 端市场，并且通过品类

拓展深挖单一客户价值将成为企业自身成长性的决定性因素。另外，我们认为软体家具板块不

仅具有与地产行业弱关联的相对优势，还具备相较定制家具而言安装环节简单与更换周期较

短的消费特性。基于上述分析，我们认为当前家具行业内部已出现明显分化，建议关注受地产

行业影响较小且消费特性具备比较优势的软体家具龙头标的以及聚焦 C 端市场且深耕品类扩

充的定制家具龙头标的，重点推荐关注欧派家居（603833.SH）、顾家家居（603816.SH）、曲

美家具（603818.SH）。 

五、风险提示 

经济增长不及预期的风险；原材料价格大幅波动的风险。 
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回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 
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回避：指未来 6-12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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