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新基建的变量：华为业务聚焦下的机遇 

8 月 6 日，华为发布 2021 年半年报，上半年，华为实现销售收入 3204

亿元，同比下降 30%，主要受消费者业务收入下降较大的影响。我们认为，

随着下半年国内新一轮 5G 建设启动，鸿蒙系统下的产品生态不断完善，华

为有望在下半年生存的更有质量。随着华为不断聚焦主业，服务器行业市场

份额有望发生变化，如星网锐捷、紫光国微等 x86 厂商有望迎来份额及业

绩提升。同时，随着 5G 招标进一步推进，中国移动设备侧新一轮招标开启

在即，建议投资者积极关注如中兴通讯、新易盛等 5G 设备侧厂商的投资机

会。 

本周核心推荐： 

1. 受益下半年 5G 基建的优质公司：中兴通讯 000063、新易盛 300628 

2. 高增长的物联网赛道内的优质公司：广和通 300638、涂鸦智能（TUYA.N）、

美格智能 002881、拓邦股份 002139。 

本周重点推荐：（1）光模块：中际旭创 300308、天孚通信 300394。（2）通信

基建：华正新材 603186。（3）运营商：中国联通 600050、中国联通 H 股

0762.HK、中国电信 0728.HK、中国移动 0941.HK。（4）数据中心：奥飞数据

300738、光环新网 300383。（5）军工通信：七一二 603712。（6）工业互联网：

能科股份 603859。（7）云视讯：亿联网络 300628、会畅通讯 300578。 

华为发布 2021 年半年报。8 月 6 日，华为发布 20201 年半年报，2021 年

上半年，公司实现销售收入 3204 亿元人民币，同比下降 30%，净利润率

9.8%，同比上升 0.6 个百分点。其中，运营商业务收入为 1369 亿元人民币，

同比下降 14%，企业业务收入为 429 亿元人民币，同比上升 18%，消费者

业务收入为 1357 亿元人民币，同比下降 47%。徐直军表示，尽管消费者

业务因为受到外部影响收入下降，但华为有信心在运营商业务和企业业务上

实现稳健增长。 

中国移动 5G 模组集采结果公示。本周，中国移动公示了 2021-2022 年 5G

通用模组产品集采的中标结果，移远、广和通、鼎桥、美格等 9 家企业中标。

本次 5G 通用模组产品采购项目于 7 月初启动集采，为目前国内运营商规模

最大的 5G 产品集采项目，采购总量达到 32 万片，其中 LGA 封装 16 万片，

M.2 封装 16 万片。  

5G 消息联合实验室成立。本周，5G 消息工作组联合中国通信企业协会、中

国信息通信研究院、中国电信、中国移动、中国联通、中兴通讯、华为等 7

家单位成立 5G 消息联合实验室，开展 5G 消息相关技术验证工作。 

风险提示：贸易摩擦加剧，5G 进度不达预期。 
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重点标的  

股票 股票 投资  EPS （元）   P E  

代码 名称 评级 2020A 2021E 2022E 2023E 2020A 2021E 2022E 2023E 

000063.SZ 中兴通讯 买入 0.92 1.37 1.59 1.86 43.10 28.94 24.94 21.32 

300638.SZ 广和通 买入 1.17 1.84 2.35 2.99 48.21 30.65 24.00 18.86 

300628.SZ 亿联网络 买入 1.42 1.90 2.42 2.98 61.16 45.71 35.89 29.14 

300502.SZ 新易盛 买入 0.97 1.41 1.77 2.03 45.15 31.06 24.75 21.58  
资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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1. 投资策略:新基建的变量：华为业务聚焦下的机遇 

本周核心推荐： 

1. 受益下半年 5G 基建的优质公司：中兴通讯 000063、新易盛 300628 

 

2. 高增长的物联网赛道内的优质公司：广和通 300638、涂鸦智能（TUYA.N）、美格智能

002881、拓邦股份 002139。 

 

本周重点推荐：（1）光模块：中际旭创 300308、天孚通信 300394。（2）通信基建：华正新

材 603186。（3）运营商：中国联通 600050、中国联通 H 股 0762.HK、中国电信 0728.HK、

中国移动 0941.HK。（4）数据中心：奥飞数据 300738、光环新网 300383。（5）军工通信：七一

二 603712。（6）工业互联网：能科股份 603859。（7）云视讯：亿联网络 300628、会畅通讯

300578。 

 

8 月 6 日，华为发布 2021 年半年报。上半年，华为实现销售收入 3204 亿元，同比下

降 30%，主要受消费者业务收入下降较大的影响。我们认为，随着下半年国内新一轮

5G 建设启动，鸿蒙系统下的产品生态不断完善，华为有望在下半年生存的更有质量。

随着华为不断聚焦主业，服务器行业市场份额有望发生变化，如星网锐捷、紫光国微等

x86 厂商有望迎来份额及业绩提升。同时随着 5G 招标进一步推进，中国移动设备侧新

一轮招标开启在即，建议投资者积极关注如中兴通讯、新易盛等 5G 设备侧厂商的投资

机会。 

 

华为发布 2021 年半年报。8 月 6 日，华为发布 20201 年半年报，2021 年上半年，公

司实现销售收入 3204 亿元人民币，同比下降 30%，净利润率 9.8%，同比上升 0.6 个百

分点。其中，运营商业务收入为 1369 亿元人民币，同比下降 14%，企业业务收入为 429

亿元人民币，同比上升 18%，消费者业务收入为 1357 亿元人民币，同比下降 47%。

徐直军表示，尽管消费者业务因为受到外部影响收入下降，但华为有信心在运营商业务

和企业业务上实现稳健增长。 

 

中国移动 5G 模组集采结果公示。中国移动公示了 2021-2022 年 5G 通用模组产品集采

的中标结果，移远、广和通、鼎桥、美格等 9 家企业中标。本次 5G 通用模组产品采购

项目于 7 月初启动集采，为目前国内运营商规模最大的 5G 产品集采项目，采购总量达

到 32 万片，其中 LGA 封装 16 万片，M.2 封装 16 万片。 

  

5G 消息联合实验室成立。本周，5G 消息工作组联合中国通信企业协会、中国信息通信研

究院、中国电信、中国移动、中国联通、中兴通讯、华为等 7 家单位成立 5G 消息联合

实验室，开展 5G 消息相关技术验证工作。 

 

核心标的： 

中兴通讯、广和通、移远通信、新易盛、亿联网络、涂鸦智能、美格智能、拓邦股份 

 

重点标的： 

（1）光模块：中际旭创、天孚通信 

（2）通信基建：华正新材 

（3）运营商：中国联通、中国联通 H 股、中国电信、中国移动 

（4）数据中心：奥飞数据、光环新网。 

（5）军工通信：七一二 

（6）工业互联网：能科股份 

（7）云视讯：亿联网络、会畅通讯 
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2. 行情回顾：通信板块表现上涨，量子通信表现最佳 

本周大盘收于 3458 点。各行情指标从好到坏依次为：中小板综>创业板综>万得全 A（除

金融、石油石化）>万得全 A>沪深 300>上证综指 >创业板综。通信板块上涨，表现优于

大盘。 

 

图表 1：通信板块上涨，细分板块中量子通信表现相对最优 

指数 涨跌幅度 

中小板综 2.7% 

万得全 A（除金融、石油石化） 2.6% 

万得全 A 2.3% 

沪深 300 2.3% 

上证综指 1.8% 

创业板综 1.7% 

国盛通信行业指数 1.9% 

国盛量子通信指数 10.9% 

国盛卫星通信导航指数 8.8% 

国盛运营商指数 5.3% 

国盛物联网指数 3.5% 

国盛通信设备指数 1.9% 

国盛云计算指数 1.4% 

国盛移动互联指数 -0.3% 

国盛区块链指数 -1.3% 

国盛光通信指数 -1.5% 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 

从细分行业指数看，量子通信、卫星通信导航、运营商、物联网上涨 8.8%、5.3%、3.5%。

表现优于通信行业平均说，通信设备、云计算上涨 1.9%、1.4%，移动互联、区块链、

光通信下跌 0.3%、1.3%、1.5%，表现劣于通信行业平均水平。 

 

本周受益代理渠道利好，天音控股上涨 40.95%，领涨板块。受益中报业绩上升利好 ，

维宏股份上涨 27.21%。受益 5G 基建预期，神州泰岳上涨 25.05%。受益逆变器业务景气，

科华数据上涨 22.29%。受益超跌反弹，凯乐科技上涨 17.69%。 

 

图表 2：本周天音控股领涨通信行业 

涨幅前五名 跌幅前五名 

证券代码 证券名称 涨跌幅（%） 成交量（万手） 证券代码 证券名称 涨跌幅（%） 成交量（万手） 

000829.SZ 天音控股 40.95 519.38 300113.SZ 顺网科技 -19.71 112.24 

300508.SZ 维宏股份 27.21 43.39 300467.SZ 迅游科技 -16.27 45.30 

300002.SZ 神州泰岳 25.05 992.46 300184.SZ 力源信息 -10.79 358.78 

002335.SZ 科华数据 22.29 225.18 002464.SZ *ST 众应 -9.43 88.80 

600260.SH 凯乐科技 17.69 587.85 300394.SZ 天孚通信 -8.26 99.79 

资料来源：Wind，国盛证券研究所 
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3. 周专题：“有质量的活下去”，华为发布 2021 年上半年业
绩 

8 月 6 日，华为发布 2021 年上半年经营业绩，华为方面表示，整体经营结果符合预期。 

 

2021 年上半年，公司实现销售收入 3204 亿元人民币，净利润率 9.8%。其中，运营商

业务收入为1369亿元人民币，企业业务收入为429亿元人民币，消费者业务收入为 1357

亿元人民币。 

 

从同比来看，华为 2021 年上半年营收同比下降 30%，净利润同比上升 0.6 个百分点，

运营商业务营收同比下降 14%，企业业务营收同比上升 18%，消费者业务收入同比下

降 47%。 

 

图表 3：华为 2019-2021 年上半年年收入（亿元） 

 

资料来源：华为，国盛证券研究所 

 

华为轮值董事长徐直军表示：“我们明确了公司未来五年的战略目标，即通过为客户及伙

伴创造价值，活下来，有质量地活下来。展望全年，尽管消费者业务因为受到外部影响

收入下降，但我们有信心，运营商业务和企业业务仍将实现稳健增长。” 

 

我们认为，华为目前收入下滑主要来自于上半年消费者收入的萎缩，随着下半年国内 5G

建设启动，运营商业务有望迎来新一轮增长，同时随着骁龙 888+4G 配置的手机出现，

华为的手机业务也有望出现一定复苏，配合公司鸿蒙系统下的产品生态环境建设，消费

者业务也有望迎来转机。 
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4. 中国移动 32 万片 5G 通用模组产品集采：移远、中兴等 9
家中标  

本周，中国移动公示了 2021-2022 年 5G 通用模组产品集采的中标结果，上海移远、中

兴、鼎桥等 9 家企业中标。 

 

图表 4：“标包 1：M〃2 封装”中标情况 

中标人 中标产品 中标份额 

第 1 名:上海移远通信技术股份有限公

司 
RM500Q-CN 21.05% 

第 2 名:上海移远通信技术股份有限公

司 
RM500U-CN  17.54% 

第 3 名:上海移远通信技术股份有限公

司  
RM500K-CN  15.79% 

第 4 名:中兴通讯股份有限公司  ZM9000  14.04% 

第 5 名:成都鼎桥通信技术有限公司  MH5000-82M  12.28% 

第 6 名:芯讯通无线科技(上海)有限公

司 
SIM8200EA-M2 10.53% 

第 7 名:深圳市有方科技股份有限公司 N510M 8.77% 

青岛海信移动通信技术股份有限公司 MNRO1  

中移物联网有限公司 MF308  

中移物联网有限公司 MF306  
资料来源：中国移动，国盛证券研究所 

 

图表 5：“标包 2：LGA 封装”中标情况 

中标人 中标产品 中标份额 

第 1 名:上海移远通信技术股份有限公

司 
RG500Q-CN 23.91% 

第 2 名:深圳市广和通无线股份有限公

司 
FG150-AE  19.57% 

第 3 名:深圳市广和通无线股份有限公

司  
FG650-CN  17.39% 

第 4 名:上海移远通信技术股份有限公

司 
RG500U-CN 15.22% 

第 5 名:成都鼎桥通信技术有限公司 MH5000-32 13.04% 

第 6 名:美格智能技术股份有限公司 SRM815 10.87% 

芯讯通无线科技(上海)有限公司 SIM8200  

中移物联网有限公司 MF307  

中移物联网有限公司 MF305  
资料来源：中国移动，国盛证券研究所 

 

本次 5G 通用模组产品采购项目于 7 月初启动集采，为目前国内运营商规模最大的 5G 产

品集采项目，采购总量达到 32 万片，其中 LGA 封装 16 万片，M.2 封装 16 万片。从中

标情况看，上海移远在本次集采中获得的份额最多，主要为 RM 和 RG 系列产品；中兴

本次获得 ZM9000 产品的份额；广和通获得 FG 系列产品的份额。 
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我们认为，模组产品处于 5G 行业上游标准化芯片与下游垂直应用领域的中间环节，此

次5G模组大规模采集有助于5G商业规模部署与垂直行业应用的创新与拓展。中兴通讯、

广和通等标的高份额中标此次集采项目，对公司是利好消息。 

 

5. 中国移动骨干传送网十四期云专网业务 OTN 设备扩容采
购：华为、中兴和烽火中标 

 

C114 讯，中国移动于昨日启动骨干传送网十四期云专网业务 OTN 设备扩容采购，华为、

中兴和烽火 3 家中标。 

 

采购公告显示，本次将主要采购省际骨干传送网 OTN 设备 1834 套，主要涉及的厂家包

括：华为、中兴和烽火 3 家。采购量方面，华为设备 564 套、中兴设备 940 套、烽火设

备 330 套。 

 

图表 6：中国移动骨干传送网十四期云专网业务 OTN 设备扩容采购 

包段 产品名称 需求数量（单位：套） 

华为 WDM/OTN 设备板卡及端口 564 

中兴 WDM/OTN 设备板卡及端口 940 

烽火 WDM/OTN 设备板卡及端口 330 

合计 1834 

资料来源：中国移动，国盛证券研究所 

 

中国移动方面表示，由于该次采购属于原厂商设备扩容，故采用单一来源采购模式。最

终确定中标人为：华为技术有限公司、中兴通讯股份有限公司、烽火通信科技股份有限

公司。 

 

我们认为，中国移动此次采购旨在对云专网业务进行必要的网络升级，体现了中国移动

对云网络的重视，而此次华为、中兴、烽火三家的中标体现出了这三家公司在该业务层

面技术的领先，利好中标公司。 

 

6. 5G 消息工作组联合三大运营商、华为、中兴等 7 家单位
成立 5G 消息联合实验室 

 

C114 讯，本周，5G 消息工作组联合中国通信企业协会、中国信息通信研究院、中国电

信、中国移动、中国联通、中兴通讯、华为等 7 家单位成立 5G 消息联合实验室，开展

5G 消息相关技术验证工作。 

 

联合实验室由中国信通院泰尔终端实验室牵头，主要工作包括：1.研究 5G 消息产品评测

方案，并基于评测方案开展实验室评测工作；2,按需为 5G 消息产品，包括但不限于 5G

消息终端、CSP 5G 消息平台及 ChatBot 应用案例等提供测试验证与评测工作；3.提炼总

结并联合行业内其他合作伙伴共同制定相关规范并在行业内推广。5G 消息工作组”由中
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国通信企业协会和中国信息通信研究院共同倡议发起组建，截止 6 月底共有 159 家 5G

消息产业链相关企业申请加入 5G 消息工作组，涵盖了基础电信企业、手机终端厂商、

系统开发商、CSP 企业、互联网企业以及垂直行业企业。5G 消息工作组第一批理事单位

名单如下： 

 

 

 

我们认我们认为，5G 消息联合实验室成立说明公司将专注于 5G 领域，这对全球通信行

业产生利好，特别是对于 5G 行业的发展将会有巨大推进作用。 

 

7. 共创 5G 可持续发展未来，中国移动和华为联合举办
5G-Advanced 创新产业峰会 

 

C114 讯, 中国移动和华为在北京联合召开“双链融合，共创 5G 可持续发展未来”

5G-Advanced 创新产业峰会，围绕“5G-Advanced 行动计划”三大目标，探讨 5G-Advanced

创新链、产业链双链融合，将 5G 演进打造为经济、社会、民生转型升级的创新引擎。  

 

5G-advanced 行动计划将瞄准三个方面目标。分别是卓越网络、智生智简、低碳高效。

针对 5.5G 网络增强，华为在 5.5G 未来技术演进的六个方向为频谱重构、上行增强、全

场景物联、通感融合、L4 自动驾驶网络、绿色低碳。 

 

我们认为，此次峰会释放出 5G 以后发展的渗透度和广度的信号，这将有利于 5G 市场的

快速增长。 

图表 7：5G 消息工作组第一批理事单位名单 

常务理事单位 信元公众信息发展有限责任公司 北京百悟科技有限公司 

中国电信集团有限公司 联通在线信息科技有限公司 北京亿美软通科技有限公司 

中国移动通信集团有限公司 宁波菊风系统软件有限公司 广西东信易通科技有限公司 

中国联合网络通信集团有限公司 广东蜂动科技有限公司 二六三网络通信股份有限公司 

理事单位 珠海市小源科技有限公司 联动优势科技有限公司 

新华通讯社 深圳市腾讯计算机系统有限公司 东软集团股份有限公司 

人民日报数字传播有限公司 北京百度网讯科技有限公司 北京泰迪熊移动科技有限公司 

中国搜索信息股份有限公司 阿里巴巴计算（北京)有限公司 杭州易联创智科技有限公司 

银联数据服务有限公司 杭州网易质云科技有限公司 杭州三体视讯科技有限公司 

北京易橙天下科技有限公司 深圳市梦网科技发展有限公司 广州讯鸿网络技术有限公司 

华为技术有限公司 东方通信股份有限公司 北京云智融科信息技术有限公司 

中兴通讯股份有限公司 北京神州泰岳软件股份有限公司 广州市玄武无线科技股份有限公司 

小米科技有限责任公司 浩鲸云软件科技股份有限公司 福建未来无线信息技术有限公司 

维沃移动通信有限公司 彩讯科技股份有限公司 数海信息技术有限公司 

荣耀终端有限公司 北京国都互联科技有限公司 深圳壹通道科技有限公司 

卓望信息技术（北京）有限公司 上海大汉三通通信股份有限公司  
资料来源：C114，国盛证券研究所 
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8. 《智能网联汽车道路测试与示范应用管理规范（试行）》出
台 

近日，工信部、公安部、交通运输部联合发布“关于印发《智能网联汽车道路测试与示

范应用管理规范（试行）》的通知”（以下简称《规范》）。通知旨在加快制造强国、科技

强国、网络强国、交通强国建设，推动汽车智能化、网联化技术应用和产业发展，规范

智能网联汽车道路测试与示范应用。 

 

通知指出，进行道路测试前，道路测试主体应确保道路测试车辆在测试区（场）等特定

区域进行充分的实车测试，符合国家、行业相关标准规范，省、市级政府相关主管部门

发布的测试要求以及道路测试主体的测试评价规程，具备进行道路测试的条件。 

 

《规范》自 2021 年 9 月 1 日起施行。《智能网联汽车道路测试管理规范（试行）》（工信

部联装„2018‟66 号）同时废止。 

 

9. 中国电信 A 股发行价格 4.53 元/股，8 月 9 日发行 

C114 讯，8 月 6 日，中国电信披露首次公开发行人民币普通股（A 股）确定的发行价格

为 4.53 元/股，预计将在 8 月 9 日发行。 

 

公告显示，本次发行的联席保荐机构为中金公司及中信建投，联席主承销商为中信证券、

中银证券、华泰联合和招商证券。发行人的股票简称为“中国电信”，股票代码为“601728”，

该代码同时用于本次发行的初步询价及网下申购。本次发行网上申购简称“电信申购”，

申购代码为“780728”。 

 

本次发行采用战略配售、网下发行和网上发行相结合的方式进行。发行股份数量为

10,396,135,267 股，约占发行后总股本的比例为 11.38%（超额配售选择权行使前），全

部为公开发行新股，不设老股转让。若本次发行成功，超额配售选择权行使前，预计发

行人募集资金总额为 4,709,449.28 万元，扣除发行费用，预计募集资金净额为

4,671,215.20 万元；若超额配售选择权全额行使，预计发行人募集资金总额为

5,415,866.54 万元，扣除发行费用，预计募集资金净额为 5,372,712.88 万元。 

 

我们认为，作为电信三巨头之一的中国电信，随着获得 IPO 批文，伴随在中国电信身上

的几大悬念，必将逐渐引发市场的更多关注。中国电信 544 亿元的募资将分别投入 5G

产业互联网、云网联通、科技创新研发等项目，在巨额资金投入后，三大募投项目有望

推动中国电信业绩增长。 

 

10. 风险提示 

1. 贸易摩擦加剧。 

2. 5G 进度不达预期。 
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