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主要观点： 
 
[Table_Summary] 本周有色金属跑输大盘，涨幅为 1.04%。各子板块中，稀土板块涨幅

最大，为 4.48%；此外磁性材料板块也出现上涨，涨幅达到 2.60%；

铝金属板块跌幅最大，跌幅为 2.35%。 

 

⚫ 基本金属  

基本金属本周期现市场整体偏弱运行。期货市场：LME 铜、铝、铅、

锌、锡分别下跌 2.51%、0.54%、1.35%、4.10%、1.84 %，LME 镍

上涨 0.12%。国内现货市场基本金属价格均有波动，铝、锌、镍分别

上涨 0.45%、0.22%、0.22%，铜、铅、锡分别下跌 2.81%、0.63%、

0.95%。铜：近期智利埃斯孔迪达铜矿决定罢工，引发供应扰动。国内

受到冶炼厂检修以及广西等地区限电政策等影响，电解铜产量受影响

规模总计达到 4 万吨。然而，此前国内抛储以及进口铜规模扩大，叠

加下游市场消费逐渐步入淡季，补库需求转弱，国内市场开始出现累

库迹象，本周 SHFE 铜库存为 9.95 万吨，较上周同期上涨 5.73%。

铝：从供应端来看，云南和广西等地区受限电政策影响，限产规模持

续扩大，同时内蒙地区因能耗控制问题发布有序用电红色预警，市场

对供应偏紧预期加强。从需求端来看，河南灾情和疫情反复背景下，

下游加工企业开工率有所下滑，市场消费稳中偏弱。本周国内供需格

局仍维持紧平衡状态，市场库存持续探底，截止本周五， SHFE 铝库

存为 24.96 万吨，同比下降 2.60%。建议关注：紫金矿业、洛阳钼业、

云铝股份、神火股份、南山铝业、西部矿业。 

 

⚫ 新能源金属 

本周新能源金属价格整体维稳运行。钴：国内金属钴价格有所下调，

为 37.0 万元/吨，较上周下跌 2.12%；硫酸钴价格为 8.1 万元/吨，与

上周持平；四氧化三钴价格为 30.0 万元/吨，较上周持平。本周下游

需求有所放缓，厂商以按需采购为主，整体市场行情偏弱，钴市预计

短期维稳运行。锂：本周国内锂市场行情持续走强。截止周五，碳酸

锂价格为 9.20 万元/吨，教上周价格上涨 3.37%；氢氧化锂价格为 10.6

万元/吨，较上周上调 7.07%。上半年新能源汽车销量 110.3 万辆，同

比上涨 234.9%。目前在国内外政策利好背景下，新能源汽车需求持续

释放，行业景气度持续提升。然而目前国内锂精矿供应持续偏紧，而

锂盐湖和云母供应增量有限，原料供应偏紧局面近期难改，锂价将继

续高位运行。建议关注：华友钴业、赣锋锂业、天齐锂业、寒锐钴业。  

 

⚫ 贵金属  

本周贵金属市场整体震荡下行。黄金：本周 COMEX 黄金价格为

1763.5 美元/盎司，较上周下跌 3.52%；伦敦现货黄金为 1762.9 美元

/盎司，下跌 3.63%。白银：本周 COMEX 白银价格为 24.3 美元/盎司，
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下跌 4.91%；伦敦现货白银价格为 25.0 美元/盎司，下跌 1.87%。美

国 7 月非农数据全面向好，贵金属价格大幅下挫。并且近期美联储多

次释放鹰派信号，美联储加息预期增强，金价短期持续承压。建议关

注：赤峰黄金、银泰黄金、盛达资源。 

 

⚫ 风险提示 

需求不及预期；上游矿山超预期供给；政策变动风险。 
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1 本周行业动态 

1.1 本周有色板块走势 

本周有色金属跑输大盘，涨幅为 1.04%，同期上证指数涨幅为 1.79%，收报于

3,458.23 点；深证成指跌幅为 2.45%，收报于 14,827.41 点；沪深 300 跌幅为 2.29%，

收报于 4,921.56 点。 

 

1.2 各有色板块走势 

各子板块中，稀土板块涨幅最大，为 4.48%；此外磁性材料板块也出现上涨，涨幅

达到 2.60%；铝金属板块跌幅最大，跌幅为 2.34%。 

 

 

  

图表 1 本周有色板块跑输沪深 300 指数（%） 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

图表 2 稀土板块涨幅最大（%） 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
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2 上市公司动态 

2.1 个股周涨跌幅 

有色行业中，公司周涨幅前五的为：西藏珠峰、东方锆业、西部材料、鹏欣资源、

盛和资源，分别对应涨幅为 25.61%、20.79%、15.93%、14.39%、13.68%。 

周跌幅前五位的为：宏达股份、神火股份、本华股份、云铝股份、中国铝业，分别

对应的跌幅为 19.49%、13.73%、11.11%、8.09%、5.53%。 

 

图表 3 个股西藏珠峰涨幅最大（%） 图表 4 个股宏达股份跌幅最大（%） 

 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

2.2 重点公司公告 

 2.2.1 国内公司公告 

⚫ 明泰铝业：发布 7 月经营快报 

8 月 2 日，公司发布上月经营快报铝板带箔生产 9.21 万吨，同比+11%，销售 9.5

万吨，同比 14%；铝型材生产 0.15 万吨，同比+103%，销售 0.12 万吨，同比+101%。 

⚫ 南山铝业：拟成立再生资源公司从事再生铝保级综合利用项目 

8 月 3 日，公司拟与联合新材料合资成立龙口南山再生资源公司，其主要从事再

生铝保级综合利用项目。拟投建项目获批建成后，南山铝业将新增 10 万吨再生铝合

金材料。 

⚫ 厦门钨业：控股子公司提交的科创板上市的申请已通过审核 

8 月 3 日，公司发布公告，控股子公司厦钨新能提交的首次公开发行股票并在科

创板上市的申请已经通过上海证券交易所科创板股票上市委员会审核，并获得中国证

监会注册。。 

⚫ 兴业矿业：发布控股股东所持股份被司法拍卖进展公告 

8 月 4 日，公司发布关于控股股东之一致行动人所持股份被司法拍卖进展公告，

截至公告日，根据司法拍卖网络平台显示，本次拍卖首轮已流拍。 

⚫ 山东黄金：公司控股子公司以现金方式收购天承矿业 

8 月 4 日，公司控股子公司莱州公司拟以现金方式收购黄金集团所持天承矿业 100%

股权，转让价款为 4.31 亿元；拟以现金方式收购黄金集团所持鲁地金矿 100%股权，

转让价款为 20.34 亿元。 
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⚫ 洛阳钼业：拟投资 25.1 亿美元用于 TFM 铜钴矿混合矿项目 

8 月 5 日，为进一步开发 TFM 铜钴矿的丰富资源，扩大铜钴产量，公司组织专家

团队对 TFM 铜钴矿开发利用和建设方案进行了论证，拟投资 25.1 亿美元用于 TFM 铜

钴矿混合矿项目建设。 

 

2.2.2 国外公司新闻 

⚫ Glencore 公布二季度产量 

2021 年 2 季度，Glencore 铜产量为 29.68 万吨，环比减少 1.46%，同比增加

1%。Glencore2021 年铜产量指导量为 119-125 万吨不变。（我的有色） 

⚫ Barrick 公布二季度产量 

Barrick 2021 年 2 季度铜产量为 4.35 万吨铜，环比保持不变，同比减少 20%。

（我的有色） 

⚫ 智利 Codelco 公布 6 月产量 

智利 Codelco 6 月份产量同比增长 14.9% 至 151,600 吨，今年迄今增长 6.8%。

必和必拓埃斯康迪达铜矿同月产量同比下降 21.6%至 8.29 万吨，今年上半年累计下降

14.9%。（上海有色） 

⚫ OZ Minerals 公布二季度产量 

OZ Minerals 2021 年铜产量指导量为 12-14.5 万吨不变。2021 年 2 季度铜总产

量 3.268 万吨，同比增 33%，环比增加 21.75%。（我的有色） 

⚫ 自由港-麦克莫伦与中方谈判破裂后，决定独自建造一座铜冶炼厂 

美国矿业公司自由港-麦克莫伦公司在与中国钢铁和镍矿公司青山控股集团及其

他矿业公司就共同投资谈判破裂后，决定在印度尼西亚独自建造一座铜冶炼厂。（长

江有色） 

⚫ Las Bambas 铜矿封锁解除 

秘鲁当地时间 8 月 2 日周一，五矿秘鲁 Las Bambas 铜矿封锁解除。2021 年 2

季度，Las Bambas 铜产量为 8.02 万吨，环比增加 25%，同比增加 37%。（我的有

色） 
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3 数据追踪 

3.1 工业金属 

3.1.1 工业金属期现价格 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 5 本期 SHFE 基本金属活跃合约收盘价 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

图表 6 本期 LME 基本金属 3 个月合约收盘价 

 
资料来源：wind，华安证券研究所 

图表 7 本期基本金属现货价格 

 
资料来源：wind，华安证券研究所 

品种 单位 收盘价 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%）

阴极铜 万元/吨 7.0 -2.07 1.77 35.56

铝 万元/吨 2.0 -0.80 5.26 37.37

锌 万元/吨 2.3 0.38 1.03 20.78

铅 万元/吨 1.6 -0.47 -0.69 1.48

镍 万元/吨 14.5 -1.16 7.17 32.59

锡 万元/吨 23.0 -1.54 6.29 55.82

本期SHFE基本金属活跃合约收盘价

品种 单位 收盘价 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%）

阴极铜 美元/吨 9,470.0 -2.51 0.26 47.85

铝 美元/吨 2,583.5 -0.54 3.86 44.65

锌 美元/吨 2,990.5 -1.35 1.18 23.63

铅 美元/吨 2,282.0 -4.10 -0.33 16.88

镍 美元/吨 34,720.0 0.12 9.46 96.16

锡 美元/吨 19,210.0 -1.84 4.86 34.05

本期LME基本金属3个月合约收盘价

品种 单位 收盘价 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%）

铜 1# 万元/吨 7.0 -2.81 1.78 34.55

铝A00 万元/吨 2.0 0.45 5.68 34.78

锌 0# 万元/吨 2.3 0.22 0.92 21.54

铅 1# 万元/吨 1.6 -0.63 -0.95 0.00

镍 1# 万元/吨 2.3 0.22 0.94 22.16

锡 1# 万元/吨 23.4 -0.95 7.45 57.74

本期基本金属现货价格
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3.1.2 基本金属库存情况 

 

 

图表 10 铜显性库存（吨） 图表 11 铝显性库存（吨） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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图表 8 本期 LME 基本金属库存数据 

 
资料来源：wind，华安证券研究所 

图表 9 本期 SHFE 基本金属库存数据 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

品种 单位 库存 周变动（%） 月变动（%） 年变动（%）

LME铜 吨 235,250.0 -1.84 9.64 105.23

LME铝 吨 1,353,050.0 -2.50 -11.35 -16.33 

LME锌 吨 249,025.0 1.59 -1.01 25.98

LME铅 吨 58,750.0 -2.73 -17.28 -50.18 

LME镍 吨 208,590.0 -2.82 -9.82 -11.57 

LME锡 吨 2,245.0 -7.04 19.41 -45.18 

基本金属LME库存数据

品种 单位 库存 周变动（%） 月变动（%） 年变动（%）

SHFE铜 吨 99,486.0 5.73 -23.16 -42.31 

SHFE铝 吨 249,564.0 -2.60 -6.72 9.02

SHFE锌 吨 39,982.0 10.37 20.73 -52.68 

SHFE铅 吨 181,391.0 7.70 36.55 462.94

SHFE镍 吨 6,707.0 -4.80 -11.22 -80.71 

基本金属SHFE库存数据



[Table_CompanyRptType] 

 

行业研究 

 

 
 

敬请参阅末页重要声明及评级说明                   10 / 14                                         证券研究报告 

图表 12 锌显性库存（吨） 图表 13 铅显性库存（吨） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 14 镍显性库存（吨） 图表 15 锡显性库存（吨） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

 

3.2 贵金属 

3.2.1 贵金属价格数据 

 

 

图表 16 本期贵金属价格数据 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

品种 单位 收盘价 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%）

COMEX黄金（活跃合约） 美元/盎司 1,763.5 -3.52 -1.86 -8.83 

伦敦现货黄金 美元/盎司 1,762.9 -3.63 -2.59 -11.01 

SHFE黄金（活跃合约） 元/克 375.9 -1.73 -0.37 -10.13 

沪金现货 元/克 374.7 -1.62 -0.18 -9.83 

COMEX白银（活跃合约） 美元/盎司 24.3 -4.91 -7.31 -9.01 

伦敦现货白银 美元/盎司 25.0 -1.87 -6.14 -8.98 

SHFE白银（活跃合约） 元/克 5,305.0 -1.83 -3.81 -13.22 

沪银现货（T+D） 元/克 5,249.0 -1.74 -3.23 -13.24 

伦敦现货铂 美元/盎司 1,055.0 0.67 -4.00 10.24

伦敦现货钯 美元/盎司 2,664.0 2.23 -5.30 21.37

本期贵金属价格
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图表 17 COMEX 黄金价格（美元/盎司） 图表 18 人民币指数及美元指数 

  
资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

图表 19 国债收益率 图表 20 美联储隔夜拆借利率 

 
 

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 

 

3.2.2 贵金属持仓情况 

图表 21 黄金持仓情况（吨） 图表 22 白银持仓情况（吨） 

  

资料来源：wind，华安证券研究所 资料来源：wind，华安证券研究所 
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3.3 小金属 

 

  

图表 23 本期小金属价格数据 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

品种 单位 收盘价 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%）

钴 1#（长江现货） 万元/吨 37.00 -2.12 0.27 32.62

硫酸钴（≥20.5%） 万元/吨 8.10 0.00 5.19 58.82

氯化钴（≥24.2%） 万元/吨 9.15 0.00 3.39 50.00

四氧化三钴（≥72%） 万元/吨 30.00 0.00 9.09 51.52

氧化钴（≥72%） 万元/吨 29.00 0.00 9.43 49.87

钴酸锂（60%、4.35V） 万元/吨 30.50 0.00 3.39 50.62

金属锂（≥99%） 万元/吨 62.00 0.00 0.00 30.53

碳酸锂（99.5%） 万元/吨 9.20 3.37 4.55 130.00

氢氧化锂（56.5%） 万元/吨 10.60 7.07 12.77 112.00

锑锭 1#（≥99.85%） 万元/吨 6.85 3.01 19.13 81.46

黑钨精矿（≥65%） 万元/吨 11.25 0.00 7.66 33.93

钨铁（≥70%） 万元/吨 16.50 2.48 11.49 20.44

钨粉（≥99.7%：2-10μm） 万元/吨 25.70 0.39 9.83 30.13

钨条 1#（≥99.95%） 万元/吨 28.75 0.00 8.49 21.05

精铟（≥99.99%） 万元/吨 121.50 8.97 8.97 29.26

锗锭（50Ω/cm） 万元/吨 820.00 1.86 6.49 19.71

二氧化锗（99.999%） 万元/吨 530.00 2.91 10.42 27.71

碲（≥99.99%） 万元/吨 55.50 -1.33 -4.72 33.73

镁锭 1#（≥99.95） 万元/吨 2.18 0.93 7.94 54.80

精铋（≥99.99%） 万元/吨 4.80 3.23 11.63 18.52

海绵锆（≥99%） 万元/吨 14.25 0.00 3.64 -44.12 

铬 1#（≥99.2%：99A） 万元/吨 5.83 0.00 -0.43 29.44

金属硅（553#-2202#，长江现货） 万元/吨 1.74 7.76 13.40 34.50

钼精矿（45%） 万元/吨 0.24 0.43 4.91 82.17

钼 1#（≥99.95%） 万元/吨 35.50 0.00 2.90 37.86

钼铁（Mo60B） 万元/吨 15.90 1.27 6.00 72.83

钒（≥99.5%） 万元/吨 260.00 10.64 15.56 0.00

钒铁 50# 万元/吨 14.20 -2.07 -2.07 32.71

铼（99.99%） 万元/吨 2,200.00 0.00 0.00 -12.35 

海绵钛（≥99.6%） 万元/吨 6.90 0.00 0.00 20.00

电解锰 1#（长江现货） 万元/吨 2.75 10.89 50.68 152.29

硫酸镍（长江现货） 万元/吨 3.78 -0.66 3.42 31.30

三元前驱体:523 万元/吨 12.85 3.21 10.30 55.76

本期小金属价格
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3.4 稀土 

 

 

风险提示： 

需求不及预期；上游矿山超预期供给；政策变动风险。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

图表 24 本期稀土价格数据 

 
资料来源：wind，华安证券研究所 

品种 单位 收盘价 周涨跌幅（%） 月涨跌幅（%） 年涨跌幅（%）

氧化镧 万元/吨 0.88 0.00 0.00 -18.60 

氧化铈 万元/吨 0.92 0.00 0.00 -14.88 

氧化镨 万元/吨 65.50 2.34 22.09 119.06

氧化钕 万元/吨 62.25 2.47 23.27 99.52

氧化铕 万元/吨 19.50 0.00 0.00 -7.14 

氧化钆 万元/吨 26.10 -2.43 14.73 46.22

氧化铽 万元/吨 865.00 4.22 27.21 87.23

氧化镝 万元/吨 271.00 2.65 11.07 46.09

氧化钇 万元/吨 4.25 23.19 51.79 107.32

镨钕氧化物 万元/吨 62.25 0.00 16.90 110.66

金属镧 万元/吨 2.80 0.00 0.00 -3.45 

金属铈 万元/吨 2.93 0.00 0.00 2.63

金属镨 万元/吨 84.00 3.07 18.31 20.86

金属钕 万元/吨 78.00 0.65 28.29 68.65

金属铽 万元/吨 1,150.00 0.00 38.97 84.74

金属镝 万元/吨 352.50 0.00 11.90 51.61

金属钇 万元/吨 23.50 4.44 4.44 4.44

镨钕合金 万元/吨 76.50 1.66 21.43 73.67

镝铁合金 万元/吨 269.00 3.07 11.16 48.62

本期稀土价格
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[Table_Reputation] 重要声明 
分析师声明 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的执业态度、专业审慎的研究方法，

使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告，本报告所采用的数据和信息均来自市场公开信息，本人对这些

信息的准确性或完整性不做任何保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。报告中的信息和意见仅

供参考。本人过去不曾与、现在不与、未来也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收任何形式

的补偿，分析结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

免责声明 

华安证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。本报告由华安证券股份

有限公司在中华人民共和国（不包括香港、澳门、台湾）提供。本报告中的信息均来源于合规渠道，华安证券研

究所力求准确、可靠，但对这些信息的准确性及完整性均不做任何保证。在任何情况下，本报告中的信息或表述

的意见均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，

不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必

注意，其据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。华安证券及其所属关联机构可能会

持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经华安证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形

式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。如欲引用或

转载本文内容，务必联络华安证券研究所并获得许可，并需注明出处为华安证券研究所，且不得对本文进行有悖

原意的引用和删改。如未经本公司授权，私自转载或者转发本报告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或

转发者承担。本公司并保留追究其法律责任的权利。 
  
[Table_RankIntroduction] 投资评级说明 
以本报告发布之日起 6 个月内，证券（或行业指数）相对于同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准，A

股以沪深 300 指数为基准；新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标

的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克指数或标普 500 指数为基准。定义如下： 

行业评级体系 

增持—未来 6 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%以上; 

中性—未来 6 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%; 

减持—未来 6 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上; 

公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级—因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无

法给出明确的投资评级。 
 

 

 


