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本期（8 月 2 日-8 月 6 日），沪深 300 上涨 2.3%，机械板块上涨 6.6%，

在 28 个申万一级行业中排名 4。细分行业看，工程机械涨幅最大、

上涨 17.7%；半导体设备跌幅最大、下跌 15.9%。 

本周观点 

美国新能源汽车将明显放量，带动锂电设备需求。8 月 5 日，美国

总统拜登设定了美国到 2030 年无排放汽车（电动汽车、燃料电池汽

车等）销量达 50%比例的目标，如果按照美国整体销量 50%去计算，

那么为 730 万辆（去年 32.8 万辆），电池需要超过 300Gwh 以上，

我们预计设备需求超过 600 亿，国内设备厂先导智能、海目星等均

已经进入海外特斯拉工厂，我们看好锂电设备需求加速爆发。 

异质结量产再进一步，设备企业值得期待。异质结行业向最终量产

再进一步，不断有厂商进行异质结投资，下半年我们预计，随着通

威等异质结排头兵厂商进步，将激发行业广泛投资热情。以几家领

先企业异质结情况看，目前主要制约因素在成本上，降低硅成本（薄

片化）、浆料成本（银浆国产化、银包铜技术）等多路线并行，再加

上转化效率不断突破，将共同推动异质结技术成本的降低。短期内

海外有高端需求存在，能给予异质结组件较高溢价，足以容纳国内

目前中试线产能，电池片企业动力十足，率先量产出货将拥有明显

先发优势。 

 

投资建议： 

锂电设备方面，我们继续看好利元亨、科瑞技术、先导智能、海目

星、联赢激光等。光伏设备方面，我们重点推荐捷佳伟创、迈为股

份、金辰股份等。 

 

风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。 
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1 行业观点及投资建议 

周核心观点： 

美国新能源汽车将明显放量，带动锂电设备需求。8 月 5 日，美国总统拜登设定了美

国到 2030年无排放汽车（电动汽车、燃料电池汽车等）销量达 50%比例的目标，如果

按照美国整体销量 50%去计算，那么为 730万辆（去年 32.8万辆），电池需要超过 300Gwh

以上，我们预计设备需求超过 600 亿，国内设备厂先导智能、海目星等均已经进入海

外特斯拉工厂，我们看好锂电设备需求加速爆发。 

异质结量产再进一步，设备企业值得期待。异质结行业向最终量产再进一步，不断有

厂商进行异质结投资，下半年我们预计，随着通威等异质结排头兵厂商进步，将激发

行业广泛投资热情。以几家领先企业异质结情况看，目前主要制约因素在成本上，降

低硅成本（薄片化）、浆料成本（银浆国产化、银包铜技术）等多路线并行，再加上

转化效率不断突破，将共同推动异质结技术成本的降低。短期内海外有高端需求存在，

能给予异质结组件较高溢价，足以容纳国内目前中试线产能，电池片企业动力十足，

率先量产出货将拥有明显先发优势。 

 

投资建议： 

锂电设备方面，我们继续看好利元亨、科瑞技术、先导智能、海目星、联赢激光等。

光伏设备方面，我们重点推荐捷佳伟创、迈为股份、金辰股份等。 

 

 

 

 

2 行业重点新闻 

【工程机械】重大项目密集开工，基建投资将迎快速增长 

下半年以来，基建投资持续发力。近期，甘肃省、广东、湖北、安徽等多地重大项目

密集开工。相关大数据平台统计显示，仅最近半个月就有 19 条重大公路项目开工，总

投资 1595 亿元。近期开工的重大城轨类项目共 5 个，铁路共 1 个，总投资合计超 1013

亿元。此外，山东、上海、海南、浙江、深圳等多地综合交通发展“十四五”施工图

相继出炉，基建投资将进一步加码。 
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【工程机械】2021 年 7 月国内销售挖掘机 12329 台，同比下降 24.1% 

据中国工程机械工业协会对 25 家挖掘机制造企业统计，2021 年 7 月销售各类挖掘机

17345 台，同比下降 9.24%；其中国内 12329 台，同比下降 24.1%；出口 5016 台，同

比增长 75.6%。2021 年 1-7 月，共销售挖掘机 241178 台，同比增长 27.2%；其中国内

206029 台，同比增长 19.7%；出口 35149 台，同比增长 102%。 

 

【工程机械】2021 年 7 月销售装载机 8763 台，同比下降 11.5% 

据中国工程机械工业协会对 22 家装载机制造企业统计，2021 年 7 月销售各类装载机

8763 台，同比下降 11.5%。其中：3 吨及以上装载机销售 8006 台，同比下降 13.6%。

总销售量中国内市场销量5850台，同比下降 28.1%；出口销量 2913台，同比增长64.9%。

2021 年 1-7 月，共销售各类装载机 93755 台，同比增长 21.2%。其中：3 吨及以上装

载机销售 86322 台，同比增长 18.3%。总销售量中国内市场销量 73061 台，同比增长

13.4%；出口销量 20694 台，同比增长 59.8%。 

 

【工业自动化】博实股份斥资 3 亿，推进机器人及智能工厂产业化发展！ 

博实股份发布公告，公司与江苏昆山花桥经济开发区管理委员会签订投资框架协议，

计划在昆山市设立区域总部，成立注册资本为 3 亿元的全资子公司，承担区域总部职

能，实施机器人及智能工厂产业化项目，负责项目规划、建设；开展基于 5G 和工业

互联网的智能制造装备、特种机器人的研发及产业化。 

 

【新能源车】拜登已签署行政令，2030 年电动车占比要达到 50%以上 

当地时间 8 月 5 日，美国总统拜登签署行政命令，设定 2030 年电动车占新车销量比例

达到 50%的目标。具体举措包括，建设全美范围的电动汽车充电网络、提供销售激励，

为美国制造业供应链的重组和扩张提供资金支持等。同日，美国三大汽车制造商（通

用汽车、福特、Stellantis），以及大众、宝马、本田、沃尔沃等非美汽车厂商发布联合

声明，支持该计划。 

 

【新能源车】赣锋锂业拟投资 84 亿扩产电池，新建产能 15GWh 

赣锋锂业 8 月 5 日发布公告，控股子公司赣锋锂电拟以自有资金投资 84 亿元建设年产

15GWh 新型锂电池项目，其中在江西新余高新区投资 30 亿元建设年产 5GWh 新型锂

电池项目、在重庆两江新区新设独立法人主体的项目公司投资54亿元建设年产10GWh
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新型锂电池科技产业园及先进电池研究院项目。 

 

【新能源车】工信部公布锂电行业半年成绩单：总投资 4900 亿元，产量 110GWh 

据行业协会、研究机构等测算，上半年全国锂离子电池产量超过 110GWh，同比增长

超过 60%，上游正极材料、负极材料、隔膜、电解液产量分别为 45 万吨、35 万吨、

34 亿平方米、13 万吨，涨幅均超过 130%，上半年行业总产值超过 2400 亿元。产品出

口大幅增长，据海关数据，上半年锂离子电池出口总额 743 亿元，同比增长接近 70%。 

 

【半导体】台积电已开始安装 3nm 制程芯片制造设备 

8 月 5 日，根据外媒 BusinesssKorea 消息，台积电已经领先于三星电子，开始安装 3nm

制程芯片制造设备。新设备的安装工作在台积电位于中国台湾南部的 Fab18 工厂进行。

台积电计划在今年试产 3nm 制程芯片，2022 年开始量产。目前台积电最先进的工艺为

5nm N5P 工艺，此前有消息称苹果下一代 iPhone13/Pro 机型的 A15 Bionic 芯片就是采

用此种工艺。台积电下一代 3nm 工艺，预计会使得芯片体积缩小至 5nm 芯片的 70%，

同时功耗会下降。未来，苹果、高通、英伟达、AMD 等公司，有望寻求台积电为其代

工 3nm 芯片。 

 

【光伏】25.31%！异质结电池新世界纪录诞生 

近日，来自我国福建的钜能电力技术研发部，在量产线上打造出了最高转换效率达到

25．31%的异质结电池，刷新了量产异质结电池转换效率的纪录，且经过 TUV 北德公

司的检测认证，是量产异质结电池的一大突破。在后 PERC 电池时代，TOPCon 和异

质结电池技术一直是光伏企业布局重点，两者互有优势，前者可兼容 PERC 电池产线，

但是生产工艺步骤较多；后者生产工艺步骤少，但是不兼容现有产线，且需要使用成

本更高的低温银浆，会给企业造成极大的资金压力。据悉，钜能电力成立于 2017 年，

是一家专业生产异质结电池的高新技术企业。成立后的第二年，旗下异质结电池就已

量产下线，且规模达到了 500MW。 

 

【光伏】光伏发电大势所趋，分布式光伏整县试点申报或将超 400 县，总规模预计超

过 100GW 

截至目前，已有浙江、河南、湖北、江苏、广东、陕西、安徽等 22 个省(区)提交了试

点方案，东中部地区上报试点数量相对较多，这与国家在东中部地区大力推广分布式
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光伏的布局相符。从各省了解到，包括山东、河南、河北、陕西等省份在内的中东部

省份，平均每省上报的整县申报规模超过 20 个。其中，陕西 38 个、山东 46 个，河南

20-30 个。根据国家能源局试点不审批的原则，整县推进方案只需要通过省里审批即可

进行实施。按照平均每个省最终上报 20 个试点县，保守估计目前已经上报的 22个省(区)

将有超过 400 个县参与到此次分布式光伏整县推进试点中;按照每个县 200MW 的规模

计算，400 个县整县分布式光伏装机规模将超过 80GW。但根据目前签约情况来看，

预计最终规模或将超过 100GW。 
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3 重点公司公告 

3.1 经营活动相关 

【东华测试】公司发布 2021 年上半年业绩，营业收入为 102.55 百万元，比上年同期

增长 47.23%；归属于上市公司股东的净利润 15.56 百万元，比上年同期增长 348.40%。

原因主要是市场国产化需求增加，公司产品技术领先，从而导致销售收入增加。 

 

【英维克】公司发布 2021 年上半年业绩，营业收入为 981.24 百万元，比上年同期增

长 46.31%；归属于上市公司股东的净利润 106.94 百万元，比上年同期增长 40.81%。

原因主要是市场国产化需求增加，公司产品技术领先，从而导致销售收入增加。主要

原因系机房温控一些大项目验收确认及应用于储能的机柜温控节能产品收入增长所致。 

 

【奥特维】公司发布 2021 年上半年业绩，营业收入为 922.86 百万元，比上年同期增

长 109.20%；归属于上市公司股东的净利润 142.72 百万元，比上年同期增长 273.16%。

原因主要是公司产品技术优势进一步体现，对客户销售量增加，从而导致销售收入有

较大较长。 

 

【天宜上佳】公司发布 2021 年上半年业绩，营业收入为 223.05 百万元，比上年同期

增长 56.75%；归属于上市公司股东的净利润 56.40 百万元，比上年同期增长 48.07%。

原因主要是报告期内，在国内疫情形势得到有效控制的大环境下，公司高铁动车组用

粉末冶金闸片销售订单较去年同期大幅增加，实现营业收入同比增长，整体经营情况

良好。 

 

【博实股份】公司第四届董事会第十一次会议审议通过了《关于计划设立区域总部暨

签订投资框架协议的议案》，公司计划自筹资金在江苏省昆山市设立区域总部，设立注

册资本为人民币叁亿元的全资子公司，承担区域总部职能，实施机器人及智能工厂产

业化项目，布局长三角经济带。2021 年 8 月 4 日，公司与江苏昆山花桥经济开发区管

理委员会签订投资框架协议。 

 

【双良节能】公司全资子公司江苏双良冷却系统有限公司（以下简称“乙方”）于 8

月 4 日与内蒙古新特硅材料有限公司（简称“甲方”）签订了《内蒙古新特硅材料有限

公司一期 10 万吨高纯多晶硅绿色能源循环经济建设项目闭式冷却塔设备买卖合同》
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（以下简称“设备买卖合同”），甲方向乙方采购用于甲方 10 万吨多晶硅项目的循环水

冷却塔设备、安装及相关服务，合同金额为人民币 12,100 万元。 

 

【海目星】近日，中航锂电与公司签订《设备采购意向框架协议》，本次合作意向中航

锂电拟采购公司电芯装配设备，根据双方历史合作经验，本次中航锂电意向采购总金

额预计为人民币 196,764.00 万元。 

 

【柯力传感】为满足公司生产基地合理化布局的需要，公司拟与郑州航空港经济综合

实验区管理委员会签订《项目投资意向书》，项目计划总投资不超过 10 亿元人民币。

本次投资项目的实施主体为公司的全资子公司郑州柯力传感科技有限公司。项目选址

位于郑州航空港实验区南部，建设用地约 119 亩。土地使用权拟通过招拍挂方式取得。

项目总体建设周期不超 48 个月，计划在 2025 年 10 月前正式投产。 

 

3.2 资本运作相关 

【金卡智能】公司于 2020 年 12 月 7 日召开的第四届董事会第十六次会议审议通过了

《关于回购公司股份的议案》，公司拟在不低于人民币 5,000 万元（含）且不超过 10,000

万元（含）额度范围内使用自有资金回购部分社会公众股份用于股权激励计划或员工

持股计划，回购方式为交易所集中竞价交易，回购价格不超过 20 元/股，回购实施期

限自董事会审议通过回购方案之日起 12 个月内。截至 2021 年 7 月 31 日，公司本次股

份回购计划累计通过股票回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购公司股份

3,585,012 股，占公司总股本的 0.84%，最高成交价为 11.70 元/股，最低成交价为 10.80

元/股，支付的总金额为 40,012,700.94 元（不含交易费用），符合公司回购股份方案及

相关法律法规的要求。 

 

【中亚股份】公司于 2021 年 5 月 11 日召开第三届董事会第三十六次会议及第三届监

事会第三十五次会议，审议通过《关于回购公司股份方案的议案》。同意公司使用自有

资金或自筹资金以集中竞价交易方式回购公司部分社会公众股股份，用于后续股权激

励/员工持股计划的股票来源，以及用于转换上市公司发行的可转换为股票的公司债券。

本次回购股份资金不低于人民币 4,000 万元且不超过人民币 8,000 万元（均含本数），

本次回购股份价格不超过人民币 15 元/股（含本数），预计可回购股份数量约为

2,666,667 股至 5,333,333 股，占公司当前总股本比例约为 0.97%至 1.95%。具体回购股
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份的资金总额、数量及占总股本的比例以回购期满时实际回购数量为准。本次回购股

份实施期限自公司董事会审议通过本次回购股份方案之日起不超过 12 个月。截至 2021

年 7 月 31 日，公司通过股票回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购公司股份

586,700 股，占公司总股本的 0.21%，最高成交价为 13.1 元/股，最低成交价为 12.32

元/股，成交总金额为 7,494,869.00 元（不含交易费用）。本次回购股份资金来源为公司

自有资金，回购价格未超过回购方案中拟定的 15 元/股，本次回购符合公司回购股份

方案及相关法律法规的要求。 

 

4 板块行情回顾 
本期（8月2日-8月6日），沪深300上涨2.3%，机械板块上涨6.6%，在28个申万一级行

业中排名4。细分行业看，工程机械涨幅最大、上涨17.7%；半导体设备跌幅最大、下

跌15.9%。 

 

 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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图表2：细分行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清：太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域的

行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金融行业从业八年，

代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业工作经历，曾经在工

程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

曾博文：太平洋证券机械行业分析师，中山大学金融学硕士，曾就职于广证恒生证券研究中

心，2017年 9月加盟太平洋证券，善于从产业趋势把握投资机会。 

崔文娟：太平洋证券机械行业分析师，复旦大学经济学院本硕。曾就职于安信证券研究中心，

2019年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 

张凤琳：太平洋证券机械行业助理分析师，华东政法大学金融硕士，2021年 7 月加入太平洋

证券。 
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