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2021 年 08 月 08 日 行业研究●证券研究报告 

电子元器件 行业周报 

2021 年第 32 周：进入中报密集披露期，关注

业绩预期差机会  

 

投资要点 

 

◆ 板块震荡调整，半导体跌幅领先：2021 年第 32 周申万电子行业一级指数下跌

0.4%，跑输沪深 300 指数 2.7 个百分点，在 28 个申万行业一级指数中位列第

26，排名落后。半导体板块整体震荡，上周下跌 5.7%，在电子二级板块中跌幅

领先，在前期估值持续推高的前提下出现板块调整。海外方面，上周香港科技板

块下跌，台湾和美国科技业指数则上涨。 

◆ Quest 2 份额达 32.56%，智能手机市场格局或又生变：8 月 3 日，Valve 发布

2021 年 7 月“Steam 硬件和软件调查”，数据显示，Steam 平台月活 VR 头显

用户总占比增长到 2.07%，环比增长 0.21%，其中，Quest 2 在头显占比达到

32.56%，环比增 1.49%。我们看到，VR 市场正在逐步扩大，头显设备销量提

升趋势明朗，并出现了核心的市场领导产品。因此，VR 有望成为下一个消费电

子行业的升级趋势，关注产业链机会。上周末外媒报道美国议员申请将荣耀加入

“实体清单”，认为荣耀剥离是为躲避美国出口管制，这或将导致智能手机市场

竞争格局再次出现变数。荣耀自剥离重整后，国内市场份额最高时达到 16.7%，

快速恢复在国内的销售和新品发布。若此次“威胁”成真，供应链或再次受影响。 

◆ 中芯国际发布二季度业绩，长期看好国产化机会：上周中芯国际公告今年二季

度业绩，收入 13.4 亿美元，同比增长 43.2%，环比增长 21.8%，超过前期指引，

毛利率 30.1%，同比增加 3.6pct，环比增加 7.4pct。中芯国际业绩受益于当前

供不应求的行业现状，包括成熟制程和先进制程。当前半导体行业仍处于景气周

期，产品升级需求（新能源车、5G 等）和国产化需求是主要牵引动力。因此，

我们看好国产化带来的行业机会，包括接近产能端的材料和设备厂商，以及代工、

封测厂商。 

◆ 投资建议：本周投资建议维持“同步大市-A”评级，中报披露陆续展开，短期

关注点仍在于基本面预期差带来的机会，建议关注个股。子板块分析来看：终

端产品，需求不足、成本上涨对供应链的压力或已反应充分，建议关注下半年头

部品牌备货序幕的打开，同时看好 Mini LED 机会；半导体基本面最为乐观，供

给紧张覆盖所有品类，产能优势为核心；显示板块，关注到海外疫情缓解、体育

赛事放开等需求，我们提示 LED 直显的底部回暖预期。我们自下而上选择板块

趋势明朗、公司业绩预期向上的个股，重点推荐为长盈精密、长电科技、中芯

国际、圣邦股份和洲明科技。 

 

◆ 风险提示：中美摩擦对行业的不利影响；疫情持续影响宏观经济及产业供需情况；

 

投资评级 同步大市-A 维持 
  

  
 
  

首选股票 评级 
 

300115 长盈精密 买入-B 

600584 长电科技 买入-B 

688981 中芯国际 增持-B 

300661 圣邦股份 买入-B 

300232 洲明科技 买入-B 
 
 

一年行业表现 
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终端需求不及预期；国产化自主可控的进度不及预期。 
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一、市场走势概述 

上周电子元器件行业一级指数下跌 0.4%，在 28 个申万行业一级指数中位列第 26 位，涨跌

幅排名落后。海外市场方面，上周香港科技板块下跌，台湾和美国科技业指数上涨。香港恒生科

技指数下跌 1.2%，跑输恒生指数 2.0 个百分点；费城半导体指数上涨 1.7%，跑赢标普 500 指数

0.8 个百分点；台湾资讯科技指数上涨 2.0%，跑赢加权指数 0.4 个百分点。 

（一）国内 A 股市场走势概述 

上周电子元器件行业一级指数下跌 0.4%，在 28 个申万行业一级指数中位列第 26 位，涨跌

幅排名落后。 

图 1：申万行业一级指数涨跌幅 

 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

上周电子元器件行业一级指数下跌 0.4%，跑输沪深 300 指数、中小板指数和创业板指数各

2.7、3.2 和 1.9 个百分点，电子行业整体走势弱于大市。 

图 2：电子一级指数 v.s.市场整体指数  图 3：电子一级指数 v.s.沪深 300 指数 

 

 

 
资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

过往 250 个交易日累计涨幅，电子元器件行业一级指数为上涨 17.3%，沪深 300 指数则上

涨 5.7%。 
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电子行业二级指数方面，半导体行业下跌 5.7%，其他电子、元件、光电子和电子制造行业

分别上涨 8.8%、0.6%、0.4%和 2.7%。 

图 4：电子二级指数 v.s. 电子一级指数  图 5：电子二级指数 v.s.电子一级指数 

 

 

 
资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

从行业个股涨跌幅情况看，本周涨幅前三位分别为神工股份（688233）、诺德股份（600110）

和电连技术（300679），跌幅榜前三位分别为瑞丰光电（300241）、全志科技（300458）和隆利

科技（300752）。 

表 1：电子元器件行业个股涨跌幅榜 

代码 公司名称 涨幅 所属二级行业  代码 公司名称 涨幅 所属二级行业 

涨幅前十     跌幅前十    

688233 神工股份 40.5%  半导体  603068 博通集成 (16.1%) 半导体 

600110 诺德股份 31.4%  其他电子Ⅱ  688595 芯海科技 (17.0%) 半导体 

300679 电连技术 28.5%  电子制造  300331 苏大维格 (17.3%) 光学光电子 

300390 天华超净 27.5%  其他电子Ⅱ  603290 斯达半导 (17.6%) 半导体 

688521 芯原股份-U 18.9%  半导体  688699 明微电子 (17.9%) 半导体 

300340 科恒股份 17.2%  其他电子Ⅱ  002119 康强电子 (18.0%) 半导体 

688025 杰普特 17.0%  其他电子Ⅱ  300077 国民技术 (18.0%) 半导体 

688519 南亚新材 16.4%  元件Ⅱ  300752 隆利科技 (18.6%) 光学光电子 

603595 东尼电子 14.1%  其他电子Ⅱ  300458 全志科技 (20.1%) 半导体 

300656 民德电子 13.9%  其他电子Ⅱ  300241 瑞丰光电 (21.8%) 光学光电子 

资料来源：Wind，华金证券研究所 

从涨跌幅榜分布看，其他电子行业涨幅较大，半导体行业跌幅较大。 

（二）海外市场走势分析 

海外市场方面，上周香港科技板块下跌，台湾和美国科技业指数上涨。香港恒生科技指数下

跌 1.2%，跑输恒生指数 2.0 个百分点；费城半导体指数上涨 1.7%，跑赢标普 500 指数 0.8 个百

分点；台湾资讯科技指数上涨 2.0%，跑赢加权指数 0.4 个百分点。 

1、香港 

上周香港恒生科技指数下跌 1.2%，跑输恒生指数和恒生国企指数各 2.0 和 1.6 个百分点。

过往 250 个交易日恒生资讯科技指数累计下跌 5.7%，弱于恒生指数 5.9%的涨幅。 
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图 6：恒生科技指数 v.s. 市场指数  图 7：恒生科技指数 v.s. 恒生指数 

 

 

 
资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

2、北美 

上周费城半导体指数上涨 1.7%，跑赢标普 500 指数和纳斯达克指数各 0.8和 0.6 个百分点。

过往 250 个交易日费城半导体指数累计上涨 58.9%，强于标普 500 指数 36.7%的涨幅。 

图 8：费城半导体指数 v.s. 市场指数  图 9：费城半导体指数 v.s. 标普 500 指数 

 

 

 
资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 

3、台湾 

上周台湾资讯科技指数上涨 2.0%，跑赢台湾加权指数 0.4 个百分点。过往 250 个交易日台

湾资讯科技指数累计上涨 38.4%，略强于台湾加权指数 37.8%的涨幅。 

图 10：台湾资讯科技指数 v.s.台湾加权指数  图 11：台湾资讯科技指数 v.s.台湾加权指数 

 

 

 
资料来源：Wind，华金证券研究所  资料来源：Wind，华金证券研究所 
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二、行业新闻及重点公司公告汇总 

（一）行业重要新闻汇总 

菲律宾再度“封城”，全球半导体封测及 MLCC 产能将受影响（来源：芯智讯）：近日，由于菲律

宾感染德尔塔毒株病例已超 200 例且呈上升趋势，菲律宾总统杜特尔特于 7 月 30 日宣布，菲首

都大马尼拉地区将在 8 月 6 日至 8 月 20 日期间再度实行“加强社区隔离”(ECQ)措施。这将是

近两年来马尼拉因新冠疫情第三度“封城”。在全球半导体重镇马来西亚“封国”依旧无限期持续

的同时， 此次菲律宾的再度“封城”，或对全球半导体封测和 MLCC 的供应形成不小的负面影响。 

超越三星、苹果，小米成欧洲市场第一大智能手机厂商（来源：芯智讯）：8 月 3 日，市场研究机

构 Strategy Analytics 发布最新研究报告指出，2021 年二季度，欧洲智能手机出货量同比增长 14%，

达到 5000 万部。小米出货量为 1270 万台，同比增长 67.1%，市场份额达到了 25.3%，超越三

星和苹果，成为了欧洲市场第一大智能手机厂商。 

华为 2021 年上半年收入 3204 亿元，同比下滑 29.43%（来源：芯智讯）：8 月 6 日下午，华为正

式发布了 2021 年上半年经营业绩：实现销售收入 3204 亿元人民币，净利润率 9.8%，整体经营

结果符合预期。与 2020 年上半年的业绩相比，华为今年上半年的销售收入同比下滑了 29.43%，

不过净利润率则上涨了 0.6 个百分点。值得一提的是，华为上半年财报未计入出售荣耀的获利。 

富士康宣布收购 6 寸晶圆厂（来源：中国半导体论坛）：8 月 5 日，据台媒报道，鸿海今天下午与

旺宏在新竹科学园区旺宏电子晶圆一厂举行记者会，双方宣布旺宏将以新台币 25.2 亿元新台币出

售 6 吋晶圆厂及设备给鸿海，交易产权转移预计今年底前完成。 

突发！荣耀或将被加入黑名单（来源：中国半导体论坛）：8 月 7 日，据外媒报道，美国 14 名众

议员向美国商务部提出申请，要求将中国荣耀公司加入实体清单。 

realme 发布 MagDart 磁吸无线闪充（来源：集微网）：realme 真我今日举办了“未来引力”磁

吸技术全球发布会，发布了全球首个安卓磁吸无线充电技术 MagDart。该解决方案包括：真我

50WMagDart 磁吸闪充充电器、超薄便携式 15WMagDart 磁吸闪充充电器、支持 MagDart 磁吸

无线闪充的安卓手机 realme Flash，以及其他几款充满创意的 MagDart 磁吸配件。 
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（二）重点公司公告汇总 

表 2：重点公司公告汇总 

日期 代码 公司简称 标题 内容简述 

2021/08/04 688536.SH 思瑞浦 2021 年半年度报告 公司 2021 上半年实现营业收入 4.85 亿元，同比增长

60.56%，归属于上市公司股东的净利润为 1.55 亿元，同比

增长 26.78%，扣非后的净利润为 1.18 亿元，同比减少

1.93%。 

2021/08/05 688981.SH 中芯国际 中芯国际截至 2021 年 6 月 30

日止三个月未经审核业绩公布 

公司 2021 年第二季度的销售收入为 1,344.1 百万美元，环比

增加 21.8%，同比增加 43.2%。第二季度毛利率 30.1%，环

比增加 7.4 个百分点，同比增加 3.6 个百分点。 

2021/08/08 300232.SZ 洲明科技 2021 年半年度报告 公司 2021 上半年实现营业收入 29.32 亿元，同比增长

57.57%，归属于上市公司股东的净利润为 9,090.49 万元，

同比增长 14.38%，扣非后的净利润为 4,897.95 万元，同比

增长 9.86%。 

资料来源：Wind，华金证券研究所  
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三、投资建议及重点关注个股动态 

本周投资建议看，中报披露陆续展开，短期关注点在于基本面预期差带来的机会，建议关注

个股。子板块分析来看：终端产品，需求不足、成本上涨对供应链的压力或已反应充分，建议关

注下半年头部品牌备货序幕的打开，同时看好 Mini LED 机会；半导体基本面最为乐观，供给紧

张覆盖所有品类，产能优势为核心；显示板块，关注到海外疫情缓解、体育赛事放开等需求，我

们提示 LED 直显的底部回暖预期。短期内我们维持谨慎预期，对于行业延续“同步大市-A”的

评级。我们自下而上选择板块趋势明朗、公司业绩预期向上的个股，重点推荐为长盈精密、长电

科技、中芯国际、圣邦股份和洲明科技。 

表 3：电子元器件行业关注公司列表 

代码 名称 股价 市值（亿元） PE（2020） PE（2021E） PE（2022E） PB 

重点推荐        

300115.SZ 长盈精密 17.57 211  252  21  14  300115.SZ 

600584.SH 长电科技 38.78 690  778  37  28  600584.SH 

688981.SH 中芯国际 67.46 5,331  297  169  138  688981.SH 

300661.SZ 圣邦股份 359.00 843  479  196  143  300661.SZ 

300232.SZ 洲明科技 9.70 106  20  22  14  300232.SZ 

其他关注       其他关注 

002475.SZ 立讯精密 40.65 2,860  61  31  22  002475.SZ 

*002241.SZ 歌尔股份 41.75 1,426  111  35  26  002241.SZ 

601231.SH 环旭电子 14.08 311  25  14  12  601231.SH 

002156.SZ 通富微电 22.56 300  1,566  59  42  002156.SZ 

*002185.SZ 华天科技 14.08 386  135  35  29  002185.SZ 

688536.SH 思瑞浦 700.88 561  790  257  257  688536.SH 

*300327.SZ 中颖电子 62.72 195  103  63  46  300327.SZ 

002415.SZ 海康威视 59.13 5,520  44  36  30  002415.SZ 

002106.SZ 莱宝高科 9.82 69  25  14  14  002106.SZ 

000050.SZ 深天马 A 14.55 358  43  18  15  000050.SZ 

002484.SZ 江海股份 20.30 167  70  37  32  002484.SZ 

000725.SZ 京东方 A 5.77 2,008  105  9  8  000725.SZ 

*300296.SZ 利亚德 9.65 245  35  31  21  300296.SZ 

资料来源：Wind，华金证券研究所（*采取 Wind 市场一致盈利预期，截止 2021 年 8 月 6 日） 
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四、风险提示 

中美摩擦对行业的不利影响； 

疫情持续影响宏观经济及产业供需情况； 

终端需求不及预期； 

国产化自主可控的进度不及预期。 
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行业评级体系 

收益评级： 

领先大市—未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市—未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市—未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A —正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 

分析师声明  

    胡慧声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证

信息来源合法合规、研究方法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 
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