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社会服务 
报告原因：定期报告 

 
行业周报（20210802-20210808）               
疫情进入常态化防控，周边游再次成为出行主流           看好 

2021年 8月 8日   行业研究/定期报告 

社会服务行业近一年市场表现  本周主要观点及投资建议 

Ø 疫情进入常态化防控，周边游再次成为出行主流。目前疫情对旅游行
业的影响短期内仍在持续，整体来看民众对于出行诉求随着时间推移只增

不减。但由于疫情长期存在和反复反弹，旅游产品复苏优先级发生变化，

除疫前商务旅行刚需外，发展近郊休闲旅游业正在成为行业热点。近郊旅

游相比于跨省和出境游，在疫情防控方面更加容易控制，对于游客而言也

具有一定的新鲜感。2020年新建酒店开发投资区位意愿度调查中显示，近

郊旅游度假地的酒店投资开发意愿正在显著上升。短途旅行、自驾游和国

内游正在成为趋势。下半年国内旅游模式，内循环将长期持续。整体而言，

国内旅游市场呈现积极复苏态势，而国外疫情形势在中短期内仍不容乐观，

出入境旅游恢复希望渺茫，旅游内循环模式有望在较长时间内持续。 

Ø 投资建议：南京疫情呈多点扩散趋势，多地出现确诊患者及密接人员，
文旅部发文中高风险地区暂停跨省团队游及机+酒业务，多地发布出行预

警，建议消费者缩短或取消暑期旅行计划，为暑期国内旅游市场增添阴霾。

从长期趋势来看，国外疫情持续反弹、Delta变异株在多个国家掀起段时间

感染高峰，年内游客出行需求将继续落实在国内。从短期来看，境内区域

疫情反复多在一个月内得到有效控制，此次 Delta疫情传播能力快、传染性

大、防疫难度增加恐延长控制时间，对休闲景区、主题游、亲子游以及中

心城市周边景区与酒店客流带来较大打击，疫情或对旅游行业影响常态化。

中长期继续看好具备成长优势的免税、休闲旅游景区。 

市场回顾 

Ø 沪深 300上涨 2.29%，报收 4921.56点，休闲服务行业指数上涨 3.41%，
跑赢沪深 300 指数 1.12个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 9。 
Ø 子行业：社会服务子行业涨跌幅由高到低为：旅游综合（4.18%）、其

他休闲服务（1.91%）、景点（1.06%）、酒店（0.98%）、餐饮（-1.40%）。 
Ø 个股：华天酒店以 14.63%涨幅最高，凯撒旅业以 4.54%的跌幅最高。 

行业动态 

1）2021暑运落空，国内航空公司损失数百亿元 
2）文旅部：中高风险地区暂停跨省团队游及机+酒业务 
3）全球酒店 225 强最新榜单：锦江华住首旅如家格林东呈争霸 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

风险提示 

Ø 疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险；突发事件或不可控灾害风险。 
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1. 本周主要观点及投资建议 

本周休闲服务板块上涨 3.41%，在申万 28个一级行业中排名第 9。  

疫情进入常态化防控，周边游再次成为出行主流。目前疫情对旅游行业的影响短期内仍在持续，整体

来看民众对于出行诉求随着时间推移只增不减。但由于疫情长期存在和反复反弹，旅游产品复苏优先级发

生变化，除疫前商务旅行刚需外，发展近郊休闲旅游业正在成为行业热点。近郊旅游相比于跨省和出境游，

在疫情防控方面更加容易控制，对于游客而言也具有一定的新鲜感。2020 年新建酒店开发投资区位意愿度

调查中显示，近郊旅游度假地的酒店投资开发意愿正在显著上升。相比之下，出境游方面则一时难以东山

再起。东南亚、欧洲等热门旅游地点疫情走势不见好转，游客对于出境游的心理意愿也大大降低。总体来

看，短途旅行、自驾游和国内游正在成为趋势。展望下半年国内旅游模式，内循环将长期持续。国内虽偶

有区域性的小规模暴发，但随着疫苗普及率的提升，新冠疫情对社会的影响呈现稳步减弱的趋势，国内旅

游市场的信心得到逐步恢复和建立。整体而言，国内旅游市场呈现积极复苏态势，而国外疫情形势在中短

期内仍不容乐观，出入境旅游恢复希望渺茫，旅游“内循环”模式有望在较长时间内持续。 

投资建议：南京疫情呈多点扩散趋势，多地出现确诊患者及密接人员，文旅部发文中高风险地区暂停

跨省团队游及机+酒业务，多地发布出行预警，建议消费者缩短或取消暑期旅行计划，为暑期国内旅游市场

增添阴霾。从长期趋势来看，国外疫情持续反弹、Delta变异株在多个国家掀起段时间感染高峰，年内游客

出行需求将继续落实在国内。从短期来看，境内区域疫情反复多在一个月内得到有效控制，此次 Delta疫情

传播能力快、传染性大、防疫难度增加恐延长控制时间，对休闲景区、主题游、亲子游以及中心城市周边

景区与酒店客流带来较大打击，疫情或对旅游行业影响常态化。中长期继续看好具备成长优势的免税、休

闲旅游景区。 

2.行情回顾 

2.1行业整体表现 

上周（20210802-20210808），沪深 300上涨 2.29%，报收 4921.56点，休闲服务行业指数上涨 3.41%，

跑赢沪深 300 指数 1.12个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 9。 

图 1：申万一级行业指数涨跌幅排名（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2细分行业市场表现 

分子行业来看，社会服务各子行业涨跌幅由高到低分别为：旅游综合（4.18%）、其他休闲服务（1.91%）、

景点（1.06%）、酒店（0.98%）、餐饮（-1.40%）。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3个股表现 

个股涨幅前五名分别为：华天酒店、天目湖、张家界、黄山旅游、西藏旅游；跌幅前五名分别为：凯

撒旅业、岭南控股、同庆楼、众信旅游、全聚德。 

表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 
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一周涨幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

华天酒店 14.63 酒店 凯撒旅业 4.54 旅游综合 

天目湖 8.54 自然景区 岭南控股 3.20 旅游综合 

张家界 8.17 自然景区 同庆楼 2.97 餐饮 

黄山旅游 5.44 自然景区 众信旅游 2.28 旅游综合 

西藏旅游 4.79 自然景区 全聚德 1.43 餐饮 

科锐国际 4.77 其他休闲服务 宋城演艺 0.55 人工景区 

中国中免 4.56 免税 三特索道 0.30 旅游综合 

桂林旅游 3.72 旅游综合 首旅酒店 0.00 酒店 

长白山 2.69 自然景区 西安饮食 0.26 餐饮 

云南旅游 2.59 旅游综合 中青旅 0.54 旅游综合 

资料来源：wind，山西证券研究所 

2.4子行业估值 

    截止 2021年 8月 6 日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 66.28。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  

图 4：社会服务行业各子行业 PE（TTM）变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业动态及重要公告 

3.1行业要闻 

Ø 2021暑运落空，国内航空公司损失数百亿元 

航空运输业有鲜明的季节性特点。受节日、假期和学生寒暑假的影响，我国航空客运旺季一般出现在春运

和七至八月期间，其中七、八月份商务出行、旅游出行、学生出行相互叠加，客流量大、跨度时间长，航

空公司往往在这两个月集中投放运力，获取客流。自去年新冠肺炎疫情爆发以来，民航业受到沉重打击。

今年 “史上最热五一黄金周”让业内看到蓬勃复苏的希望，在 7月暑期运输旺季来临前，航空公司纷纷增

投运力，期待为下半年打下良好开端。随着南京疫情传播链持续扩散，今年的民航暑运再度宣告落空。7月

20 日后，由于南京禄口机场疫情爆发并蔓延到全国多个省市，后续暑运安排计划基本被打乱。起初，多家

航空公司针对中高风险城市涉及的客票推出特殊退改签政策；到 8 月 3 日，民航局下发通知要求国内机票

全部免费退票，适用航班日期为 8月 4 日至 8月 31 日。整体来看，7月暑运后段匆匆收尾、8月暑运退回

到冷清的低谷期，航空公司错失了暑运旺季三分之二的时间，与本应收入囊中的数百亿元失之交臂。（环球

旅讯） 

Ø 文旅部：中高风险地区暂停跨省团队游及机+酒业务 

省（区、市）内无中高风险地区后，可恢复旅行社及在线旅游企业经营该省（区、市）跨省团队旅游及“机

票+酒店”业务。8月 5 日，文旅部发布关于积极应对新冠肺炎疫情进一步加强跨省旅游管理工作的通知： 
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即日起，结合疫情防控中高风险地区管理措施，调整跨省旅游经营活动管理政策，实施联动管理。对出现

中高风险地区的省（区、市），立即暂停旅行社及在线旅游企业经营该省（区、市）跨省团队旅游及“机票

+酒店”业务。（环球旅讯） 

Ø 全球酒店 225 强最新榜单：锦江华住首旅如家格林东呈争霸 

根据最新出炉的榜单（数据截至 2020 年底）：万豪的霸主地位依然稳固，凭借超过 142 万间客房，排名全

球第一；即使经历了新冠疫情的重击，万豪客房数量仍然继续增长。而锦江则以超过 113 万间客房，排名

世界第二，同样比上一年多。如果从酒店数量计算，锦江则比万豪多了 3000多家酒店。希尔顿客房数量则

突破了 100 万间，从上一年的第四名回到了第三名的位置。在 Top 50 单品牌的榜单中，华住旗下的汉庭酒

店超过了洲际子品牌智选假日，跃居榜首。海友、如家也挤进了前十。该榜单里共有 11 家中国酒店品牌，

分别为锦江（6个）、华住（3个）和首旅如家（2个）旗下子品牌。万豪有 9个子品牌位列其中，排名最靠

前的是万豪酒店，排在第 7位。（环球旅讯） 

3.2上市公司重要公告 
表 2：过去一周上市公司重要公告 
代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

600749.SH 西藏旅游 8.7 

西藏旅游股份有限

公司 

关于使用部分闲置

募集资金进行现金

管理的进展公告 

2018 年 3 月，经中国证券监督管理委员会《关于核准西藏旅游

股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可[2018]43号）

核准，公司非公开发行股票 37,827,586股，发行价格为 15.36元

/股，募集资金总额 581,031,720.96 元，扣除各项发行费用后实

际募集资金净额为 569,607,192.66 元。信永中和会计师事务所

（特殊普通合伙）对本次募集资金到位情况出具了

XYZH/2018CDA10025号《验资报告》，验证确认募集资金已到

账。公司对募集资金进行专户存储管理，并与保荐机构、存放

募集资金的商业银行签署了三方监管协议。 

截至目前，公司已使用 144.83万元募集资金用于原定募投项目，

除此之外，公司使用 10,000 万元用于现金管理，其余资金及利

息、现金管理收益均存储于募集资金专用账户。 

600749.SH 西藏旅游 8.5 

西藏旅游股份有限

公司 

2021年半年度报告 

今年 1~6月期间，该上市公司实现营业收入 8519.68万元，同比

增长 270.82%；实现净利润-149.46 万元，同比大幅减亏，2020

年同期为-3252.83万元。今年 6月，西藏旅游公告，拟收购北海

新绎游船有限公司 100%股权，双方商确标的最终交易价格为

13.7 亿元，待交易完成后，新绎游船将成为西藏旅游全资子公

司，目前收购进程稳步推进。 

002707.SZ 众信旅游 8.3 

众信旅游集团股份

有限公司 

关于控股股东进行

股票质押式回购交

易补充质押的公告 

众信旅游集团股份有限公司于近日接到控股股东冯滨先生关于

其股票进行质押式回购交易补充质押的通知，现将有关情况公

告如下：冯滨，为第一大股东及一致行动人，本次质押股票数

量（股）997,219，占其所持股份比例 0.49%，占公司总股本比

例 0.11%，非限售股，为补充质押，质押开始日期：2021-7-29，
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质押解除日期 2021-8-26。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

3.3未来两周重要事项提醒 
表 3：未来两周重要事项提醒 
代码 简称 日期 重要事项概要 

603136.SH 天目湖 2021.8.16 预计披露中报 

605108.SH 同庆楼 2021.8.17 预计披露中报 

000613.SZ ST*东海 2021.8.21 预计披露中报 

002707.SZ 众信旅游 2021.8.26 预计披露中报 

000796.SZ 凯撒旅业 2021.8.26 预计披露中报 

600258.SH 首旅酒店 2021.8.27 预计披露中报 

300144.SZ 宋城演艺 2021.8.27 预计披露中报 

603043.SH 广州酒家 2021.8.27 预计披露中报 

601888.SH 中国中免 2021.8.28 预计披露中报 

600138.SH 中青旅 2021.8.28 预计披露中报 

600754.SH 锦江酒店 2021.8.31 预计披露中报 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.风险提示 

1）疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险；2）疫情防控政策变化风险；3）疫情对旅游行业影响超预

期风险；4）突发事件或不可控灾害风险。 
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