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汽车 

报告原因：定期报告 

 
行业周报 （20210802-20210808）      维持评级 

新能源车渗透率持续提升                             看好 

2021年 8月 9日   行业研究/定期报告 

 

汽车行业近一年市场表现 

 投资要点  

➢ 整体：上周（20210802-20210808），沪深 300 涨跌幅为 2.29%，创业

板涨跌幅为 1.74%，汽车行业涨跌幅为 7.96%，在中信一级 30个行业排名第

2 位。 

➢ 细分行业： 卡车以 13.37 %的周涨跌幅排行最前，汽车销售及服务行

业以 0.64 %的周涨跌幅排行最后。 

➢ 概念板块： 锂电池、宁德时代产业链指数分别以 8.09 %、7.51 %的

周涨跌幅排行最前，汽车后市场、乙醇汽油行业分别以 2.15 %、2.49 %的

周涨跌幅排行最后。 

➢ 个股：汽车行业（中信）上周（20210802-20210808）162 只个股实现

正收益。其中，海马汽车以 33.60 %的涨跌幅排行首位，ST 八菱以-10.18 %

的涨跌幅排行最后。 

➢ 估值：截至 2021年 8月 6日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 41.75，

新能源汽车的 PE(TTM)为 78.04。 

行业要闻 

1） 比亚迪合肥项目完成备案，年产能 40 万辆; 

2） 工业整车二十强发布，上汽集团排名第一位； 

3） 特斯拉反超五菱成为上半年全球电动汽车销量冠军，中国品牌占据前十

近半席位； 

4） OPPO 发力“造车”，签约上汽集团共建车机新生态。 

投资建议 

行业方面，根据中国汽车工业协会预计，今年 7 月汽车行业销量将为

182 万辆，同比下降 13.8%。其中，乘用车销量同比下降 11.2%，商用车销

量同比下降 27.1%。预计仅有新能源汽车表现较好。目前外资车企虽已重视

起新能源市场，但国内新能源车企已扎稳国内市场，特别是在基础设施较为

完善的城市选择新能源车型已有较高性价比，因此新能源车渗透率逐渐提

升。细分市场方面，自主品牌更新速度较快，新车密集发布，反响较好的车

型或将迎来超预期的销量。建议关注新能源产业链、估值相对较低的核心零

部件企业、新车发布频繁的乘用车标的等，如：长城汽车、杉杉股份、欣旺

达、法拉电子、当升科技、中鼎股份。 

风险提示 

➢ 经济增长低于预期；汽车销量不及预期；新冠肺炎疫情持续蔓延。 

 

 

相关报告： 

【山证汽车】汽车行业周报：市场小幅

调整，整体趋势不变 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周（20210802-20210808），沪深 300 涨跌幅为 2.29%，创业板涨跌幅为 1.74%，汽车行业涨跌幅为 7.96%，

在中信一级 30 个行业排名第 2 位。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周（20210802-20210808）7 个子行业（中信三级）涨跌情况如图，其中卡车以 13.37 %

的周涨跌幅排行最前，汽车销售及服务行业以 0.64 %的周涨跌幅排行最后。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%）  图 3：最近一个月汽车行业各子版变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周（20210802-20210808）汽车行业相关的 14 个概念板块（wind 概念指数，包括智慧停车、共享汽

车、燃料电池、参股宁德时代、乙醇汽油、智能汽车、汽车后市场、宁德时代产业链指数、特斯拉、锂电

池、电动物流车指数、充电桩、吉利概念和新能源汽车）涨跌幅如图，其中锂电池、宁德时代产业链指数

分别以 8.09 %、7.51 %的周涨跌幅排行最前，汽车后市场、乙醇汽油行业分别以 2.15 %、2.49 %的周涨跌

幅排行最后。 

图 4：汽车相关的概念板块涨跌幅（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

 

 

1.4 个股表现 

从个股来看，汽车行业（中信）上周（20210802-20210808）162 只个股实现正收益。其中，海马汽车

以 33.60 %的涨跌幅排行首位，ST 八菱以-10.18 %的涨跌幅排行最后。表 1 整理了汽车行业涨跌幅排名前十

的个股，表 2 整理了各行业涨跌幅排名前三的个股。 
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表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

表 2：上周各行业涨跌幅排名前三的个股 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.5 行业估值情况 

截至 2021 年 8 月 6 日，汽车行业（中信一级）的 PE(TTM)为 41.75，新能源汽车的 PE(TTM)为 78.04。  

图 5：部分细分行业 PE(TTM)变化 
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数据来源： wind，山西证券研究所 

图 6：汽车行业 PE(TTM)变化 

7

27

47

67

87

107

2
0

2
0

-0
5

-1
8

2
0

2
0

-0
6

-1
8

2
0

2
0

-0
7

-1
8

2
0

2
0

-0
8

-1
8

2
0

2
0

-0
9

-1
8

2
0

2
0

-1
0

-1
8

2
0

2
0

-1
1

-1
8

2
0

2
0

-1
2

-1
8

2
0

2
1

-0
1

-1
8

2
0

2
1

-0
2

-1
8

2
0

2
1

-0
3

-1
8

2
0

2
1

-0
4

-1
8

2
0

2
1

-0
5

-1
8

2
0

2
1

-0
6

-1
8

2
0

2
1

-0
7

-1
8

汽车(中信) 新能源汽车指数 沪深300

 

数据来源：wind，山西证券研究所 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            8  

2.行业动态 

2.1 行业要闻 

➢ 比亚迪合肥项目完成备案，年产能 40 万辆 

日前，据安徽省合肥市长丰县人民政府官网信息显示，合肥比亚迪汽车有限公司新能源汽车高端核心

零部件项目已分别于 8 月 2 日、3 日完成备案。按照规划，比亚迪该项目建成后将具备 40 万辆新能源汽车

核心配套零部件生产能力，据悉，项目将于 8 月底开工建设。 

今年 7 月，合肥比亚迪汽车有限公司注册成立，法定代表人为何志奇，注册资本 10 亿元人民币，经营

范围包含：汽车零部件及配件制造；新能源汽车整车销售；新能源汽车电附件销售；汽车零部件研发等。

该公司由比亚迪汽车工业有限公司 100%控股。另据了解，此次完成备案的项目总投资 60 亿元，未来主要

从事新能源电池电芯、模组及相关配套产业等核心产品的制造。 

(信息来源：wind，汽车之家) 

➢ 工业整车二十强发布，上汽集团排名第一位 

由中国机械工业联合会、中国汽车工业协会主办的第十七届中国机械工业百强、汽车工业整车二十强、

零部件三十强企业信息发布会在四川省德阳市召开。根据公布的排名，今年获得汽车工业整车二十强企业

前三名分别是：上海汽车集团股份有限公司、中国第一汽车集团有限公司、东风汽车集团有限公司。获得

汽车工业零部件三十强企业前三名分别是：潍柴控股集团有限公司、华域汽车系统股份有限公司、万向集

团公司。其中，排行第一名的上汽集团，2020 年营业收入为 7421.32 亿元。广汽集团排行第五位，2020 年

营业收益 3982.96 亿元，次于排行第四的北汽集团，其营收为 4978.18 亿元。 

（信息来源：wind，羊城晚报） 

➢ 特斯拉反超五菱成为上半年全球电动汽车销量冠军，中国品牌占据前十近半席位 

EV Sales 近日发布的数据显示，今年上半年，全球电动车销量超过 250 万辆（2020 年电动车销量为 312.5

万辆），占据全球汽车市场 6.3%的份额。从销量排名前十的车型来看，特斯拉 Model 3（24.4 万辆）依然位

居榜首，亚军是五菱宏光 MINI EV（18.2 万辆），其次是特斯拉 Model Y（13.8 万辆）。而在排名前十的车型

中，中国品牌电动车占据四个席位，除了五菱宏光 MINI EV 外，比亚迪汉 EV、欧拉黑猫和广汽 Aion S 也

位于前十之列。 

（信息来：wind，第一财经） 

➢ OPPO 发力“造车”，签约上汽集团共建车机新生态 
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8 月 5 日，OPPO 官方宣布签约上汽集团（600104）共建车机互融新生态。证券时报·e 公司记者了解

到，此前，OPPO 已相继与蔚来汽车、理想汽车、比亚迪、长安等车企合作蓝牙车钥匙，共建车机互联生态

等。据 OPPO 与上汽集团战略合作协议，双方将发挥各自在智能终端和汽车领域的领先优势，联合探索“SOA

应用服务、生态域融合、车机互联”等领域的研究和应用，打造共赢共享的未来智能汽车生态。 

协议显示，OPPO 和上汽集团将在 SOA 应用服务生态开展合作，打造多场景跨终端的应用服务。OPPO

应用服务框架将被引入上汽车机端，丰富车端生态；OPPO 应用服务开发者平台与上汽 SOA 开发者平台将

实现跨域融合，聚集各方开发者力量，共创全新生态商业模式。双方还将共同推进车机互联应用，包括数

字车钥匙、离车管家、投屏连接、手表车联等服务的部署。在智能座舱平台相关的技术能力开展联合研发，

共同探索提升用户体验的合作模式与商业模式。从今年年底开始，相关技术成果将陆续在上汽自主、合资

品牌的产品上落地。此外，双方还将共同探索海外合作，尤其在数据安全、技术运营、生态服务等领域加

强合作，并在市场拓展及法规经验积累方面开展相关战略协同研究。目前，车机融合是万物互融背景下的

大势所趋，也是为用户构建多场景、全链路无缝体验的重要一环。 

（信息来源：wind，证券时报） 

 

 

2.2 新车上市 

图 7：本周上市新车 

 

数据来源：汽车之家，山西证券研究所 
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3.上市公司重要公告 

表 3：过去一周上市公司重要公告（点击公告标题查看详情） 

公告日期 证券代码 公告标题 

2021-08-06 688667.SH 
菱电电控:北京市中伦文德律师事务所关于武汉菱电汽车电控系统股份有限公司 2021 年限制

性股票激励计划首次授予相关事项之法律意见书 

2021-08-06 688667.SH 菱电电控:关于向激励对象首次授予限制性股票的公告  

2021-08-06 688667.SH 菱电电控:2021 年限制性股票激励计划首次授予激励对象名单（截止授予日）  

2021-08-06 688667.SH 
菱电电控:上海信公轶禾企业管理咨询有限公司关于武汉菱电汽车电控系统股份有限公司

2021 年限制性股票激励计划首次授予相关事项之独立财务顾问报告  

2021-08-06 688667.SH 菱电电控:关于 2021 年限制性股票激励计划内幕信息知情人买卖公司股票情况的自查报告  

2021-08-06 688667.SH 
菱电电控:监事会关于 2021 年限制性股票激励计划首次授予激励对象名单的核查意见（截止

授予日） 

2021-08-06 002863.SZ 今飞凯达:关于 2021 年半年度募集资金存放与使用情况的专项报告  

2021-08-06 603306.SH 华懋科技:股权激励限制性股票回购注销实施公告 

2021-08-06 603306.SH 
华懋科技:关于华懋(厦门)新材料科技股份有限公司实施回购注销部分限制性股票事项之法

律意见书 

2021-08-06 603197.SH 
保隆科技:关于公司 2021 年限制性股票与股票期权激励计划内幕信息知情人买卖公司股票情

况的自查报告 

2021-08-06 600660.SH 福耀玻璃:关于全资子公司吸收合并的公告 

2021-08-06 603358.SH 华达科技:关于完成资本公积转增股本工商变更登记的公告  

2021-08-05 600099.SH 
林海股份:关于收到上海证券交易所《关于林海股份有限公司关联交易事项的监管工作函》的

回复公告 

2021-08-05 600099.SH 
林海股份:关于对上海证券交易所《关于林海股份有限公司关联交易事项的监管工作函》中的

有关实际控制人意见的说明 

2021-08-05 600099.SH 
林海股份:关于对上海证券交易所《关于林海股份有限公司关联交易事项的监管工作函》中的

有关控股股东意见的说明 

2021-08-05 600099.SH 
林海股份:关于收到上海证券交易所《关于林海股份有限公司关联交易事项的监管工作函》中

的独立董事意见 

2021-08-05 000700.SZ 模塑科技:模塑科技关于持股 5%以上大股东协议转让部分公司股份暨权益变动的提示性公告  

2021-08-04 601238.SH 广汽集团:关于可转债转股及股票期权激励计划行权结果暨股份变动公告  

2021-08-04 600213.SH 亚星客车:关于公司控股股东委托贷款展期暨关联交易的公告  

2021-08-04 600213.SH 亚星客车:独立董事关于公司控股股东委托贷款展期暨关联交易的独立意见  

2021-08-03 301039.SZ 
中集车辆:海通证券股份有限公司关于中集车辆(集团)股份有限公司调整A股募集资金投资项

目拟投入募集资金金额及确认 A 股募集资金投资项目实施方式的核查意见 

2021-08-03 301039.SZ 
中集车辆:关于调整 A 股募集资金投资项目拟投入募集资金金额及确认 A 股募集资金投资项

目实施方式的公告 

2021-08-03 600081.SH 东风科技:发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案）（修订稿）  

2021-08-03 600081.SH 
东风科技:中信证券股份有限公司关于东风电子科技股份有限公司发行股份购买资产暨关联

交易之独立财务顾问报告（修订稿） 

2021-08-03 600081.SH 东风科技:发行股份购买资产暨关联交易报告书（草案）（修订稿）摘要  

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AD4FF1C5F5DB&id=125751822&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AD4FF1C5F5DB&id=125751822&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ADD1AF79F5DB&id=125751550&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AD4FF1B8F5DB&id=125751818&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ADD1AF72F5DB&id=125751542&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ADD1AF72F5DB&id=125751542&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ADD1AF72F5DB&id=125751542&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AD4FF1ABF5DB&id=125751816&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AD3DEC42F5DB&id=125751546&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=AD3DEC42F5DB&id=125751546&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D118F5ECF5D7&id=125750626&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=EEB06E56F5D3&id=125747748&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E9203DB4F5D3&id=125748160&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=E9203DB4F5D3&id=125748160&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1130D00CF5CF&id=125746976&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1130D00CF5CF&id=125746976&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=60701FA4F5C4&id=125742734&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=351BFB98F5C0&id=125741300&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1E2204AEF507&id=125720090&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1E2204AEF507&id=125720090&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1A3352BDF507&id=125720092&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1A3352BDF507&id=125720092&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1A3352B6F507&id=125720088&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=1A3352B6F507&id=125720088&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=14315F66F507&id=125720294&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=14315F66F507&id=125720294&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=7A2CC1F3F504&id=125718908&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=90E85073F447&id=125696602&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F69BD966F435&id=125688698&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=F9F274B8F435&id=125688700&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=93DB54FCF438&id=125689590&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=93DB54FCF438&id=125689590&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9420B299F438&id=125689584&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9420B299F438&id=125689584&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0237851BF37F&id=125666078&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9D8CBEF9F37E&id=125666388&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9D8CBEF9F37E&id=125666388&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=914D88D9F37E&id=125666004&type=1
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2021-08-03 600081.SH 东风科技:关于发行股份购买资产暨关联交易事项获得中国证监会核准批复的公告  

2021-08-03 603348.SH 文灿股份:关于调整 2019 年限制性股票与股票期权激励计划回购价格的公告 

2021-08-03 603348.SH 
文灿股份:关于 2019 年限制性股票与股票期权激励计划首次授予部分第一个解除限售期解除

限售条件及行权期行权条件成就的公告 

2021-08-03 603348.SH 

文灿股份:2019 年限制性股票与股票期权激励计划首次授予限制性股票第一个解除限售期解

除限售条件成就、首次授予股票期权第一个行权期行权条件成就及调整限制性股票回购价格

和股票期权行权价格相关事项之法律意见书 

2021-08-03 603348.SH 文灿股份:关于调整 2019 年限制性股票与股票期权激励计划行权价格的公告 

2021-08-03 603009.SH 北特科技:关于收到中国证券监督管理委员会上海监管局行政监管处罚措施决定书的公告  

2021-08-03 605068.SH 明新旭腾:天健会计师事务所关于明新旭腾前次募集资金使用情况鉴证报告  

2021-08-03 605068.SH 明新旭腾:前次募集资金使用情况的专项报告 

2021-08-03 605068.SH 明新旭腾:关于最近五年未被证券监管部门和证券交易所采取监管措施或处罚的公告  

2021-08-02 300432.SZ 富临精工:关于子公司引进战略投资者进展暨完成工商变更登记的公告  

2021-08-02 300707.SZ 威唐工业:许可类重组问询函 

2021-08-02 300611.SZ 美力科技:关于延期回复深圳证券交易所重组问询函的公告  

2021-08-02 300816.SZ 
艾可蓝:监事会关于公司 2021 年限制性股票激励计划首次授予激励对象名单的核查意见及公

示情况说明 

2021-08-02 300707.SZ 威唐工业:关于回购注销部分限制性股票减少注册资本暨通知债权人公告  

2021-08-02 002592.SZ ST 八菱:关于立案调查事项进展暨风险提示的公告 

数据来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

长期来看： 

建议关注以下领域：  

一是具有优质品牌、布局优质赛道的整车龙头： 

①国内汽车行业已经趋于成熟化，行业需求空间有限，行业竞争持续加剧，优质资产有望借力做大； 

②汽车下乡政策逐步发力，有望带动下沉市场需求释放； 

③电动化、智能化为汽车增加了更多的商品属性，有望整体提升乘用车市场的需求边际。 

二是聚焦新能源汽车及汽车智能化，重点关注核心零部件与电池产业链： 

①利好政策多； 

②产业潜在需求大，市场前景广阔，业绩爆发力强； 

③产业链部分关键节点技术壁垒高、突破难度大，技术领先的供应商有望依托产业快速发展扩大规模； 

④优质车型示范效应下，有望加速电动车普及、动力电池为核心的新能源汽车成本下降、相关零部件国产

化进程，进而带动产业链受益。 

http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=914D88D2F37E&id=125666002&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0B6064C2F37C&id=125665198&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FD7760ABF37B&id=125665192&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FD7760ABF37B&id=125665192&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FD77609EF37B&id=125665566&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FD77609EF37B&id=125665566&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FD77609EF37B&id=125665566&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=0B6064B4F37C&id=125665190&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=5FA530B7F373&id=125660828&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DF371951F371&id=125660156&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D5D672EFF371&id=125660212&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=D5D672E1F371&id=125660128&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=FC0E22C2F388&id=125668272&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=ED64379AF387&id=125668076&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6E0A87EAF372&id=125660330&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9F24AC65F36E&id=125658486&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=9F24AC65F36E&id=125658486&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=6819F0ECF36E&id=125658124&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DB7B55EDF29E&id=125647522&type=1
http://news.windin.com/ns/bulletin.php?code=DB7B55EDF29E&id=125647522&type=1
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短期来看： 

行业方面，根据中国汽车工业协会预计，今年 7 月汽车行业销量将为 182 万辆，同比下降 13.8%。其中，乘

用车销量同比下降 11.2%，商用车销量同比下降 27.1%。预计仅有新能源汽车表现较好。目前外资车企虽已

重视起新能源市场，但国内新能源车企已扎稳国内市场，特别是在基础设施较为完善的城市选择新能源车

型已有较高性价比，因此新能源车渗透率逐渐提升。细分市场方面，自主品牌更新速度较快，新车密集发

布，反响较好的车型或将迎来超预期的销量。建议关注新能源产业链、估值相对较低的核心零部件企业、

新车发布频繁的乘用车标的等，如：长城汽车、杉杉股份、欣旺达、法拉电子、当升科技、中鼎股份。 

5.风险提示 

1）国内经济增长恢复低于预期； 

2）汽车销量不及预期； 

3）新冠肺炎疫情持续蔓延。 
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