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汽车行业周报（08.02-08.06） 

美国 2030 年新能源汽车渗透率目标为 50%，乘

联会 7 月批发销量同比降 11.2% 

本周观点 

 新能源汽车：美国2030年新能源汽车渗透率目标为50%，全球新能源

汽车迎需求共振。8月5日，拜登已经签署一项行政命令，1）要求到2030年

美国新车销售中有50%是新能源汽车，其中包括纯电动、插电式混合动力

以及燃料电池电动车。2）为了推动实现2030年将碳排放量减少一半的目

标，美国政府还将启动长期燃油效率和排放标准的制定。2021年6月新能源

乘用车销量4.9万辆，同比增长162.1%，新能源乘用车单月渗透率提升至

3.8%，同比增加2.1个pct。从渗透率角度看，6月新能源乘用车的渗透率，

中国约15%，欧洲20%，正处于爆发阶段；美国3.8%，距2030年渗透率目

标空间超10倍，全球有望迎来需求共振。 

 智能驾驶：我国智能座舱渗透率高，国产厂商占份额较大；ADAS渗透

率处于快速提升阶段，较欧美日仍有差距。2021H1智能座舱渗透率，车联

网、全液晶仪表、中控大屏（10英寸以上）、OTA渗透率分别为55.0%、

28.2%、49.3%、28.3%，分别较2020年全年提升7.6个、7.3个、19.2个、

4.6个pct；2020年全年国内市场份额前5为，德赛西威10.9%，东软10.3%，

延锋伟世通7.8%，弗吉亚6.7%，哈曼6.2%，国产厂商份额较高。2021H1

智能驾驶渗透率，我国L2前向ADAS渗透率为15.4%，较2020年全年提升

3.4个pct，处于快速提升阶段。2020年全年，我国L2级ADAS渗透率为

12.0%，较美国30%、日本20%、欧洲19%，尚有较大差距。从市场份额角

度看，博世、大陆、电装、安波福、采埃孚占主导地位，国产厂商中经纬恒

润占比3%。 

投资建议：继续看好自主品牌本轮崛起，需求侧稳健，库存健康，继续看

多汽车板块。1)自主品牌份额有望在本轮缺芯中持续提升，整车方面我们

推荐，①更有转型潜力的长城汽车和吉利汽车；②低估值的上汽集团；2）

传统零部件方面，特斯拉放量可期，首推平台型零部件公司拓普集团、热

管理赛道技术领先的三花智控、轻量化标的旭升股份；3）智能驾驶产业链，

智能座舱国产份额高，L2ADAS渗透率处于快速提升阶段，推荐汽车检测稀

缺标的、有望受益智能网联发展的中国汽研和智能座舱（HUD）核心标的

华阳集团，关注智能驾驶（座舱）龙头厂商德赛西威，以及车载镜头厂商

舜宇光学科技和联创电子。 

风险提示 

 行业复苏不及预期；智能电动进展不及预期；大宗涨价和缺芯发酵超

预期。 
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一、 市场表现及估值水平 

1.1 A 股市场表现 

本周沪深 300涨 2.29%。中信 30个行业中，涨跌幅最大的为国防军工(10.85%)，

涨跌幅最小的为传媒(-2.51%)；中信汽车指数涨 8.04%，跑赢大盘 5.75 个百分点，

位列 30 个行业中第 2 位。其中，乘用车涨 8.91%,商用车涨 10.70%,汽车零部件涨

6.96%汽车销售及服务涨 0.55%。概念板块中，新能源车指数涨 8.06%,智能汽车指

数涨 4.04%。 

图表 1：本周中信行业涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

近一年以来（截至 2021 年 8 月 7 日），沪深 300 涨 3.33%，汽车、新能源车、

智能汽车涨跌幅分别为 49.26%、134.54%、3.71%,相对大盘的收益率分别为 45.92%、

131.21%、0.37%。 

图表 2：汽车行业细分板块涨跌幅  图表 3：近一年汽车行业主要指数相对走势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

 



                                                               丨公司名称 

 

诚信专业  发现价值                                     4                            请务必阅读报告末页的重要声明 

行业定期研究|汽车 

在我们重点跟踪的公司中，海马汽车（33.6%）、宁波方正（28.7%）、西菱动力

（26.6%）等涨幅居前，ST 八菱（- 10.2%）、大东方（-9.9%）、湘油泵（-8.4%）等

位居跌幅榜前列。 

1.2 海外上市车企市场表现 

本周我们跟踪的 13 家海外整车厂涨跌幅均值为 0.1%，中位数为 0.3%。大众汽

车、吉利汽车、丰田汽车等传统燃油车厂商涨幅居前，表现较好；理想汽车、通用汽

车、宝马集团等本周跌幅居前。 

图表 6：海外市场主要整车周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

1.3 估值水平 

截至 2021 年 8 月 6 日,汽车行业 PE（TTM）为 30.22，位于近 5 年以来 71.00%

分位；汽车行业 PB 为 3.02，位于近 5 年以来 85.50%分位。 

图表 4：本周重点跟踪公司涨幅前 10 位  图表 5：本周重点跟踪公司跌幅前 10 位 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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二、 行业数据跟踪 

7 月全月乘联会批发和零售数据同比-11.2%和-4.6%。1-11 日，乘联会主要厂商

日均批发销量为 29275 辆，同比-18.4%；日均零售 30781 辆，同比-0.3%；德尔塔

毒株扰动全球疫情，东南亚疫情爆发，汽车供应链也受到了波及。12-18 日，乘联会

批发和零售数据分别为 33,750 辆和 40,001 辆，同比分别为-20.6%和-4.4%，较第一

周均走弱。19-25 日，乘联会批发和零售数据分别为 41,999 辆和 47,074 辆，同比分

别为-9.9%和-2.8%，均较上周好转。26-31 日，乘联会批发和零售数据分别为 93,173

辆和 89,810 辆，同比分别为-16.2%和-2.4%。7月全月，批发和零售同比分别为-11.2%

和-4.6%。零售数据强于批发数据，行业仍在去库。预计自主强、合资弱的格局仍将

维持。  

三、 行业要闻和重要动态 

3.1 重要公司动态 

（1）公司年报/业绩快报一览 

图表 7：中信汽车行业 PE 走势  图表 8：中信汽车行业 PB 走势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 9：乘联会主要厂商 7 月周度零售数据  图表 10：乘联会主要厂商 7 月周度批发数据 

 

 

 

数据来源：乘联会，华福证券研究所  数据来源：乘联会，华福证券研究所 
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图表 11：部分公司公告 

证券代码 证券简称 公告日期 内容 

601238.SH 广汽集团 2021/8/7 
产销快报：7 月汽车销量为 180,518 辆，同比下降 1.86%，1-7 月累计

销量为 1,207,023 辆，同比增长 19.68%。 

600104.SH 上汽集团 2021/8/7 
产销快报：7 月汽车销量为 352,546 辆，同比下降 6%，1-7 月累计销

量为 2,649,831 辆，同比增长 5.71%。 

0175.HK 吉利汽车 2021/8/7 
产销快报：7 月汽车销量为 99,275 辆，同比下降 22.95%，1-7 月累计

销量为 729,512 辆，同比增长 15%。 

002594.SZ 比亚迪 2021/8/6 

产销快报：7 月汽车销量为 57,410 辆，同比增长 82.93%，1-7 月累计

销量为 304,099 辆，同比增长 60.04%；其中，7月新能车销量 50,492

辆，同比增长 234.38%，1-7 月累计销量 205,071 辆，同比增长

170.62%。 

600660.SH 福耀玻璃 2021/8/6 
2021 年中报：2021H1 实现收入 115.43 亿元，同比 42.14%；归属净利

润 17.69 亿元，同比 83.54%。 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

3.2 行业重要新闻 

图表 12：行业重要新闻 

序号 重要新闻 来源 

1 

7 月新势力交付：蔚来 7,931 台，同比增长 124.5%，环比-1.9%；小鹏 8,040 台，单月

交付量首次超过八千台，同比增长 228%，环比 22.5%，P7 本月交付 6,054 台；理想 8,589

台，单月交付量首次超过八千台，同比增长 251.3%，环比 11.4%；哪吒 7 月交付新车 

6,011 台，单月交付量首次超过 6千台，同比增长 392%；零跑交付新车 4,404 台，同比

增长 666%。 

建约车评 

2 

根据 AutoForecast Solutions 数据，截止 8月 2日，芯片短缺已导致全球汽车产量损

失超过 576 万辆，中国损失达 114.4 万辆，北美 183.7 万辆、欧洲 173.8 万辆。该机构

预测，全球汽车产量损失或将进一步上升至 700 万辆。 

AutoForecast 

Solutions 

3 
8 月 4 日，到目前为止特斯拉 Cybertruck 已经获得 1,256,487 份预订单。其中：大约

48%预订的是 Cybertruck 双电机版本，而单电机版本，占总预订量的 7%左右。 
建约车评 

4 

8 月 5 日，据财联社报道，比亚迪即将于 2022 年第二季度向特斯拉供应“刀片电池”。

目前配有“刀片电池”的特斯拉车型已进入 C样测试阶段。对此，比亚迪方面表示“不

予置评”。 

财联社 

5 

美东时间 8 月 5 日，美国白宫官网发布消息称，拜登已经签署一项行政命令，要求到

2030 年，美国新车销售中有 50%是新能源汽车，其中包括纯电动、插电式混合动力以及

燃料电池电动车。为了推动实现 2030 年将碳排放量减少一半的目标，美国政府还将启

动长期燃油效率和排放标准的制定。 

建约车评 

6 
8 月 6 日，诺博科技在保定举行首款座舱域控制器量产下线仪式。诺博科技是诺博汽车

旗下智能座舱业务服务商，诺博汽车是长城汽车旗下独立经营零部件公司 
诺博科技 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

四、 风险提示 

行业复苏不及预期；销量不及预期；新能源汽车渗透率不及预期。 
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深 300 指数）的表现为标准 

推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 

 

 

联系方式 

华福证券研究所上海 

公司地址：上海市浦东新区滨江大道 5129 号陆家嘴滨江中心 N1 座 

机构销售：王瑾璐 

联系电话：021-20655132 

联系邮箱：hfyjs@hfzq.com.cn 


