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商业贸易行业周报（08.02-08.06） 

国货化妆品品牌加码布局研发，持续看好化妆品

行业长期投资机会 

本周观点 

国货化妆品品牌花西子与逸仙电商近期均加码布局研发。根据品

观网消息，花西子旗下的“东方美妆研究院”在杭州正式揭牌，

该研究院汇聚国内外十余家顶尖美妆科研机构，创新采用现代科

技与中医理论研究架构相结合的研究方式，深耕东方彩妆研究。

同时，该研究院整合国内外顶级研发资源，聚焦“东方特色”的

原料与配方研发，将逐步建立东方功效与妆效的评价系统。另外，

根据品观网消息，逸仙电商联合华中科技大学国家纳米药物工程

技术研究中心建立了“纳米载体技术应用联合实验室”，将加强

了独家专利“纳米载体技术”在产品层面的应用，也标志着逸仙

电商在研发端的进一步发力。目前逸仙电商与华科大纳米药物工

程中心联合实验室，已共同开发了Cerashield舒胺修、377共输送

纳米载体pro、水杨酸纳米包裹微胶囊等多个原料，并分别应用到

“完子心选II代神酰面膜”、“DR.WU复合酸焕肤调理面膜”和“ABC

光蕴透亮焕颜精华液”三款产品中。 

维持上期观点，静待市场情绪回归。建议投资者关注品牌沉淀较

久、处于改革期的国货化妆品企业上海家化；营销运营能力较强

的珀莱雅；研发实力较强，私域流量池搭建成功的贝泰妮；以及

业绩增速较快的水羊股份；另外，处于高成长赛道，竞争格局较

好的医美上游原材料龙头企业也值得关注，具体标的为：爱美客、

华熙生物、华东医药、昊海生科、四环医药。 

 

市场表现 

本周商贸零售（中信）指数收于3,891.45点，上涨2.40%，年初

以来下跌3.04%，板块一周表现跑赢沪深300。 

 

重点公司动态 

【中国黄金:2021年半年度报告】 

【百联股份:2020年年度权益分派实施公告】 

 

风险提示 

疫情反复，消费需求不及预期，行业竞争加剧 
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涨幅前五个股 

代码 公司 一周涨幅 

000829.SZ 天音控股 40.95 

600753.SH 东方银星 23.62 

000155.SZ 川能动力 21.64 

002091.SZ 江苏国泰 16.32 

000861.SZ 海印股份 13.98 
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跌幅前五个股 

代码 公司 一周跌幅 

300785.SZ 值得买 -4.97 

000611.SZ *ST天首 -5.61 

002024.SZ 苏宁易购 -7.12 

002640.SZ *ST跨境 -8.93 

002356.SZ *ST赫美 -9.72 
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一、 行情回顾 

本周商贸零售（中信）指数收于 3,891.45 点，上涨 2.40%，年初以来下跌 3.04%，

板块一周表现跑赢沪深 300。同期沪深 300 指数收于 4,921.56 点，上涨 2.29%，年

初以来下跌 5.56%；上证指数收于 3,458.23 点，上涨 1.79%，年初以来下跌 0.43%；

深证成指收于 14,827.41 点，上涨 2.45%，年初以来上涨 2.47%；创业板指收于

3,490.90 点，上涨 1.47%，年初以来上涨 17.69%。 

图表 1：各指数与商贸零售板块一周涨跌幅表现 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

分行业看，本周国防军工（中信）表现最好，上涨 10.79%；传媒（中信）表现

最弱，下跌 2.48%；商贸零售（中信）本周上涨 2.40%。 

图表 2：中信各行业一周涨跌幅表现 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 
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分二级子行业看，本周贸易Ⅱ（中信）涨幅最大，上涨 9.88%；电商及服务Ⅱ（中

信）跌幅最大，为 5.23%。年初以来，贸易Ⅱ（中信）表现最好，上涨 46.76%；电

商及服务Ⅱ（中信）表现最弱，下跌 31.80%。 

图表 3：商贸零售子行业一周涨跌幅表现 

行业 

总市值 

（2021-08-06） 

亿元 

本周涨跌幅

（%） 
上周涨跌幅（%） 涨跌幅变化 

年初至今涨

跌幅（%） 

贸易Ⅱ(中信) 1630.09  9.88  -5.97  15.85  46.76  

专营连锁(中信) 1854.99  2.34  -4.67  7.01  18.45  

专业市场经营Ⅱ(中信) 1274.73  1.88  -5.57  7.45  -11.88  

一般零售(中信) 3014.98  0.67  -4.62  5.29  -14.93  

电商及服务Ⅱ(中信) 1100.84  -5.23  -3.82  -1.41  -31.80  
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

分公司看，本周行业内涨幅前五名的分别是：天音控股（40.95%）、东方银星

（23.62%）、川能动力（21.64%）、江苏国泰（16.32%）与海印股份（13.98%）；跌

幅前五名的分别是：*ST 赫美（-9.72%）、*ST 跨境（-8.93%）、苏宁易购（-7.12%）、

*ST 天首（-5.61%）与值得买（-4.97%）。 

图表 4：行业内公司涨跌幅排行 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

二、 行业周观察与投资策略 

国货化妆品品牌花西子与逸仙电商近期均加码布局研发。根据品观网消息，花西

子旗下的“东方美妆研究院”在杭州正式揭牌，该研究院汇聚国内外十余家顶尖美妆

科研机构，创新采用现代科技与中医理论研究架构相结合的研究方式，深耕东方彩妆

研究。同时，该研究院整合国内外顶级研发资源，聚焦“东方特色”的原料与配方研

发，将逐步建立东方功效与妆效的评价系统。 

另外，根据品观网消息，逸仙电商联合华中科技大学国家纳米药物工程技术研究
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中心建立了“纳米载体技术应用联合实验室”，将加强了独家专利“纳米载体技术”

在产品层面的应用，也标志着逸仙电商在研发端的进一步发力。目前逸仙电商与华科

大纳米药物工程中心联合实验室，已共同开发了 Cerashield 舒胺修、377 共输送纳

米载体 pro、水杨酸纳米包裹微胶囊等多个原料，并分别应用到“完子心选 II 代神酰

面膜”、“DR.WU 复合酸焕肤调理面膜”和“ABC 光蕴透亮焕颜精华液”三款产品中。 

维持上期观点，静待市场情绪回归。建议投资者关注品牌沉淀较久、处于改革期

的国货化妆品企业上海家化；营销运营能力较强的珀莱雅；研发实力较强，私域流量

池搭建成功的贝泰妮；以及业绩增速较快的水羊股份；另外，处于高成长赛道，竞争

格局较好的医美上游原材料龙头企业也值得关注，具体标的为：爱美客、华熙生物、

华东医药、昊海生科、四环医药。 

三、 行业动态与公司公告 

3.1 行业动态追踪 

【华联综超拟收购创新金属 100%股权，构成重组上市】8 月 6 日，华联综超

（600361.SH）发布公告称，拟向控股股东北京华联集团或其指定的第三方出售截至

评估基准日之全部资产与负债，拟出售资产的预估值为 22.90 亿元；拟向创新集团、

崔立新、杨爱美、耿红玉、王伟以及创新金属财务投资人以发行股份购买资产的方式，

购买其持有的创新金属 100％股权，本次交易金额暂定为 121.3 亿元-122 亿元。本

次交易置出原有资产负债后，上市公司主营业务变更为铝合金加工。本次交易完成后，

上市公司控股股东变更为创新集团，实际控制人变更为崔立新。公司股票将于 8 月 9

日起复牌。（联商网） 

【罗森在中国开新型门店，网上下单保温柜提货】8 月 2 日消息，据日经中文网

报道，日本罗森与松下合作打造的物联网新型门店开始在中国营业。该门店位于辽宁

大连，消费者通过手机 App 下单并付款后，店员会备好商品，将其放入保温式寄存

柜中保管。消费者到店后，可以用密码打开柜子提货。报道称，罗森计划在大连试运

营新门店，如果效果良好，将推广到其他地区。据悉，用来保管食品的冷藏设备由松

下提供。（联商网） 

3.2 公司公告 

【中国黄金:2021 年半年度报告】公司归属于 2021 年上半年的营业收入为 266

亿元，同比增加 72.13%；归属于上市公司股东的净利润为 4.02 亿元，同比增加

187.86%。（公司公告） 

【百联股份:2020 年年度权益分派实施公告】本次利润分配以方案实施前的公司

总股本 1,784,168,117 股为基数，每股派发现金红利 0.15 元（含税），共计派发现金

红利 267,625,217.55 元。（公司公告） 

四、 风险提示 

疫情反复，消费需求不及预期，行业竞争加剧。 
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分析师声明 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本

报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何

形式的补偿。 

 

一般声明 

华福证券有限责任公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。本报告仅供本公司的客户使用。本公

司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何

责任。 

本报告的信息均来源于本公司认为可信的公开资料，该等公开资料的准确性及完整性由其发布者负责，本公司及其研究人员对该等

信息不作任何保证。本报告中的资料、意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，之后可能会随情况的变化而调整。在不

同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及资料保持在最新状态，对本

报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。 

在任何情况下，本报告所载的信息或所做出的任何建议、意见及推测并不构成所述证券买卖的出价或询价，也不构成对所述金融产

品、产品发行或管理人作出任何形式的保证。在任何情况下，本公司仅承诺以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告以供投资

者参考，但不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的承诺或担保。投资者应自行决策，自担投资风险。 

本报告版权归“华福证券有限责任公司”所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权

均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分

发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。未经授权的转载，本公司不承担任何转载责任。 

 

特别声明 

投资者应注意，在法律许可的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有本报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，也

可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的

唯一参考依据。 
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中性 公司股价变动幅度相对于基准指数介于±5%之间 

回避 公司股价表现弱于基准指数 5%以上 

行业 

投资评级 

以报告日起 6 个月内，行业

指数相对同期市场基准（沪

深 300指数）的表现为标准 

推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 

 

 

联系方式 

华福证券研究所  上海 

公司地址：上海市浦东新区滨江大道 5129 号陆家嘴滨江中心 N1 幢 

机构销售：王瑾璐 

联系电话： 021-20655132 

联系邮箱：hfyjs@hfzq.com.cn 


