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监管舆情趋严下， 

关注游戏出海等细分赛道 

 一周表现回顾 

上周沪深300指数上涨2.29%，申万传媒指数下跌2.69%，跑输沪深300指数

4.98个百分点。个股方面，上周涨幅较大的有人民网（+4.14%）、天下秀

（+2.07%），跌幅较大的有游族网络（-11.09%）、完美世界（-8.80%）。 

 行业动态数据 

手游榜单排名：上周进入 iOS 畅销榜 Top50 的上市公司相关游戏包括：《斗

罗大陆：魂师对决》（三七互娱）、《梦幻新诛仙》（完美世界）、《一

念逍遥》（吉比特）、《问道》（吉比特）、《叫我大掌柜》（三七互娱）、

《摩尔庄园》（吉比特）、《云上城之歌》（三七互娱）以及《完美世界》

（完美世界）。新游戏方面，《斗罗大陆：魂师对决》（三七互娱）、《梦

幻新诛仙》（完美世界）上线后排名依旧稳定在畅销榜 Top10 左右。 

新开测手游：本周新开测游戏超过 30 款，包括归属于 A 股上市公司名下

的游戏 5 款，3 款正式上线。其中，由中手游、盛天网络研发、腾讯发行

的《真三国无双-霸》在 TapTap 拥有近 70 万关注、8.3 的高评分，较值得

关注。 

电影票房：7 月 31 日至 8 月 5 日，中国电影市场总票房 7.9 亿元。本周电

影票房 Top3 分别为《怒火·重案》3.8 亿、《盛夏未来》（华谊兄弟、中国

电影）1.89 亿、《白蛇 2:青蛇劫起》1.05 亿。 

 投资建议 

影视：8月 5日，国家电影局发布 《关于进一步加强当前电影院其情防控

工作的通知》，通知提及要“该限流的限流、该暂停的暂停、该关闭的关

闭”，中高风险地区电影院暂不开放。同时，原定 8月上映的重点电影《长

津湖》宣布撤档，失去重磅影片支持，暑期档电影票房或难有起色，同时

对院线类公司短期业绩构成一定压力。 

游戏：上周，因媒体报道引发板块震动，随即腾讯、网易等头部公司快速

响应，主动开展了更为严格的未成年人保护措施。考虑到近期板块舆情趋

紧，同时国内的行业相关政策仍然存在进一步趋严的可能，短期内建议选

择游戏出海等比较符合政策导向的细分赛道。7 月，中国手游出海头部发

行商继续取得好成绩，当月全球收入环比增长 6.7%，占全球 Top100 发行

商收入的 39.1%。建议关注在精品化、国际化方面布局深入的游戏公司。 

 风险提示 

监管进一步趋严、行业增速下滑、行业竞争加剧、商誉减值风险 
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一、 上周行情回顾 

上周沪深 300 指数上涨 2.29%，申万传媒指数下跌 2.69%，

跑输沪深 300 指数 4.98 个百分点。 

 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 

数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

个股方面，上周涨幅较大的有人民网（+4.14%）、天下秀

（+2.07%），跌幅较大的有游族网络（-11.09%）、完美世界（-8.80%）。 

 

图 2 上周个股市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 
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二、 行业动态数据 

手游榜单排名：上周进入 iOS 畅销榜 Top50 的上市公司相关游戏包

括：《斗罗大陆：魂师对决》（三七互娱）、《梦幻新诛仙》（完

美世界）、《一念逍遥》（吉比特）、《问道》（吉比特）、《叫

我大掌柜》（三七互娱）、《摩尔庄园》（吉比特）、《云上城之

歌》（三七互娱）以及《完美世界》（完美世界）。新游戏方面，

《斗罗大陆：魂师对决》（三七互娱）、《梦幻新诛仙》（完美世

界）上线后排名依旧稳定在畅销榜 Top10 左右。 

 

图 3 中国区 IOS 畅销榜 TOP50 内游戏（A 股上市公司部分） 

 

数据来源：AppAnnie、上海证券研究所 

 

新开测手游：本周新开测游戏超过 30 款，包括归属于 A 股上市公

司名下的游戏 5 款，3 款正式上线。其中，由中手游、盛天网络研

发、腾讯发行的《真三国无双-霸》在 TapTap 拥有近 70 万关注、8.3

的高评分，较值得关注。 

 

表 1  新开测手游（A 股上市公司部分）   
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开测时

间 
游戏名称 游戏厂商 

关联上市公

司 
游戏类型 测试类型 平台 

8.10 真三国无双-霸 D.W.Studio 
中手游、盛

天网络 
ARPG 上线 iOS&Android 

8.11  
迪士尼梦之旅（测

试服） 
分众游戏 分众传媒 

弹射消

除 
测试类型 Android 

8.12  艾尔多战记 爱玩玩 电魂网络 RPG 上线 Android 

8.12  叫我大掌柜 三七互娱 三七互娱 模拟 公测 Android 

8.13  我的安吉拉 2 
金科文化

科技 
金科文化 休闲 上线 iOS&Android 

数据来源：GameRes、上海证券研究所整理 

 

游戏版号：本周无新版号发布。 

电影票房：7 月 31 日至 8 月 5 日，中国电影市场总票房 7.9 亿元。

本周电影票房 Top3 分别为《怒火·重案》3.8 亿、《盛夏未来》（华

谊兄弟、中国电影）1.89 亿、《白蛇 2:青蛇劫起》1.05 亿。 

 

图 4 本周票房大盘及电影票房 Top5 影片（万元） 

 

数据来源：猫眼、上海证券研究所 

 

即将上映影片：本周即将上映的影片中，由 A 股上市公司参与出品

的包括由光线传媒出品的《五个扑水的少年》；由万达电影出品的

《皮皮鲁与鲁西西之罐头小人》。 
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表 2 即将上映影片（A 股上市公司部分） 

上映时间 影片名称 猫眼想看人数 主要出品方 关联上市公司 

8.13 
五个扑水的少

年 
56984 

北京光线影业有限公司，五光十色

（扬州）有限公司，天津光合世纪

文化有限公司，北京巨坞影视文化

传媒有限公司 

光线传媒 

8.13 
皮皮鲁与鲁西

西之罐头小人 
21007 

北京皮皮鲁总动员文化科技有限

公司，万达影视传媒有限公司，央

视动漫集团有限公司 

万达电影 

数据来源：猫眼、上海证券研究所整理  

 

电视剧收视率：根据 CSM63，7 月 29 日卫视黄金档收视率 Top5 分

别为分别为，在湖南卫视（收视率 2.350%）播出的《对你的爱很美》；

由东阳浩瀚影视（华谊兄弟）出品在上海东方卫视（2.204%）与北

京卫视（1.258%）播出的《我是真的爱你》；浙江卫视（1.986%）

与江苏卫视（1.826%）播出的《心跳源计划》。 

 

图 5 黄金档卫视影视剧收视率 Top5 

 

数据来源：新浪微博（卫视小露电） 
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三、近期公司公告 

 

表 3 公司重点公告 

公司名称 代码 事件 内容 

宝通科技 300031 对外投资 

为拓宽公司在新兴产业内的涉足，完善公司双主业驱动

的产业布局，借助专业投资机构的项目辐射和投资判断

能力，把握战略性投资机会，无锡宝通科技股份有限公

司（以下简称“公司”或“宝通科技”）全资子公司海

南元宇宙科技有限公司（以下简称“海南元宇宙”）拟

以自有资金人民币不超过 25,000 万元与上海辰韬资产

管理有限公司（以下简称“辰韬资本”）共同发起设立

宝通辰韬新兴产业三期基金（以下简称“新兴产业基

金”）。新兴产业基金总投资额不低于人民币 46,500

万元，其中，海南元宇宙为有限合伙人，以自有资金认

缴出资人民币不超过 25,000 万元，剩余资金由辰韬资

本对外募集。 

神州泰岳 300002 对外投资 

2021年 5月 28日，北京神州泰岳软件股份有限公司（以

下简称“公司”）第七届董事会第四十七次会议审议通

过了《关于与专业机构共同投资设立合伙企业的议案》，

为积极发掘具有良好成长性和发展前景的战略性新兴

项目，进一步促进公司整体战略目标的实现，同意公司

与前海众创资本管理（深圳）有限公司（以下简称“众

创资本”）共同出资设立苏州众创汇智创业投资合伙企

业（有限合伙）（以下简称“合伙企业”），该合伙企

业的认缴出资总额为人民币 7,500万元，其中，公司出

资 7,425万元，持有其 99.00%的权益份额，为合伙企业

的有限合伙人；众创资本出资 75万元，持有其 1.00%

的权益份额，为合伙企业的普通合伙人。 

完美世界 002624 对外投资 

截至 2021年 7月 31日，公司通过集中竞价方式累计回

购股份 16,831,850股，占公司总股本的 0.8676%，最高

成交价为 25.15元/股，最低成交价为 15.10元/股，成

交总金额为 347,871,406元（不含交易费用）。 

三七互娱 002555 股票回购 

芜湖三七互娱网络科技集团股份有限公司（以下简称

“公司”）拟使用自有资金以集中竞价交易的方式回购

公司普通股股份，本次回购股份用途拟用于员工持股计

划或股权激励计划，回购金额不低于（含）人民币 2亿

元且不超过（含）人民币 3亿元，回购价格不超过（含）

人民币 28元/股，具体回购数量以回购期满时实际回购

的股份数量为准。回购股份实施期限为自公司董事会审

议通过本次回购股份方案之日起 6个月内。2021年 8月

3日，公司首次通过股票回购专用证券账户以集中竞价

交易方式回购股份，回购股份数量为 3,213,500股，占
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公司目前总股本的 0.14%，其中最高成交价为 19.19元/

股，最低成交价为 18.41元/股，支付总金额为

60,597,466.52元（不含交易费用）。 

顺网科技 300113 股票回购 

截至 2021年 7月 31日，公司累计回购股份数量 658,700

股，约占公司总股本的 0.0949%，最高成交价为 13.020

元/股，最低成交价为 12.670元/股，成交总金额

8,487,952.67元（不含交易费用）。 

新媒股份 300770 股票回购 

截至 2021年 7月 31日，公司累计通过股票回购专用证

券账户以集中竞价交易方式回购公司股份 1,638,637

股，占公司总股本的 0.71%，最高成交价为 51.24元/

股，最低成交价为 46.52元/股，成交总金额为

80,925,226.85元（不含交易费用），符合公司回购股

份方案及相关法律法规的要求。 

新经典 603096 股票回购 

2021年 1月 4日，公司开始实施 2021年第一次回购。

截至 2021年 7月 31日，公司以集中竞价交易方式累计

回购股份数量为 3,260,040 股，占公司总股本

（162,503,585股）的比例为 2.01%,回购最高成交价为

50.00元/股、最低成交价为 31.30元/股，成交总金额

138,327,453.52元（不含印花税、交易佣金等交易费

用）。上述回购股份符合法律法规的规定及公司既定的

回购股份方案。 

巨人网络 002558 股票回购 

截至 2021年 7月 31日，公司通过集中竞价方式累计回

购股份数量为35,665,795股，占公司总股本的1.7618%，

最高成交价为 17.70元/股，最低成交价为 10.65元/股，

成交总金额为 505,148,928.86元（不含交易费用）。

本次回购符合公司既定的回购股份方案。 

完美世界 002624 股票回购 

截至 2021年 7月 31日，公司通过集中竞价方式累计回

购股份 16,831,850股，占公司总股本的 0.8676%，最高

成交价为 25.15元/股，最低成交价为 15.10元/股，成

交总金额为 347,871,406元（不含交易费用）。 

壹网壹创 300792 增持 

公司于 2021年 6月收到林振宇先生出具的《关于股份

增持计划实施进展的告知函》，截至 2021年 6月 1日，

林振宇先生增持公司股份计划的时间已过半。林振宇先

生通过集中竞价和大宗交易方式共计增持公司股份

282,200 股（权益分派前的股份数量），增持金额共计

19,583,658.00 元。 

科锐国际 300662 增发发行 

北京科锐国际人力资源股份有限公司（以下简称“公

司”）向特定对象发行人民币普通股（A股）14,094,955

股，发行价格 53.92元/股，募集资金总额

759,999,973.60元，募集资金净额 748,113,275.49元 
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世纪华通 002602 
董监高变

更 

经与会董事认真审议通过了以下议案：同意选举王

佶先生任公司董事长，刘铭女士任公司副董事长，

聘任王佶为公司 CEO，聘任谢斐为公司总裁(总经

理)，聘任王一锋为公司副总裁（副总经理），聘

任唐彦文为公司副总裁（副总经理）、首席运营官，

聘任方辉为公司首席战略官，聘任纪敏为公司财务

总监，聘任郦冰洁为公司董事会秘书，任期与第五

届董事会任期一致，第五届董事会下设战略决策委

员会、薪酬与考核委员会、提名委员会、审计委员

会四个专门委员会，各委员会具体人员组成如下：

（1）战略决策委员会：王佶、刘铭、杨波，王佶

任召集人；（2）薪酬与考核委员会：王佶、李峰、

杨波，杨波任召集人；（3）提名委员会：王佶、

王迁、李峰，王迁任召集人；（4）审计委员会：

王佶、李峰、王迁，李峰任召集人；董事会专门委

员会成员任期与第五届董事会任期一致； 

数据来源：公司公告、上海证券研究所整理 

 

四、行业热点信息 

1.2021 手机游戏人群洞察报告：5.48 亿手游玩家，月人均使用时长

超 20 小时 

QuestMobile 数据显示，伴随着智能设备持续进化，手游 APP

自 2008 年起步，经历了漫长的演变，迎来了一轮新的变革：2021

年 6 月，手游 MAU 达 5.48 亿，月人均使用时长超过 20 小时，接

近 50%付费用户年龄在 30 岁以内，24 岁以下用户接近三成，地域

上看，三线及以下城市为手机游戏用户的主要聚集地，占比近六成。 

另一个核心的变化是，手游与游戏平台、直播、社交等结合，

已经日渐成为了用户交友、情绪宣泄的场域，例如，玩游戏的同时，

往往还会关注电竞比赛及游戏直播，更会去内容平台上观看短视

频、直播比赛等，“连麦开黑”、“大神带飞”已成为典型的社交

场景，“带上分”、“主播”都已经成了职业，围绕游戏的周边也

在崛起（GameRes） 

2.网易云音乐将赴港上市 

36 氪获悉，8 月 1 日，港交所官网显示，网易云音乐已通过上

市聆讯并上载聆讯后资料集，上市联席保荐人为美林、中金及瑞信。

数据显示，网易云音乐 Q1 总营收 15 亿元，同比增长 74.6%；毛亏

损率则由 2020 年 Q1 的 26.8%大幅收窄为 3.6%；Q1 月活用户达到
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1.83 亿；在线音乐付费用户数 2429 万，同比增长 91.5%；在线音乐

付费率 13.3%。（36 氪） 

3．国家电影局：中高风险地区电影院暂不开放 

国家电影局发布进一步加强当前电影院疫情防控工作的通知：

低风险地区电影院上座率不得高于 75%，中高风险地区电影院暂不

开放。（证券时报） 

4．王者荣耀升级系统规则：禁止未满 12 周岁用户充值 

36 氪获悉，昨日，王者荣耀健康系统升级公告，未成年用户每

日 22 时至次日 8 时禁玩，国家法定节假日每日限玩 2 小时，其他

时间每日限玩 1 小时。未满 12 周岁的用户无法进行游戏充值；12

周岁（含）以上未满 16 周岁的用户，单次充值上限 50 元人民币，

每月充值上限 200 元人民币；16 周岁（含）以上未成年用户，单次

充值上限 100 元人民币，每月充值上限 400 元人民币。（36 氪） 

 

五、投资建议 

影视：8月 5日，国家电影局发布 《关于进一步加强当前电影院其

情防控工作的通知》，通知提及要“该限流的限流、该暂停的暂停、

该关闭的关闭”，中高风险地区电影院暂不开放。同时，原定 8月

上映的重点电影《长津湖》宣布撤档，失去重磅影片支持，暑期档

电影票房或难有起色，同时对院线类公司短期业绩构成一定压力。 

游戏：上周，因媒体报道引发板块震动，随即腾讯、网易等头部公

司快速响应，主动开展了更为严格的未成年人保护措施。考虑到近

期板块舆情趋紧，同时国内的行业相关政策仍然存在进一步趋严的

可能，短期内建议选择游戏出海等比较符合政策导向的细分赛道。

7 月，中国手游出海头部发行商继续取得好成绩，当月全球收入环

比增长 6.7%，占全球 Top100 发行商收入的 39.1%。建议关注在精

品化、国际化方面布局深入的游戏公司。 

 

六、风险提示 

监管进一步趋严、行业增速下滑、行业竞争加剧、商誉减值风险 
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