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——石油化工行业周报（20210808） 

❖ 川财周观点 

上周 EIA原油库存增加 362.7 万桶，本周美国活跃石油钻机数增加 2座到 387

座，美元指数上涨 0.74%，布伦特原油价格下跌 6.29%，WTI 原油价格下跌

7.05%，NYMEX天然气价格上涨 5.65%。 

本周受全球疫情再度抬头、美国原油库存增加及 ADP就业数据不及预期的影响，

国际油价整体呈下降态势。我们认为，若后期疫情对原油需求影响加剧，不排

除 OPEC+暂缓增产计划。受气电需求增长、能源价格普遍上涨影响，7月底我国

LNG 市场价格上涨到 4900 元，环比上涨 30%，比 2019 年同期上涨 40%。国际上，

美国和日本 LNG 价格也出现显著上涨，带动国内接收站槽车价格普遍上涨，管

道天然气替代用量增长。我们认为 LNG 需求短期受疫情及替代作用影响价格可

能震荡，但取暖季冬奥会大气质量要求及碳中和要求将加大天然气的使用，LNG

价格中期将得到支撑。相关标的有新天然气，广汇能源，恒通股份等。 

近期丙烯酸现货价格大幅上涨到 1.55 万元/吨，环比上月上涨 36，同比上涨

142%，丙烯酸原材料丙烷价格仅有小幅上涨，丙烯酸价差持续扩大，相关生产

企业有卫星石化、东华能源，推荐万华化学。 

❖ 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 0.93%。上证综指上涨 1.79%,中小板

指数上涨 2.85%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：广汇

能源上涨 23.38%、久立特材上涨 21.42%、海利得上涨 20.29%、卫星石化上涨

14.22%、道森股份上涨 13.16%。 

❖ 公司动态 

恩捷股份（002812.SZ）同意与惠州亿纬锂能股份有限公司签订《合资经营协

议》及补充协议，双方拟合作在荆门成立合资公司，建设年产能为 16亿平方

米的湿法锂离子电池隔离膜和涂布膜项目，并优先向亿纬锂能及其子公司供

应，项目计划投资总额为 520,000 万元人民币。 

❖ 行业动态 

根据国家发展改革委、国家能源局联合印发的通知要求，内蒙古、山西、陕

西、宁夏、新疆等 5省区已对 15座联合试运转到期处于停产状态的煤矿办理

延期手续，同意联合试运转时间再延长 1年，在确保安全的前提下增产增供。

15 座煤矿涉及产能合计 4350 万吨/年，已全部复产，预计每日可稳定增加产

量 15 万吨。（中国化工网） 

❖ 风险提示：OPEC 大幅提高原油产量；国际成品油需求长期下滑。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 0.93%。上证综指上涨 1.79%,中小

板指数上涨 2.85%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：广汇

能源上涨 23.38%、久立特材上涨 21.42%、海利得上涨 20.29%、卫星石化上

涨 14.22%、道森股份上涨 13.16%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

   

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE布油 -6.29% 

2 NYMEX 轻质原油 -8.12% 

3 NYMEX 天然气 5.65% 

4 美元指数 0.74% 

5 EIA美国商业原油库存环比增减（万桶） 362.7 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 4： 布伦特原油价格与美国商业原油库存  图 5： 美国原油产量与美国完钻压裂数量 

 

 

 

资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.石化产品涨跌幅  

 

表格2： 本周化工品价格及价差涨跌幅 

产品涨幅 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 丙烯酸 1，4-丁二醇 烧碱 重质纯碱 醋酸 

价格涨幅 17.30% 16.25% 10.65% 5.60% 3.05% 

产品涨幅 第六名 第七名 第八名 第九名 第十名 

产品 环氧乙烷 PET 切片 磷酸二铵 天然橡胶 液氨 

价格涨幅 2.98% 2.37% 1.78% 1.46% 1.41% 

产品跌幅 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 丁二烯 苯乙烯 环氧氯丙烷 环氧丙烷 PC 

价格跌幅 -8.94% -5.00% -3.46% -3.25% -2.13% 

产品跌幅 第六名 第七名 第八名 第九名 第十名 

产品 苯酚 钛白粉 钾肥 双酚 A 丙烯酰胺 

价格跌幅 -2.01% -1.74% -1.68% -1.08% -0.81% 

价差涨幅 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品价差 丙烯酸 PTA-0.665* 己二酸-苯 二甲苯-石 丁二烯-石

美元/桶 千桶

400,000

450,000

500,000

550,000

0

20

40

60

80

100

1
9-
0
6

1
9-
0
8

1
9-
1
0

1
9-
1
2

2
0-
0
2

2
0-
0
4

2
0-
0
6

2
0-
0
8

2
0-
1
0

2
0-
1
2

2
1-
0
2

2
1-
0
4

2
1-
0
6

美国商业原油库存 布伦特油价

座 千桶/天

9,000

10,000

11,000

12,000

13,000

14,000

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

2019-06 2020-06 2021-06

美国原油产量（右） 美国油井完钻压裂数



川财证券研究报告 

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅尾页的重要声明 

 7/12 

-0.7*丙烯 二甲苯 脑油 脑油 

价差涨幅 15.23% 15.06% 7.94% 4.57% 4.45% 

价差跌幅 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品价差 顺丁-丁二

烯 
苯-石脑油 

丙烯酸甲酯

-0.87*丙烯

酸 

涤纶

-0.86*PTA-

0.34*MEG 

丙烯-1.2*

丙烷 

价差跌幅 -36.83% -17.75% -15.27% -13.95% -11.16% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 6： 丙烯酸  图 7： BDO 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： 重质纯碱  图 9： 磷酸二铵 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 10： PTA-0.655*二甲苯  图 11： 涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

二、本周要点 

1.行业动态 

1. 根据国家发展改革委、国家能源局联合印发的通知要求，内蒙古、山西、

陕西、宁夏、新疆等 5 省区已对 15 座联合试运转到期处于停产状态的煤矿办

理延期手续，同意联合试运转时间再延长 1年，在确保安全的前提下增产增供。

15 座煤矿涉及产能合计 4350 万吨/年，已全部复产，预计每日可稳定增加产

量 15万吨。（中国化工网） 

2. 据能源经济 8月 4日消息称，周二，印尼国家电力公司 Perusahaan Listrik 

Negara (PLN)和阿拉伯联合酋长国的马斯达尔同意为该项目提供融资后，印度

尼西亚将开始建设东南亚最大的 145 兆瓦 (MW) 浮动太阳能发电项目。印尼的

目标是到 2025年，23%的能源来自可再生能源，政府表示，该国将努力在 2060

年实现净零排放，不再使用煤炭。（中国石化新闻网） 

3. 中国石油兰州石化公司长庆乙烷制乙烯项目于 8 月 3 日投料开车，生产出

合格乙烯产品。据悉，该项目是中国第一套利用中国石油自主研发的乙烷裂解

制乙烯技术建成的大型乙烯生产装置。对优化利用天然气资源、提升中国乙烯

生产技术水平，推动乙烯产业高质量发展，实现上下游一体化、大型关键装备

“乙烯三机”和 DCS控制系统国产化具有重大引领和示范意义。（中国石化新

闻网） 

4. 8 月 4 日消息，美国能源信息署(EIA)周三公布数据显示，上周美国原油和

馏分油库存增加，而汽油库存减少。截至 7 月 30 日当周，美国原油库存增加

362.7万桶至 4.3923亿桶，为 3月 5日来最大增幅，市场此前预期为减少 310

万桶。（中国化工网） 
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5. 8月 2日，中国海洋石油集团有限公司对外宣布，我国首个自营深水油田群

流花 16-2 全面投产。这是继 6月 25 日我国首个自营超深水大气田“深海一号”

投产后，我国在深水油气开发领域取得的又一重大成果。一跃成为我国南海日

产量最高的油田群，截至今年 7月底，已累计生产原油超过 380万立方米。（中

国化工网） 

6. 据油田技术 8 月 1 日消息称，马来西亚国家石油公司宣布，位于马来西亚

半岛离岸 140公里 PM304区块的 East Cendor 油田于 2021年 6月 23日实现了

首次石油生产。该项目包括开发一个新的井口平台 (WHP) 和安装一条新的 

6.3 公里管道，将油田连接到现有的 FPSO Cendor。该油田的最高产量预计将

超过 7000 桶/天，这将进一步延长 PM304区块的经济寿命。（中国石化新闻网） 

7. 广西电网下发错避峰降负荷 300 万千万的有序用电通知，其中百色电网降

负荷 50万千瓦，来宾电网降负荷 30 万千万时、南宁电网降负荷 36万千瓦时。

根据各地降负荷需求，区域内电解铝产能影响或超 10万吨。（中国化工网） 

8. 据油价网 2021 年 8 月 4 日报道，俄罗斯天然气工业出口公司（俄气出口

/Gazprom Neft）本周公布的统计数据显示，从今年 1 月到 7 月，俄气对欧洲

的天然气出口数量增加了 23%。根据俄气出口的统计数据，今年前 7个月，俄

气对土耳其和欧洲的天然气销售量达到了 1153 亿立方米，年增 23.2%，但仍

低于 2018 年以来的历史最高水平。（中国石化新闻网） 

9. 国务院关税税则委员会 7月 29 日发布公告，自 8月 1日起，适当提高铬铁、

高纯生铁的出口关税，调整后分别实行 40%和 20%的出口税率。此外，根据财

政部、国家税务总局联合发布的公告，自 2021 年 8 月 1 日起，中国还将取消

钢轨等 23 种钢铁产品的出口退税。（中国化工网） 

10. 据世界能源 8 月 3 日消息：塔斯马尼亚自由党政府已承诺额外拨款 10 万

美元，用于在贝尔湾先进制造区(BBAMZ)发展区域氢技术集群。这一举措是塔

斯马尼亚政府首个 100天计划的一部分，旨在支持该国的氢集群，帮助塔斯马

尼亚过渡到可再生能源。（中国石化新闻网） 

11. 近日，天然气分公司与国家管网公司签署首份《天然气管网设施运行紧急

调度和管理规则确认书》。这是国内第一份由托运商、承运商及终端用户共同

签署的确认书，对进一步完善中国石化天然气产供储销体系具有重要意义。（中

国化工网） 
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2.公司公告 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

龙佰集团 投资建设 

公司控股子公司甘肃德通国钛金属有限公司拟投资建设 3 万

吨/年转子级海绵钛技术提升改造项目，项目总投资额为 180，

000 万元，建设周期为 4 年。 

新宙邦 投资建设 

公司拟以全资孙公司 Capchem Netherlands B.V.为实施主

体，在荷兰穆尔戴克投资建设荷兰新宙邦锂离子电池电解液

及材料项目，项目总投资约 15亿元人民币，项目分期建设，

其中一期建设周期 3.5 年，预计 2024 年下半年逐步投产。 

万盛股份 投资建设 

公司同意公司全资子公司山东万盛新材料有限公司在山东省

潍坊滨海经济技术开发区投资建设年产 31.93 万吨功能性新

材料一体化生产项目，项目总投资为 16 亿元，建设周期预计

为 3 年。 

晶瑞股份 投资建设 

公司全资子公司晶瑞新能源拟使用自筹资金投资建设年产 1

万吨γ-丁内酯及 5 万吨电子半导体级 N-甲基吡咯烷酮扩建项

目，项目总投资不超过人民币 3 亿元，投资建设周期预计为

自开工建设起 1 年。 

*ST 双环 关联交易 

公司拟将持有的置业公司 100%股权、兰花沁裕 46.80%股

权、合成氨生产装置的主要设备、盐碱氨肥钙联产装置主要

设备和对置业公司及其子公司的债权转让给应城宜化，应城

宜化、宜化集团以承接上市公司金融债务方式支付对价，承

接的金融债务同标的资产作价的差额由应城宜化以现金补

足。 

永太科技 签订物料采购协议 

公司与宁德时代新能源科技股份有限公司签订了《物料采购

协议》，约定在协议有效期内，宁德时代向公司采购六氟磷

酸锂、双氟磺酰亚胺锂（LIFSI）和碳酸亚乙烯酯（VC）产

品。 

恩捷股份 设立合资子公司 

公司同意与惠州亿纬锂能股份有限公司签订《合资经营协议》

及补充协议，双方拟合作在荆门成立合资公司，建设年产能

为 16 亿平方米的湿法锂离子电池隔离膜和涂布膜项目，并优

先向亿纬锂能及其子公司供应，项目计划投资总额为 52 亿元

人民币。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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