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行业走势图 

美国无排放政策利好，持续重点推荐锂电设备 
 

 
事件： 8 月 5 日，美国汽车制造商（福特、通用、STELLANTIS 集团/即为
原先的 PSA+FCA）和全美汽车工人联合会共同发表声明，美国总统拜登设
定了美国到 2030 年无排放汽车（包括纯电动汽车、插电式混合动力电动汽
车或燃料电池电动汽车）销量占新车总销量达到 50%比例的目标。我们认为
美国有望持续推动配套政策组合：包括：1）提供购买激励；2）建立完善
的充电网络；3）鼓励投资建设本土的生产以及供应链体系等。 

1、当前美国电动车渗透度低，未来具备巨大提升潜力： 

美国在拜登前期电动车促进政策的拉动下，本年度 1-6 月份电动车销量高
速增长，累计销量达到了 27.5 万辆左右，同比增 116%，2020 年的渗透率仅
为 2.2%左右，相较于远期无排放政策目标 50%仍有巨大可提升空间。 

2、美国电动车 21-30 年复合增速有望至少达到 30%以上，到 2025 年美国
电动车渗透度有望达到 15%左右： 

我们假设到 2030 年美国本土市场汽车销量为 1760 万辆左右（美国作为成
熟经济体，其汽车销量在 2016-2019 年基本上维持 1760 万辆左右），到 2030
年电动车（包括纯电+插电）占比达到 45%（还有少量的燃料电池车），则到
2030 年电动车销量有望达到 792 万辆，相较于 21 年期间复合增速为 32%
左右。假设 21-24 年电动车 CAGR 比 21-30 年 CAGR 高 10%，则美国电动
车到 2025 年销量为 270 万台左右，对当年汽车渗透度达到了 15%左右。 

3、美国鼓励投资建设本土的生产以及供应链体系，有望进一步拉动锂电设
备需求： 

由于支持力度偏低，美国本土电池产能非常之少，主要系特斯拉-松下超级
工厂（35GWH）。假设到 2025 年半数/全部电池产能由美国本土供应，则会
带来新增需求至少 100/200GWH 左右。 

4、继续推荐锂电设备龙头+二线弹性标的： 

此前根据我们的测算，21-24 年锂电设备行业主要公司整体处于 40-70%左
右的复合增长水平。如美国后续推进本土产能建设，则对未来行业增速将有
进一步的提升。重点推荐长期金股先导智能；建议关注弹性标的：杭可科技、
联赢激光、海目星、星云股份、杰普特，建议关注受益标的：利元亨、赢合
科技等。 

 
风险提示：新能源下游推广遇到较大阻力、非锂电技术路线具备颠覆性影响、
主要企业的竞争力大幅削弱等。 

  
重点标的推荐 

股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E  
代码 名称 2021-08-06 评级 2020 2021E 2022E 2023E 2020 2021E 2022E 2023E 

300450.SZ 先导智能 79.89 买入 0.85 0.93 1.34 1.74 99.29 84.57 58.75 45.24 
  
资料来源：天风证券研究所，注：PE=收盘价/EPS（wind 一致预期） 
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特别声明 

在法律许可的情况下，天风证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投

资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。因此，投资者应当考虑到天风证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客

观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。 

  
 

投资评级声明 

类别 说明  评级 体系  

 股票投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 行业投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期沪 

 深 300 指数的涨跌幅 

 

 

 
 买入  预期股价相对收益 20%以上 

 增持  预期股价相对收益 10%-20% 

 持有  预期股价相对收益-10%-10% 

 卖出  预期股价相对收益-10%以下 

 强于大市  预期行业指数涨幅 5%以上 

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5% 

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下 
 

 

天风证券研究 
 

北京 武汉 上海 深圳 

北京市西城区佟麟阁路 36 号 

邮编：100031 

邮箱：research@tfzq.com 

湖北武汉市武昌区中南路 99 

号保利广场 A 座 37 楼 

邮编：430071 

电话：(8627)-87618889 

传真：(8627)-87618863 

邮箱：research@tfzq.com 

上海市浦东新区兰花路 333 

号 333 世纪大厦 20 楼 

邮编：201204 

电话：(8621)-68815388 

传真：(8621)-68812910 

邮箱：research@tfzq.com 

深圳市福田区益田路 5033 号 

平安金融中心 71 楼 

邮编：518000 

电话：(86755)-23915663 

传真：(86755)-82571995 

邮箱：research@tfzq.com 
 
 


