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行业周报 （20210802-20210808）      维持评级 

白酒震荡上行，建议继续关注                          看好 

2021 年 8 月 8 日   行业研究/定期报告 

食品饮料行业近一年市场表现   核心观点 

上周市场宽幅震荡，板块分化严重，周度成交额维持高位，北向资金流入。

本周国防军工和汽车板块涨幅居前，传媒和钢铁板块跌幅居前。上周白酒

板块震荡上行，部分个股反弹明显，比如酒鬼酒、山西汾酒、舍得酒业等。

最近白酒调整幅度较大，直接原因是此前筹码集中度过高，公募基金调仓

所致，叠加中秋需求受疫情影响，水井坊中报数据显示二季度亏损等利空

因素，白酒深度回调。随之茅台披露中报，业绩符合市场预期，稳定白酒

板块信心。我们认为目前白酒估值已到合理区间，配置价值进一步凸显。 

 行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300 下跌 2.29%，收于 4921.56 点，其中食品饮

料行业上涨 2.03%，跑输沪深 300 指数 0.26 个百分点，在 28 个申万一级子

行业中排名第 14。细分领域方面，上周，食品饮料子板块大部分处于上涨

状态，其中其他酒类涨幅最大，上涨 7.12%，其次是乳品（6.68%）、葡萄

酒（5.15%）、啤酒（3.74%）。个股方面，妙可蓝多（25.75%）、佳隆股份

（16.36%）、皇台酒业（15.74%）、ST 威龙（15.00%）、*ST 西发（13.35%）

有领涨表现。 

 本周行业要闻及重要公告 

（1）8 月 5 日晚间披露半年报，公司 2021 年上半年营业收入 38.94 亿元，

同比增长 36.49%；净利润 3.48 亿元，同比增长 33.83%。基本每股收益 1.45

元。（2）8 月 1 日，水井坊发布公告，披露因在合资项目的若干重要商业

安排问题上难以达成一致，公司决定于 2021 年 7 月 31 日根据框架协议的

相关规定向梁明锋先生和国威公司发出友好通知，终止框架协议和合资项

目且双方均不承担任何责任。（3）酒说报道，8 月 4 日，酒仙网络科技股

份有限公司向上交所递交更新版招股书，拟在创业板上市，距离 4 月 8 号

的初版招股书约相隔 4 个月，保荐机构为华泰证券。酒仙网将酒仙网络科

技股份有限公司作为主体，酒仙网电商公司则成为上市主体的第一大股东。 

投资建议 

1）行情延续波动，白酒中长期景气不改。经过调整后，目前板块进入

价值区间，紧握一线白酒，寻找高弹性二、三线，建议关注五粮液、山西

汾酒、今世缘等；2）大众品步入 Q3，高基数效应逐步消失，随着旺季的

到来，建议布局食品板块，建议关注安井食品、绝味食品等。 

风险提示：疫情超预期的风险、食品安全风险、市场风格转变风险 
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1.行业走势回顾 

市场整体表现，上周，沪深 300 下跌 2.29%，收于 4921.56 点，

其中食品饮料行业上涨 2.03%，跑输沪深 300 指数 0.26 个百分点，

在 28 个申万一级子行业中排名第 14。  

     图1：申万一级行业及沪深300指数涨跌幅对比（%） 

 
数据来源：Wind、山西证券研究所 

细分领域方面，上周，食品饮料子板块大部分处于上涨状态，其

中其他酒类涨幅最大，上涨 7.12%，其次是乳品（6.68%）、葡萄酒

（5.15%）、啤酒（3.74%）。 

图 1： 食品饮料行业各子板块涨跌幅对比（%）  

 
数据来源：Wind、山西证券研究所 

个股方面，妙可蓝多（25.75%）、佳隆股份（16.36%）、皇台酒业
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（15.74%）、ST 威龙（15.00%）、*ST 西发（13.35%）有领涨表现。 

表 1 ：食品饮料行业个股涨跌幅（%）  

证券简称 股价（元） 
周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 
证券简称 股价（元） 

周涨跌幅

（%） 

所属申万 

三级行业 

妙可蓝多 56.50  25.75  乳品 佳禾食品 20.12  -11.60  食品综合 

佳隆股份 2.56  16.36  调味发酵品 涪陵榨菜 27.79  -8.53  食品综合 

皇台酒业 24.86  15.74  白酒 泉阳泉 8.68  -7.46  软饮料 

ST 威龙 10.12  15.00  葡萄酒 ST 加加 5.55  -6.25  调味发酵品 

*ST 西发 6.20  13.35  啤酒 味知香 63.78  -5.87  食品综合 

莲花健康 3.17  12.81  调味发酵品 承德露露 9.26  -4.83  软饮料 

巴比食品 35.31  12.45  食品综合 古井贡 B 100.04  -4.72  白酒 

科拓生物 38.54  11.55  食品综合 双塔食品 10.76  -4.69  食品综合 

酒鬼酒 210.84  9.89  白酒 中炬高新 34.98  -4.37  调味发酵品 

百润股份 76.35  9.81  其他酒类 华宝股份 41.10  -3.97  食品综合 

数据来源：Wind、山西证券研究所 

估值方面，截至本周末食品饮料板块动态市盈率为 40.84，

位于申万一级行业中上游位置。食品饮料子板块中，本周其他

酒类（85.80）估值排名第一，调味品发酵品（64.76）排名第二，

啤酒（46.28）排名第三位；肉制品（15.23）、食品综合（27.87）、

乳品（28.38）估值分列最后三位。 

图 3：申万一级行业市盈率 TTM（截止本周末）      图 4：食品饮料子板块动态市盈率（截至本周末）                                                                                                                                                                                        

 

资料来源：wind、山西证券研究所                   资料来源：wind、山西证券研究所 
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2 行业重点数据跟踪 

随着贵州茅台、五粮液等一批价止跌回升，贵州茅台、五粮

液、泸州老窖等高端酒价格持续上涨：目前散瓶茅台 3000元左右，

整箱茅台 3800 元以上的价格，虽然公司采取拆箱政策稳定批价，

批价仍上行；普五批价上行至 990-1000 元，国窖价格已升至 920

元左右，高端酒呈现整体繁荣。另外从中、高端酒零售价格来看，

截止2021年7月2日五粮液(52度，500ml）、泸州老窖(52度，500ml）

的最新零售价格分别为 1389 元/瓶、438 元/瓶。 

图 5：茅台、五粮液一批价情况     

 

资料来源：酒说仁怀公众号，山西证券研究所         

图 6：飞天茅台（53度）出厂价及一号店价格     图 7: 五粮液、泸州老窖、洋河零售价格跟踪 

     

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 
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猪肉价格方面，截至 2020 年 8 月 6 日，22 个省猪肉均价（周） 

为 22.75 元/千克，同比减少 55.29%；生猪均价（周）为 15.50 元/ 

千克，同比下降 59.03%；仔猪均价（周）为 41.10 元/千克，同比

减少 65.72%。奶价方面，截至 2021 年 7 月 28 日，我国奶牛主产

省（区）生鲜乳平均价格 4.33 元/公斤，同比上涨 19.00%。  

图 8：22 个省每周仔猪、生猪、猪肉均价(元/千克) 图 9：22 个省仔猪、生猪、猪肉均价周同比          

 

资料来源：wind、山西证券研究所                    资料来源：wind、山西证券研究所 

图 10：牛奶主产省（区）生鲜乳平均价 （元/公斤）    

 

 

资料来源:wind、山西证券研究所                                     

3.本周行业要闻及重点公告 

表 2：上周食品饮料行业重要资讯 

序列 资讯标题 主要内容 
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1 
 

2021 洋河两大战略调整 

酒说报道，7 月 30 日，洋河股份发布调研活动公告，公告中表示，2021 年洋

河在发展战略做了以下调整：一是明确多品牌、多品类战略，推进一体两翼

发展模式，洋河作为第一主导品牌，双沟作为第二品牌，贵酒梯次跟进。双

沟拥有深厚的历史文化底蕴，贵酒拥有较好的产品品质，目前已实现独立运

作；二是加大对高端产品的战略思考，围绕梦之蓝产品体系进行深度分析，

更加重视高端品牌的布局。同时，在营销方面做了以下四方面工作：一是增

加与经销商的交流，强化与经销商的利益共同体关系；二是规范市场 秩序，

加强市场问题的检查力度，营造公平公正的营商环境；三是积极推动天之蓝

产品升级；四是探索高端产品运作模式。 

 

2 
王朝酒业预期中期收入增

长约 90%至 100% 

酒说报道，8 月 2 日，王朝酒业发布公告。公告称，与截至 2020 年 6 月 30

日止 6 个月集团的未经审核的综合收入约 8990 万港元相比，预期集团中期期

间的未经审核的综合收入将取得明显上升，增长约 90%至 100%。 

 

3 
西凤酒 3 万吨制酒车间 9

月启用 

酒说报道，8 月 2 日，宝鸡市委书记惠进才带领全市项目建设现场观摩会成

员赴西凤股份公司。技改项目中，3 万吨基酒储存项目已经竣工投用，3 万吨

制曲项目已经进入全面试产阶段，3 万吨制酒项目 13 个子项工程主体已经全

部完成，二次结构装饰已完成工程量的 90%，最主要的生产设备及配套设备

已安装过半，预计于今年 9 月立窖生产。 

 

4 
国台酒业集团更名为国台

实业集团 

酒说报道，8 月 4 日有消息显示，国台酒业集团有限公司改名称为国台实业

集团有限公司。天眼查显示，此次信息变更发生于 8 月 3 日，除此之外，并

没有其他变更信息。根据天眼查显示的信息，国台实业集团有限公司为贵州

国台酒业集团股份有限公司的大股东，所占股比为 50.5752%。此次国台实业

集团有限公司更名，并未见有涉及国台酒业集团股份有限公司的变动。 

 

5 
江小白回应外资全资控股

传闻 

酒说报道，8 月 3 日，针对网络流传江小白酒业已由外资全资控股一事，江

小白酒业对外表示：公司仍为地道的重庆本土企业，变身港资消息不实。据

悉，江小白目前仍是扎根重庆的纯正“中国白酒”。至于“Joyboy Limited”

企业，是由江小白于去年 5 月发起成立的机构，作为企业基于中长期战略以

及相应的资本策略的安排，其并未涉及公司业务展开以及酿酒工艺。江小白

酒业控制人依然是创始人陶石泉，其他股东结构也并未发生实质性变化。 

 

6 
酒仙网向上交所递交招股

书 

酒说报道，8 月 4 日，酒仙网络科技股份有限公司向上交所递交更新版招股

书，拟在创业板上市，距离 4 月 8 号的初版招股书约相隔 4 个月，保荐机构

为华泰证券。此次上市，酒仙网将酒仙网络科技股份有限公司作为主体，酒

仙网电商公司则成为上市主体的第一大股东。 

 

7 
泸州老窖特曲 60 版系列产

品停货 

酒说报道，8 月 2 日，泸州老窖怀旧酒类营销有限公司下发文件，决定即日
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起，停止接收泸州老窖特曲 60 版系列产品订单及暂停泸州老窖特曲 60 版系

列产品货物的供应。 

 

8 泸州老窖精品头曲提价 

酒说报道，8 月 3 日，泸州大成浓香酒类销售有限公司下发文件，决定即日

起，泸州老窖精品头曲 D9 500ML 装产品建议零售价调整为 228 元/瓶、泸

州老窖精品头曲 D12 500ML 装产品建议零售价调整为 328 元/瓶。 

 

资料来源：糖酒快讯、微信公众号，酒说、云酒头条等 

表 3： 上市公司上周重要公告 

代码 简称 公告概要 主要内容 

002304.SZ 洋河股份 

 

洋河股份拟斥 12.8 亿元受

让云锋新呈 10%份额 

8月5日，洋河股份发布公告，近日，公司总裁办公会形成决

议：同意公司全资子公司江苏洋河投资管理有限公司以自有

资金出资12.8亿元，受让中国民生信托有限公司持有的上海云

锋新呈投资中心(有限合伙)10%份额，成为云锋新呈的有限合

伙人。 

 

600779.SH 水井坊 水井坊终止酱酒合资项目 

8月1日，水井坊发布公告，披露因在合资项目的若干重要商

业安排问题上难以达成一致，公司决定于2021年7月31日根据

框架协议的相关规定向梁明锋先生和国威公司发出友好通

知，终止框架协议和合资项目且双方均不承担任何责任。本

次对外投资不会对公司财务状况和经营状况产生重大影响，

也不存在损害公司及股东利益的情形。 

 

603345 安井食品 
上半年净利 3.48 亿元，同

比增 34% 

8月5日晚间披露半年报，公司2021年上半年营业收入38.94亿

元，同比增长36.49%；净利润3.48亿元，同比增长33.83%。基

本每股收益1.45元。 

资料来源：wind、山西证券研究所 

                    4.一周重要事项提醒 

                                       表 4：一周重要事项提醒 

代码 简称 时间 重要事项概要 

600365.SH       ST 通葡 2021-8-10 中报预计披露 

600600.SH 青岛啤酒 2021-8-10 分红 

603345.SH 安井食品 2021-8-11 业绩发布会 

资料来源：wind、山西证券研究所 
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5. 投资建议 

1）行情延续波动，白酒中长期景气不改。经过调整后，目前

板块进入价值区间，紧握一线白酒，寻找高弹性二、三线，建议

关注五粮液、山西汾酒、今世缘等；2）大众品步入 Q3，高基数

效应逐步消失，随着旺季的到来，建议布局食品板块，建议关注

安井食品、绝味食品等。 
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会因本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位
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——股票投资评级标准：  
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