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[Table_Title] 
动力煤供给释放预期放缓电厂采购，预计后续淡季不淡 

[Table_Title2] 2021 年 8 月第 1 周煤炭行业周报 
 
[Table_Summary] 本周观点：动力煤旺季持续，电厂日耗持续显著高于历史同期，

国内产量在政策引导下有增产预期，电厂补库或从淡季延至淡

季，预计动力煤后续淡季不淡。 

动力煤方面，本周 CCI 5500指数继续稳定在 947元/吨，偏长协

的环渤海指数 673元/吨，环比+1元/吨。下游方面，暴雨及台

风天气恢复，电厂日耗本周环比上涨，且较过去年同期增长超

10%；电厂库存本周继续下降，库存处于低位水平。坑口方面，

产地生产处于正常水平，本周坑口煤价继续上涨，但价格高位成

交有所减少。运输方面，大秦线本周运量继续回升，海运价格本

周下跌。港口方面，北方港口调入增加，但港口成交有限，环渤

海港口煤炭库存本周有所回升。 

暴雨及台风等极端天气过后，虽有疫情影响，需求端的电厂日耗

仍较去年同期增长超 10%，继续维持高位水平；供给端虽随着上

周三部门产能置换承诺等有增产预期，但短期尚无明显的增加，

煤价继续处于偏强态势；库存方面，电厂库存继续下降处于低位

水平，港口库存有所回升但亦处于低位。整体来看，在需求旺盛

和全产业链库存低位的情况下，我们认为短期动力煤价预计处于

高位区间。同时，电厂在未来煤矿增产预期下，或将放缓旺季的

采购节奏，转移至后续的淡季补库，因而我们判断动力煤即将到

来的淡季或将不淡。 

双焦方面，本周焦煤价格继续上涨，焦炭首轮提涨 140元/吨。

钢铁需求处于淡季，且此前的供给端收缩预期有所透支，本周钢

价大幅下跌，未来钢价走势步入供需两端收缩的博弈，主要看供

给端限产的实际执行情况。焦炭需求随钢铁淡季及限产预期而下

降，但焦企开工亦由于环保等因素受限，且焦煤对其有成本支

撑，在库存偏低的情况下短期仍偏强；焦煤本周继续上涨，主要

由于供给端仍偏紧，虽然焦煤下游焦钢产业链随需求淡季及供给

限产而收缩，但澳煤限制带来的主焦煤供需缺口长期存在，我们

仍看好中长期的焦煤价格维持高位。 

我们预计动力煤后续淡季不淡，焦煤供给端缺口中长期存在，看

好动力煤龙头下半年的业绩，以及供给端收缩逻辑稳定且持续的

焦煤龙头。煤炭板块上市公司的二季度业绩预计将量价齐升、同

比大增，推荐焦煤区域龙头盘江股份，动力煤龙头陕西煤业、中

国神华、露天煤业、兖州煤业等。 

►  本周中信煤炭指数+2.7%，跑赢大盘。 

近 5日（8.2-8.6）上证指数+1.8%，深证成指+2.4%。中信行

业指数中，煤炭指数+2.7%，在 30个中信一级行业中位于第

10位。涨幅最大的前五位分别为美锦能源、冀中能源、ST平

能、陕西黑猫、昊华能源；跌幅最大的前五位分别为神火股

份、兖州煤业、中煤能源、兰花科创、ST安泰。 
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►  动力煤坑口价上涨，焦煤继续上涨，焦炭首轮提涨 140元/

吨。 

本周动力煤坑口价格、焦煤价格、焦炭价格上涨；螺纹钢价格、

煤炭海运价格、国际原油价格下跌；国际煤价、水泥价格涨跌互

现。 

动力煤方面，本周 CCI 5500指数继续稳定在 947元/吨，偏长协

的环渤海指数 673元/吨，环比+1元/吨。下游方面，暴雨及台

风天气恢复，电厂日耗本周环比上涨，且较过去年同期增长超

10%；电厂库存本周继续下降，库存处于低位水平。坑口方面，

产地生产处于正常水平，本周坑口煤价继续上涨，但价格高位成

交有所减少。运输方面，大秦线本周运量继续回升，海运价格本

周下跌。港口方面，北方港口调入增加，但港口成交有限，环渤

海港口煤炭库存本周有所回升。 

双焦方面，本周焦煤价格继续上涨，焦炭首轮提涨 140元/吨。 

►  推荐标的：盘江股份、陕西煤业、中国神华、露天煤业、兖

州煤业。 

我们预计动力煤后续淡季不淡，焦煤供给端缺口中长期存在，看

好动力煤龙头下半年的业绩，以及供给端收缩逻辑稳定且持续的

焦煤龙头。煤炭板块上市公司的二季度业绩预计将量价齐升、同

比大增，推荐焦煤区域龙头盘江股份，动力煤龙头陕西煤业、中

国神华、露天煤业、兖州煤业等。 

风险提示 

宏观经济系统性风险；疫情反复；水电超预期；增产增供政策下

国内煤炭产量释放超预期；进口煤政策放宽超预期；“碳中和”

等预期发酵超预期；新能源在技术上的进步超预期。 

 
 

盈利预测与估值 

[Table_KeyCompany] 重点公司 
股票 股票 收盘价 投资 EPS(元) P/E 

代码 名称 （元） 评级 2019A 2020A 2021E 2022E 2019A 2020A 2021E 2022E 

601088.SH 中国神华 17.52 买入 2.17 1.97 2.28 2.31 8.0 8.9 7.7 7.6 

601225.SH 陕西煤业 10.93 买入 1.20 1.54 1.45 1.33 8.0 7.1 7.5 8.2 

002128.SZ 露天煤业 10.32 买入 1.28 1.08 1.39 1.46 6.7 9.6 7.4 7.1 

600395.SH 盘江股份 7.84 买入 0.66 0.52 0.76 0.96 9.1 15.1 10.3 8.2 

600188.SH 兖州煤业 17.55 买入 1.76 1.46 1.29 1.41 5.7 12.0 13.6 12.4 

601666.SH 平煤股份 7.26 买入 0.50 0.6 0.69 0.74 8.2 12.1 10.5 9.8 

000937.SZ 冀中能源 4.84 买入 0.26 0.22 0.40 0.43 14.4 22.0 12.1 11.3 

000983.SZ 山西焦煤 8.71 增持 0.54 0.48 0.45 0.51 8.6 18.1 19.4 17.1 

601699.SH 潞安环能 13.05 增持 0.80 0.65 0.79 0.80 8.7 20.1 16.5 16.3 
 

资料来源：公司公告，Wind，华西证券研究所  
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1.本周观点 

本周动力煤坑口价格、焦煤价格、焦炭价格上涨；螺纹钢价格、煤炭海运价格、

国际原油价格下跌；国际煤价、水泥价格涨跌互现。 

动力煤方面，本周 CCI 5500 指数继续稳定在 947 元/吨，偏长协的环渤海指数

673 元/吨，环比+1元/吨。下游方面，暴雨及台风天气恢复，电厂日耗本周环比上涨，

且较过去年同期增长超 10%；电厂库存本周继续下降，库存处于低位水平。坑口方面，

产地生产处于正常水平，本周坑口煤价继续上涨，但价格高位成交有所减少。运输方

面，大秦线本周运量继续回升，海运价格本周下跌。港口方面，北方港口调入增加，

但港口成交有限，环渤海港口煤炭库存本周有所回升。 

暴雨及台风等极端天气过后，虽有疫情影响，需求端的电厂日耗仍较去年同期增

长超 10%，继续维持高位水平；供给端虽随着上周三部门产能置换承诺等有增产预期，

但短期尚无明显的增加，煤价继续处于偏强态势；库存方面，电厂库存继续下降处于

低位水平，港口库存有所回升但亦处于低位。整体来看，在需求旺盛和全产业链库存

低位的情况下，我们认为短期动力煤价预计处于高位区间。同时，电厂在未来煤矿增

产预期下，或将放缓旺季的采购节奏，转移至后续的淡季补库，因而我们判断动力煤

即将到来的淡季或将不淡。 

双焦方面，本周焦煤价格继续上涨，焦炭首轮提涨 140 元/吨。钢铁需求处于淡

季，且此前的供给端收缩预期有所透支，本周钢价大幅下跌，未来钢价走势步入供需

两端收缩的博弈，主要看供给端限产的实际执行情况。焦炭需求随钢铁淡季及限产预

期而下降，但焦企开工亦由于环保等因素受限，且焦煤对其有成本支撑，在库存偏低

的情况下短期仍偏强；焦煤本周继续上涨，主要由于供给端仍偏紧，虽然焦煤下游焦

钢产业链随需求淡季及供给限产而收缩，但澳煤限制带来的主焦煤供需缺口长期存在，

我们仍看好中长期的焦煤价格维持高位。 

我们预计动力煤后续淡季不淡，焦煤供给端缺口中长期存在，看好动力煤龙头下

半年的业绩，以及供给端收缩逻辑稳定且持续的焦煤龙头。煤炭板块上市公司的二季

度业绩预计将量价齐升、同比大增，推荐焦煤区域龙头盘江股份，动力煤龙头陕西煤

业、中国神华、露天煤业、兖州煤业等。 

 

2.本周板块行情回顾 

2.1.本周中信煤炭指数+2.7%，跑赢大盘  

近 5 日（8.2-8.6）上证指数+1.8%，深证成指+2.4%。中信行业指数中，煤炭指

数+2.7%，在 30个中信一级行业中位于第 10位。 
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图 1 近 5日涨跌幅：中信煤炭指数+2.7%，在 30个中信一级行业中位于第 10位  

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  

近 1月，中信煤炭指数+8.8%，在 30个中信一级行业中位于第 6位。 

近 1年，中信煤炭指数+44.3%，在 30个中信一级行业中位于第 5位。 

 

图 2 近 1月涨跌幅：中信煤炭指数+8.8%（第 6）  图 3 近 1年涨跌幅：中信煤炭指数+44.3%（第 5） 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

2.2.本周煤炭板块个股走势 

近 5日（8.2-8.6）煤炭板块中， 

涨幅最大的前五位分别为美锦能源、冀中能源、ST 平能、陕西黑猫、昊华能源； 

跌幅最大的前五位分别为神火股份、兖州煤业、中煤能源、兰花科创、ST 安泰。 
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图 4 本周煤炭板块个股涨跌幅  

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  
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图 5 近 1月煤炭板块个股涨跌幅   图 6 近 1年煤炭板块个股涨跌幅 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

3.价格数据 

3.1.动力煤：港口 CCI 5500 指数稳定，坑口价格继续上涨 

3.1.1.北方港口价格 

2021年 8月 5日，CCI 5500 指数 947元/吨，指数于 7月 9日恢复更新，此后始

终稳定在 947元/吨的价格，同比+382元/吨。 

 

图 7 CCI指数（北方港口现货价）947元/吨  图 8 CCI指数季节图表（元/吨） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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2021年 8月 4日，环渤海指数 673元/吨，环比+1元/吨，同比+128元/吨。 

 

图 9 环渤海指数（北方港口长协价）673元/吨  图 10 环渤海指数季节图表（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

3.1.2.产地价格 

2021年 7月 30日，陕西产地煤价涨跌互现。榆林动力煤（Q5500）821元/吨，1

周前环比+70元/吨；延安动力煤（Q5500）945元/吨，1周前环比+33元/吨；咸阳动

力煤（Q5500）810元/吨，1周前环比+36元/吨；关中（Q5000）动力煤 661吨，1周

前环比+21元/吨。 

 

图 11 陕西坑口煤价：1周前上涨  图 12 山西大同坑口煤价：本周继续上涨 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所（2021 年 7 月 16 日数据）  资料来源：Wind，华西证券研究所 

2021 年 8 月 6 日，山西大同矿区煤炭价格（Q5800 弱粘煤）坑口价 930 元/吨，

本周环比+25元/吨。 

2021 年 7 月 23 日，内蒙古鄂尔多斯动力煤（Q5500）坑口价 788 元/吨，2 周前

环比+11元/吨，近两周该指数暂未更新。 

2021 年 8 月 5 日，内蒙古东部褐煤价格指数（锦州港平仓价 Q3200）428 元/吨，

本周环比持平。 
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图 13 蒙西坑口煤价：2周前上涨   图 14 蒙东褐煤价格：本周持平 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所（2021 年 7 月 23 日数据）  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

3.2.焦煤焦炭：焦煤继续上涨，焦炭本周提涨 140 元/吨 

今年春节前焦炭连续 15 轮提涨，累计涨幅高达 1000 元/吨，春节后 8 轮连续提

降累计降幅达 800 元/吨。4 月下旬开启上涨后，共 8 轮提涨累计上涨 840 元/吨。6

月初焦炭首轮提降 120 元/吨后，7 月中再次提降 120 元/吨，本周提涨 140 元/吨。

下游钢铁仍处于需求淡季，但钢厂的焦炭库存偏低，且焦煤上涨带来成本支撑，后

续观察钢厂和焦企限产的实际执行情况，以及焦煤价格走势。 

焦煤方面，2021 年 8 月 5 日，柳林低硫主焦煤 2450 元/吨，本周环比持平；柳

林高硫主焦煤 2000 元/吨，本周环比+100 元/吨；灵石肥煤/济宁气煤/长治喷吹分别

为 1850/1490/1340 元/吨，本周环比+50/+80/+60 元/吨；2021 年 8 月 6 日，临汾

1/3 焦煤(A<10%,V:35-37%,S<0.6%,G>85%,Y19-22)车板价 2000 元/吨，本周环比+120

元/吨。本周焦煤的上涨主要仍由于供给偏紧，整体来看焦煤因澳煤限制进口带来的

供需缺口预计将长期存在，短期由于国内供给亦偏紧，价格较为强势。 

 

图 15 柳林主焦煤：本周高硫主焦煤继续上涨  图 16灵石肥煤/济宁气煤/长治喷吹上涨 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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图 17 临汾 1/3焦煤：本周继续上涨  图 18 焦炭：本周提涨 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

3.3.国际能源：国际原油下跌，国际煤价涨跌互现 

2020 年受疫情影响及“欧佩克+”谈判破裂沙特开启原油价格战，3 月开始骤跌。

经过数轮减产协议谈判、原油期货交割逼仓出现负价格等事件后，5 月后油价终于开

始回升，此后除 9/10 月油价小幅回落盘整外，整体处于上涨趋势中，今年油价亦基

本呈上涨态势。 

本周油价下跌。2021 年 8 月 6 日，NYMEX 美油期货收于 67.83 美元/桶，IPE 布

油期货收于 70.49美元/桶，本周环比分别为-5.98/-4.73美元/桶。 

本周国际煤价涨跌互现。2021 年 8 月 4 日，NEWC/RB/ARA 动力煤价分别为

158/133/146美元/吨（本周环比分别为-1.1/+2.7/+5.8美元/吨）。 

 

图 19 国际油价：本周下跌  图 20 国际煤价：本周涨跌互现 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

4.库存、运输及下游数据 

4.1.电厂日耗及库存：日耗环比上升，库存快速下降 
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沿海六大电厂数据、重点电厂数据均于 2020年下半年停更，我们采用 CCTD的沿

海八省（上海、江苏、浙江、福建、山东、广东、广西、海南）样本电厂数据作为下

游需求和库存的指标。  

2021 年 8 月 5 日，沿海八省样本电厂煤炭库存 2275 万吨，本周环比-87 万吨，

同比-748 万吨；日耗 219 万吨/日，本周环比+8 万吨/日，同比+26.5 万吨/日；可用

天数 10.4 天，本周环比-0.8 天，同比-5.3 天。迎峰度夏旺季已至中程，本周电厂

日耗环比上升，且同比增速超 10%；电厂的煤炭库存显著低于历史同期，本周仍继续

下降。 

 

图 21 沿海八省样本电厂煤炭库存、日耗、可用天数   图 22 沿海八省样本电厂煤炭日耗 

 

 

 

资料来源：CCTD，华西证券研究所  资料来源：CCTD，华西证券研究所 

图 23 沿海八省样本电厂煤炭库存  图 24 沿海八省样本电厂煤炭可用天数 

 

 

 
资料来源：CCTD，华西证券研究所  资料来源：CCTD，华西证券研究所 

 

4.2.港口库存：环渤海库存有所回升 

2021 年 8 月 6 日，环渤海九港煤炭库存 1781.3 万吨，周环比+88 万吨。本周铁

路发运量继续回升，北方港口成交由于价格高位而偏弱，北港库存环比上周增长，目

前库存仍处于较低水平。 
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图 25 CCTD主流港口、北方港口、南方港口煤炭库存  图 26 北方港口（八港）煤炭库存合计 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

图 27 环渤海四港货船比  图 28 秦皇岛港、黄骅港煤炭库存 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

图 29 曹妃甸各码头煤炭库存  图 30 京唐港各码头煤炭库存 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

4.3.焦煤焦炭库存：焦煤库存继续下降 

炼焦煤库存来看，2021 年 8 月 6 日，国内独立焦化厂（100 家）、国内样本钢厂

（110 家）、六港口库存分别为 730/720/413 万吨，本周环比分别为-15/+7/-29 万吨。 
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焦炭库存来看，2021 年 8 月 6 日，焦化企业（100 家）、国内样本钢厂（110 家）、

四港口库存分别为 35/427/179万吨，本周环比分别为+1/-2/+12万吨。 

图 31 炼焦煤库存：焦企下降/钢厂增加/港口下降   图 32 焦炭库存：焦企微增/钢厂下降/港口增加 

 
 

 

 
 资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

4.4.运输数据：大秦线运量回升，煤炭海运价格下跌 

大秦线运量 2020年初受疫情影响较大，5月开始下游对煤炭需求恢复，5月底检

修结束后运量快速上升。6/7月维持高位。8月大秦线接连两次脱轨事故后，运量短

期受到影响，9月初大秦线运量开始逐步回升，10月大秦线开展秋季检修，11月起

运量回升至基本满发状态。 

2021年 1/2月大秦线运量基本维持满发，3月初运量有所下降，主要由于港口库

存较高，同时上游保供退出后两会期间供给亦有所下降，但 3月中下旬以来大秦线运

量恢复并保持高位。进入 4月大秦线开始检修影响运量。5 月大秦线检修结束恢复

正常运行后，运量基本处于高位。7月百年大庆前后供给受限，运量下降，此后运

量仍偏低，主要由于 1）天气因素；2）港口及产地价格倒挂导致发运不积极。本周

大秦线运量继续回升。 
 

 

图 33 大秦线日度发运量  图 34 煤炭海运运价：本周运价下跌 

 

 

 
资料来源：CCTD，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 
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煤炭海运价格来看，2020 年初快速下跌，3-4 月见底，4 月下旬开始快速反弹，

5 月最后一周开始回落，至 8 月开始整体趋涨。2021 年 1 月运价继续上涨，1 月下旬

开始快速下跌，春节后开始快速反弹，3 月初转跌，3 月中旬开始快速反弹。5 月中

旬运价转跌，7月开始运价回升，本周运价开始转跌。 

 

4.5.钢铁及水泥：螺纹钢价格下跌，水泥部分区域上涨 

螺纹钢价格本周略涨。2021 年 8 月 6 日，上海、北京螺纹钢价格（HRB400 20mm）

分别为 5270/5170 元/吨，本周环比分别为-150/-180 元/吨。高炉开工率方面，本周

全国、唐山高炉开工率分别为 57.18%/52.38%，上周环比分别为+0.14/+1.59pct。从

基本面来看，“碳中和”等环保约束在长期来看仍将在供给端维持偏紧格局，但短期

钢铁需求仍为淡季，钢铁行业进入供给端收缩和需求端收缩的博弈。后续钢价走势

需关注：其一，钢厂限产的后续实际执行情况；其二，进口矿价及焦炭等原料端的影

响；其三，下游需求的强度和持续性；其四，政策对大宗商品价格的导向。 

 

图 35 高炉开工率：本周唐山/全国环比上升  图 36 电炉开工率 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所(更新至 2021 年 7 月 23 日) 

水泥价格上周华东/西南/中南上涨，西北下跌。 
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图 37 螺纹钢价格：本周下跌  图 38 各地水泥：华东/西南/中南上涨，西北下跌 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所（2021 年 7 月 23 日数据） 

 

5.公司公告 

8 月 2日 

【ST 大有】关于股票被实施其他风险警示相关事项的进展公告：希格玛会计师

事务所（特殊普通合伙）为公司 2020 年度内部控制出具了否定意见审计报告，认为

公司违反中国证券监督管理委员会《关于规范上市公司与关联方资金往来及上市公司

对外担保若干问题的通知》（2017 修订）有关规定，与关联方交易相关的财务报告内

部控制存在重大缺陷。根据《股票上市规则》第 13.9.1条规定，公司股票于 2021年

4 月 28 日起被实施其他风险警示，详见公司于 2021 年 4 月 27 日披露的《河南大有

能源股份有限公司关于股票交易实施其他风险警示暨公司股票停牌的提示性公告》

（公告编号：临 2021-028）。 

公司已于 2021年 4月 20日前解决了资金占用问题，收回了全部占用资金本息。

公司董事会已积极采取有效措施，全面加强内部控制管理，保证内部控制的有效性，

杜绝类似情况再次发生。 

【靖远煤电】关于回购公司股份的进展公告：甘肃靖远煤电股份有限公司（以

下简称“公司”）于 2020年 11月 24日召开第九届董事会第二十二次会议，审议通过

《关于回购公司股份方案的议案》，同意公司使用自有资金以集中竞价交易的方式回

购公司股份，回购股份种类为公司发行的人民币普通股（A 股），本次回购的股份将

用于转换公司公开发行的可转换为股票的公司债券，本次回购资金总额不低于人民币

15,000 万元（含）且不超过人民币 30,000 万元（含），回购价格不超过 4.3 元/股，

本次回购期限自董事会审议通过本次回购股份方案之日起不超过 12 个月。上述具体

内容详见公司 2020 年 11 月 25 日披露于巨潮资讯网《第九届董事会第二十二次会议

决议公告》、《关于回购公司股份方案的公告》，2020 年 12 月 1 日披露于巨潮资讯网

《回购公司股份报告书》等相关公告。 

8 月 5日 

【山西焦煤】2021 年半年度报告：营业收入 192 亿元，同比+23%；归母净利润

19亿元，同比+61%；扣非后归母净利润 19亿元，同比+63%。 

【冀中能源】关于对深圳证券交易所年报问询函的回复公告：请补充披露截至

回函日你公司在财务公司的存款余额，2020 年存款产生的利息收入，并分析说明其

公允性。 
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回复：截至 6 月 30 日，公司在冀中能源集团财务有限责任公司（以下简称“财

务公司”）的存款余额为 110.04亿元，较 2020年 12月 31日的存款余额减少 9.66亿

元。2020 年度，公司在财务公司存款产生的利息收入 7,220.56 万元。根据公司与财

务公司所签订的《金融服务协议》中约定：“存款服务的存款利率将不低于中国人民

银行统一颁布的同期同类存款的存款利率；不低于同期国内主要商业银行同类存款的

存款利率”。本年度人民银行协定存款基准年利率为 1.15%，一年期定期存款基准年

利率为 1.50%。根据财务公司吸收存款相关政策，财务公司在人民银行基准利率的基

础上，依据河北省市场利率定价自律委员会提供的河北省存款利率定价指导区间，执

行如下利率标准：活期存款、单位协定存款，执行利率不高于基准利率的 1.2 倍；定

期存款、通知存款，执行利率不高于基准利率的 1.45 倍。本公司存放于财务公司的

协定存款年利率为 1.38%，通知存款年利率为 1.95%，三个月定期存款年利率为

1.59%，一年期定期存款年利率为 2.17%。以上利率符合公司与财务公司所签订的

《金融服务协议》的相关约定，符合中国人民银行关于存款利率的相关政策，存款利

息收入是公允的。 

会计师核查程序以及意见：（1）我们取得了冀中能源公司财务公司的账户余额明

细表，并对财务公司的存款余额进行了核对。（2）针对 2020 年存款产生的利息收入，

结合 2020 年度货币资金审计情况，我们检查了冀中能源公司存放于财务公司的相关

存款协议、以及存款利率等。（3）根据双方约定的关联交易定价原则和定价依据，将

冀中能源公司存放于财务公司的存款利率与存放于外部银行的同类存款利率进行分析

比较；（4）按照协议约定的存款利率，对定期类存款相关利息收入进行了测算，同时

将冀中能源公司的利息收入与财务公司账面情况进行核对。 

经核查，冀中能源公司补充披露的财务公司的存款余额与账面情况一致， 2020

年度存放于财务公司存款产生的利息收入符合公司披露的关联交易定价原则和定价依

据。 

8 月 6日 

【陕西黑猫】关于控股股东部分股份解除质押的公告：公司控股股东持有本公

司股份 922,028,420 股，占公司总股本的 45.14%；控股股东累计质押本公司股份

178,775,789 股，占其所持公司股份的 19.39%，占公司总股本的 8.75%。 

近日，陕西黑猫焦化股份有限公司（简称 公司）收到控股股东陕西黄河矿业

（集团）有限责任公司（简称 黄河矿业）部分股份解质押的通知，黄河矿业将其原

质押给陕西省民营经济高质量发展纾困基金合伙企业（有限合伙）全部无限售流通股

股份进行了解除质押。 

 

6.行业新闻 

【1】 7月份进口煤炭 3017.8 万吨 同比增长 15.6% 

据中华人民共和国海关总署统计数据显示，2021 年 7 月份，我国进口煤及褐煤

3017.8 万吨，同比增长 15.6%；1-7 月，我国进口煤及褐煤 16973.8 万吨，同比下降

15%。 

（资料来源：海关总署） 

 

【2】 煤炭行业 9 家企业、2 个项目入选国有重点企业管理标杆创建行动标杆

企业、标杆项目和标杆模式名单 

一、标杆企业 
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43.国能神东煤炭集团有限责任公司 

44.国能准能集团有限责任公司 

93.中煤平朔集团有限公司 

94.北京天地玛珂电液控制系统有限公司 

124.中煤航测遥感集团有限公司 

149.晋能控股装备制造集团有限公司寺河煤矿 

157.徐州矿务集团有限公司 

167.山东能源集团有限公司 

187.陕西煤业股份有限公司 

二、标杆项目 

31.国家能源投资集团有限责任公司—— 一体化发展的能源企业生产运营协同调

度系统 

61.中国中煤能源集团有限公司—— 煤矿智能化科技创新管理 

（资料来源：煤炭市场网） 

 

【3】 山西省煤矿智能化建设加速推进 

7 月 30 日举行的 2021 中国国际应急救灾装备技术展览会举办了一系列论坛透露，

智能化为山西省煤矿安全提供了根本保障，山西省煤矿百万吨死亡率 2020 年降低到

0.023。全省煤矿智能化建设按下“快进键”，正向着年内建成 1000处智能化采掘工

作面的目标迈进。   

山西省应急管理厅提供的数据显示，在煤矿百万吨死亡率这一重要指标上，山西

省从 2000 年的 1.85 下降到 2020 年的 0.023。和 2020 年全国煤矿百万吨死亡率

0.058相比，山西省的指标也低不少。  

“机械化换人、自动化减人功不可没，智能化煤矿和智能化管理为煤矿安全提供

了根本保障。”山西省应急管理厅厅长王启瑞表示。 

当前，山西省正在开展能源革命综合改革试点。在加快煤矿开采方式变革的过程

中，山西省把握数字化、网络化、智能化融合发展契机，以智能化为主攻方向推动产

业技术变革，提出通过推进煤矿智能化建设，实现煤矿开采技术和方式的根本性转变，

大幅降低了煤矿职工劳动强度，显著提高了煤炭生产效率。  

（资料来源：煤炭市场网） 

 

7.风险提示 

宏观经济系统性风险； 

疫情反复； 

水电超预期； 

增产增供政策下国内煤炭产量释放超预期； 

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p18

证券研究报告发送给东方财富信息股份有限公司。版权归华西证券所有，请勿转发。 p18



 

 

证券研究报告|行业研究周报 
  

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明   
19 

19626187/21/20190228 16:59 

进口煤政策放宽超预期； 

“碳中和”等预期发酵超预期； 

新能源在技术上的进步超预期。  
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