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[table_main] 东海行业研究类模板 ◎投资要点： 
 上周食品饮料行业整体点评：上周沪深 300 环比上涨 2.29%；食品

饮料行业上涨 2.03%，在 28 个行业中排第 14。其中十个三级子板块仅有调

味发酵品和软饮料下跌 0.24%和 1.29，其余板块悉数上涨。其他酒类、乳

品、葡萄酒、啤酒、白酒、肉制品、食品综合和黄酒分别上涨 7.12%、

6.68%、5.15%、3.74%、1.70%、1.61%、1.13%和 0.33%。 

 二级市场表现：个股方面，食品饮料（申万）行业一共包含 119 支

个股，上周上涨的个股为 71 支（占比 59.66%），下跌的个股 48 支（占比

40.34%）。涨幅前五的个股（去除新股）妙可蓝多（+25.75%）、佳隆股份

（+16.36%）、皇台酒业（+15.74%）、ST 威龙（+15.00%）、*ST 西发

（+13.35%）；跌幅居前的个股为味知香（-5.87%）、加加食品（-6.25%）、

泉阳泉（-7.46%）、涪陵榨菜（-8.53%）、佳禾食品（-11.60%）。 

 行业观点和重点推荐：前期白酒板块大幅调整，我们分析主要有以

下几方面：一是茅台批价七月份快速上涨引发市场担忧行业收到政策方面的

打压限制；二是近期疫情持续扩散市场担心中秋旺季消费受限；三是水井坊

二季度亏损引发市场看跌情绪。但从中长期看，白酒消费仍然稳定，基本面

并未有明显改变。建议理性看待本次白酒行业的短期下跌，同时本次下跌也

会错杀行业的优质个股，我们继续推荐基本面确定性最强，稳健增长的高端

白酒和全国化进程推动较为顺利的次高端白酒企业，建议关注贵州茅台、五

粮液、泸州老窖和山西汾酒。 

调味品板块方面，今年上半年调味品板块走势较弱，跑输行业指数 20 个

百分点。主要原因是去年上半年业绩增长过快，基数较高，今年上半年业绩

承压。同时由于海天味业今年初宣布不提价，造成原材料的价格上涨无法顺

利传导到下游，盈利能力短期受限。但是我们认为板块下半年高基数逐步回

归正常，同时餐饮消费的快速恢复、需求逐步增加，企业的业绩表现将会逐

季改善。价格方面虽然本年度提价无望，但是随着需求的逐渐恢复和原材料

价格持续增长，新的一轮提价周期正在酝酿。建议关注调味品行业龙头海天

味业。 

 风险因素：1、疫情持续影响 2、需求持续疲软 3、原材料价格大涨   
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1.投资要点 

行业观点和重点推荐。 

前期白酒板块大幅调整，我们分析主要有以下几方面：一是茅台批价七月份快速上涨

引发市场担忧行业收到政策方面的打压限制；二是近期疫情持续扩散市场担心中秋旺季消

费受限；三是水井坊二季度亏损点燃市场情绪。但从中长期看，白酒消费仍然稳定，基本

面并未有明显改变。建议理性看待本次白酒行业的短期下跌，同时本次下跌也会错杀行业

的优质个股，我们继续推荐基本面确定性最强，稳健增长的高端白酒和全国化进程推动较

为顺利的次高端白酒企业，建议关注贵州茅台、五粮液、泸州老窖和山西汾酒 

调味品板块方面，今年上半年调味品板块走势较弱，跑输行业指数 20 个百分点。主

要原因是去年上半年业绩增长过快，基数较高，今年上半年业绩承压。同时由于海天味业

今年初宣布不提价，造成原材料的价格上涨无法顺利传导到下游，盈利能力短期受限。但

是我们认为板块下半年高基数逐步回归正常，同时餐饮消费的快速恢复、需求逐步增加，

企业的业绩表现将会逐季改善。价格方面虽然本年度提价无望，但是随着需求的逐渐恢复

和原材料价格持续增长，新的一轮提价周期正在酝酿。建议关注调味品行业龙头海天味业。 

2.二级市场表现 

上周沪深 300 环比上涨 2.29%；食品饮料行业上涨 2.03%，在 28 个行业中排第 14。

其中十个三级子板块仅有调味发酵品和软饮料下跌 0.24%和 1.29，其余板块悉数上涨。

其他酒类、乳品、葡萄酒、啤酒、白酒、肉制品、食品综合和黄酒分别上涨 7.12%、

6.68%、5.15%、3.74%、1.70%、1.61%、1.13%和 0.33%。 

[table_volume] 图  1  指数走势图—食品饮料行业和沪深 300 指数(2020/8-2021/8) 

 

资料来源： wind数据库，东海证券研究所 
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 图 2  食品饮料子版块指数走势图(2020/8-2021/8) 

 

资料来源： wind数据库，东海证券研究所 

 

图 3  上周申万一级行业指数各版块涨跌幅（%） 

 

资料来源： wind，东海证券研究所 

 

图 4  食品饮料行业个股上周涨跌幅前五情况（%，剔除新股） 

 

资料来源： wind数据库，东海证券研究所 
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 个股方面，食品饮料（申万）行业一共包含 119 支个股，上周上涨的个股为 71 支

（占比 59.66%），下跌的个股 48 支（占比 40.34%）。涨幅前五的个股（去除新股）妙可

蓝多（+25.75%）、佳隆股份（+16.36%）、皇台酒业（+15.74%）、ST 威龙（+15.00%）、

*ST 西发（+13.35%）；跌幅居前的个股为味知香（-5.87%）、加加食品（-6.25%）、泉阳

泉（-7.46%）、涪陵榨菜（-8.53%）、佳禾食品（-11.60%）。 

 

3.上市公司重点公告 

【绝味食品】公司非公开发行股票拟募集资金总额不超过人民币 238,393.55 万元，发行

的股票数量不超过 184,267,408 股。 

 

【良品铺子】公司回购公司股份不低于人民币 7,500 万元、不超过人民币 15,000 万元，

回购价格为不超过人民币 69.85 元/股。 

 

 

【恒顺醋业】公司已累计回购股份 7,792,200 股，占公司总股本的比例为 0.7769%，购买

的最高价为人民币 20.30 元/股、最低价为人民币 15.50 元/股，已支付的总金额为 

139,077,103.99 元。 

 

【克明面业】公司回购股份资金总额不低于人民币 6,000 万元，且不超过人民币 12,000

万元，回购价不超过人民币 16.00 元/股。 

 

【嘉禾食品】公司半年业绩快报，营业总收入 110886.58 万元，同比增幅 55.74%；营归

属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 6416.09 万元，同比降幅 4.87%。 

 

【汤臣倍健】公司公布 2021 年半年度报告，2021 年上半年营业收入 4,197,856,030.41

元，同比上涨 34.32%；归属上市公司股东的扣 除非经常性损益后的净利润

1,246,198,406.28 元，同比增长 24.71%。 

 

【安井食品】公司公布 2021 年半年度报告，2021 年上半年营业收入 3,893,746,315,55

元，同比上涨 36.49%；归属上市公司股东的扣 除非经常性损益后的净利润

304,135,583.04 元，同比增长 31.18%。 

 

【莲花健康】公司董事会近期收到董事长王维法先生书面辞职报告。王维法先生辞职后

将不再担任公司任何职务，且不再担任公司的法定代表人。董事会选举李厚文先生为公

司第八届董事会董事长及决定由李厚文先生担任公司法定代表人。 

 

【中炬高新】公司近日接到控股股东中山润田投资有限公司函告，中山润田将其所持的

146 万中炬高新股份进行了质押。本次股份质押后，中山润田累计质押股数为 1.584953

亿股，占其所持股份的 79.57%，占中炬高新总股本的 19.90%。 
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4.行业新闻 

泸州老窖精品头曲提价 

泸州大成浓香酒类销售有限公司下发文件决定，即日起，泸州老窖精品头曲 D9 

500mL 装产品建议零售价调整为 228元/瓶、泸州老窖精品头曲 D12 500mL 装产品建议

零售价调整为 328 元/瓶。（摘自中国白酒网） 

 

仁怀市上半年白酒产值 544.2 亿元，增长 13.5％ 

2021 年上半年，仁怀市完成白酒产值 544.22 亿元，同比增长 13.5%。其中，2000

万元以上白酒包装量完成 9.51万千升同比增长 41.1%；2000万元以上非酒企业产值完成

8.68 亿元同比增长 26.3%。（摘自中国白酒网） 

 

7 月全球食品类商品价格连续第 2 个月下跌 

联合国粮农组织发布一份基准报告称，7 月全球食品类商品价格连续第 2 个月下跌。

7 月粮农组织食品价格指数平均为 123.0 点，环比下降 1.2%，同比上涨 31.0%。（摘自

wind） 

 

 

 

 

 

 

风险因素 

风 险 因 素 ：1、 宏 观 经 济 波 动 2、 需 求 持 续 疲 软 3、 原 材 料 价 格 波 动 
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 [table_userdescription] 分析师简介： 

赵从栋，食品科学与工程专业，2017年加入东海证券。 

 

附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 

看平——未来6个月内上证综指波动幅度在-20%—20%之间 

看空——未来6个月内上证综指下跌幅度达到或超过20% 

二、行业指数评级 

超配——未来6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过10% 

标配——未来6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配——未来6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过10% 

三、公司股票评级 

买入——未来6个月内股价相对强于上证指数达到或超过15% 

增持——未来6个月内股价相对强于上证指数在5%—15%之间 

中性——未来6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持——未来6个月内股价相对弱于上证指数5%—15%之间 

卖出——未来6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过15% 

四、风险提示 

 本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证，建议客户如有任何疑问应当咨询独立财务顾问并独自进行投资判断。 

五、免责条款 
本报告基于本公司研究所及研究人员认为可信的公开资料或实地调研的资料，但对这些信息的真实性、准确性

和完整性不做任何保证。本报告仅反映研究员个人出具本报告当时的分析和判断，并不代表东海证券股份有限公司，
或任何其附属或联营公司的立场，本公司可能发表其他与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因
时间等因素的变化而变化从而导致与事实不完全一致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论
文章。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这
些公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之间已经了解或使用其中
的信息。 

分析师承诺“本人及直系亲属与本报告中涉及的内容不存在利益关系”。本报告仅供“东海证券股份有限公司”
客户、员工及经本公司许可的机构与个人阅读。 

本报告版权归“东海证券股份有限公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的翻版、复

制、刊登、发表或者引用。 

六、资格说明 
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