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[Table_Summary] 

投资要点： 

 上周行情 

上周，沪深 300 上涨 0.73%，申万机械设备板块上涨 2.32%，跑赢大盘 1.58

个百分点，在申万所有一级行业中位于第 12 位，18 个子行业 16 涨 2 跌，其

中表现较好的 5个子行业为内燃机、环保设备、其它通用机械、仪器仪表Ⅲ、

纺织服装设备，分别上涨 14.14%、9.30%、5.85%、4.16%、4.02%。 

估值方面，截止 8 月 11 日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔除

负值）为 29.96 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 120%。 

个股方面，涨幅居前的为金银河（54.15%）、鞍重股份（42.93%）、劲拓股

份（42.36%）、全柴动力（41.79%）、东威科技（41.65%），跌幅居前的为凤

形股份（-30.05%）、易天股份（-16.04%）、帝尔激光（-13.95%）、国盛智科

（-13.93%）、泰林生物（-10.89%）。 

 行业新闻 

1）7月挖掘机销量 1.73 万台，同比下降 9.24%。 

2）7月装载机销量 8763 台，同比下降 11.5%。 

 公司新闻 

1）三川智慧对苏州吾爱易达物联网有限公司增资 1636 万元。 

2）通用电梯对外投资 1000 万元设立全资子公司。 

3）天海防务拟投资 10000 万元设立全资子公司。 

4）金盾股份中标 R2项目非安全级工艺风机(第一批)设备采购。 

5）联测科技拟出资 6000 万元投资设立产业投资基金。 

 本周行业策略与个股推荐 

工程机械方面，根据中国工程机械工业协会的数据，7 月挖掘机销量为 1.73

万台，同比下降 9.24%，其中国内市场销售 1.23 万台，同比下降 24.1%；出

口增速回落 35.4 个百分点，同比增长 75.6%，共计 5016 台。考虑到上半年

专项债发行进展放缓，部分项目开工进展低于预期，整体行业增速呈现放缓

趋势。而下半年随着专项债加速发行、房地产新开工好转以及矿山复工对大

挖需求的利好，我们认为三季度行业销售情况有望出现回升趋势，全年挖掘

机有望实现 10%以上增长。在此预期下，建议重点关注行业内优质龙头企业，

如工程机械龙头三一重工（600031）、建设机械（600984），以及核心零部件

生产商恒立液压（601100）。 

工业机器人方面，7月制造业 PMI 为 50.4%，较上月继续回落 0.5 个百分点，
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但 PMI 指数连续 17个月处于荣枯线以上，行业景气度仍较高。2021 年 H1 我

国工业机器人累计产量为 12.94 万套，同比增长 72.38%。我们认为，目前我

国正处于制造业产能由低端向高端转型的重要阶段，随着我国人口红利逐渐

消退以及工业机器人价格不断下探，二者价格剪刀差已经明显缩小，机器换

人将成为未来制造业转型的重要趋势，在此过程中建议关注国产减速器龙头

绿的谐波（688017）、系统集成领域龙头拓斯达（300607）。 

风险提示：疫情全球蔓延风险；宏观经济增速低于预期；原材料价格波动风

险；全球贸易摩擦风险。 
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1.上周行业走势回顾 

上周，沪深 300 上涨 0.73%，申万机械设备板块上涨 2.32%，跑赢大盘 1.58 个

百分点，在申万所有一级行业中位于第 12 位，18 个子行业 16 涨 2 跌，其中表

现较好的 5个子行业为内燃机、环保设备、其它通用机械、仪器仪表Ⅲ、纺织服

装设备，分别上涨 14.14%、9.30%、5.85%、4.16%、4.02%。 

图 1：机械设备各子板块本周涨跌幅情况 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 

估值方面，截止 8 月 11 日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔除负

值）为 29.96 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 120%。 

图 2：机械设备行业涨跌幅指数本周排名 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 
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个股方面，涨幅居前的为金银河（54.15%）、鞍重股份（42.93%）、劲拓股份

（42.36%）、全柴动力（41.79%）、东威科技（41.65%），跌幅居前的为凤形

股份（-30.05%）、易天股份（-16.04%）、帝尔激光（-13.95%）、国盛智科

（-13.93%）、泰林生物（-10.89%）。 

图 3：机械设备行业本周涨幅居前的个股  图 4：机械设备行业本周跌幅居前的个股 
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资料来源：wind，渤海证券研究所  资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业重要信息 

1）7 月挖掘机销量 1.73 万台，同比下降 9.24%。据中国工程机械工业协会对 25

家挖掘机制造企业统计，2021年 7月销售各类挖掘机 17345台，同比下降 9.24%；

其中国内 12329 台，同比下降 24.1%；出口 5016 台，同比增长 75.6%。2021

年 1-7 月，共销售挖掘机 241178 台，同比增长 27.2%；其中国内 206029 台，

同比增长 19.7%；出口 35149 台，同比增长 102%。（中国工程机械工业协会） 

2）7 月装载机销量 8763 台，同比下降 11.5%。据中国工程机械工业协会对 22

家装载机制造企业统计，2021 年 7 月销售各类装载机 8763 台，同比下降 11.5%。

其中：3 吨及以上装载机销售 8006 台，同比下降 13.6%。总销售量中国内市场

销量 5850 台，同比下降 28.1%；出口销量 2913 台，同比增长 64.9%。2021 年

1-7 月，共销售各类装载机 93755 台，同比增长 21.2%。其中：3 吨及以上装载

机销售 86322 台，同比增长 18.3%。总销售量中国内市场销量 73061 台，同比

增长 13.4%；出口销量 20694 台，同比增长 59.8%。（中国工程机械工业协会） 

3.公司重要信息 

1）三川智慧对苏州吾爱易达物联网有限公司增资 1636 万元。2021 年 8 月 10

日，三川智慧科技股份有限公司（以下简称“公司”或“三川智慧”）与刁志峰、
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李亚春、昆山易元科技园发展有限公司、浙江威星智能仪表股份有限公司、苏州

物睿管理咨询合伙企业（有限合伙）、百咖天乾（嘉兴）股权投资合伙企业（有限

合伙）、苏州吾爱易达物联网有限公司（以下简称“吾爱易达”或“标的公司”）

共同签署了《关于苏州吾爱易达物联网有限公司之增资协议》，公司以自有资金

1,636.3636 万元人民币向吾爱易达增资，增资完成后公司持有吾爱易达股权

12%。（企业公告） 

2）通用电梯对外投资 1000 万元设立全资子公司。通用电梯股份有限公司（以下

简称“公司”）基于公司业务经营和战略发展需要，为了进一步优化公司业务布局，

拟在江苏省苏州市设立一家全资子公司苏州通用智科电梯服务有限公司，注册资

本为 1000 万元人民币，由公司以自有资金出资。（企业公告） 

3）天海防务拟投资 10000 万元设立全资子公司。为适应公司未来业务发展的需

要，提升智能防务装备和核心技术系统的品类及规模，打通上下游市场渠道，开

拓绿色智能军民两用市场，进一步增强公司的综合实力，提升公司的市场竞争力，

天海融合防务装备技术股份有限公司拟以自有或自筹资金投资设立全资子公司隆

海重能（宁波）智能装备科技有限公司（以下简称“隆海智能”），注册资本为 10000

万元，持股比例为 100%。（企业公告） 

4）金盾股份中标 R2 项目非安全级工艺风机(第一批)设备采购。中国核工业集团

有限公司电子采购平台近期发布的《R2 项目非安全级工艺风机（第一批）中标

结果公告》，确认浙江金盾风机股份有限公司（以下简称“公司”）为中国核电工

程有限公司 R2 项目非安全级工艺风机（第一批）设备采购的中标人，中标项目

总金额为 9,989,820 元，占公司 2020 年度经审计营业收入的 1.36%。截至本公

告披露日，中标项目尚未签订正式合同。（企业公告） 

5）联测科技拟出资 6000 万元投资设立产业投资基金。为充分整合利用各方优势

资源，通过专业化投资管理团队，及时把握投资机会，降低投资风险，同时利用

基金平台，有效把握市场发展机遇，促进公司战略目标实现。公司拟与慧眼投资

或其关联方及其他合伙人共同发起设立“南通慧测产业投资基金（有限合伙）”。

基金主要投资位于长三角地区智能装备、信息技术和新材料等领域的优质未上市

企业。基金总规模暂定人民币 3 亿元(最终规模以实际募集金额为准)，公司作为

有限合伙人，拟以自有资金认缴出资人民币 6000 万元，占基金认缴出资总额的

20%；南通慧测投资管理合伙企业（有限合伙）作为普通合伙人，拟认缴出资基

金出资总额的 1%。基金其余出资向其他出资人募集，其他出资人作为有限合伙

人，可以是法人、投资基金或其他经济组织，也可以是自然人或其他可以作为投
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资基金有限合伙人的合法投资主体，具体金额及比例以最终签署的《合伙协议》

等为准。（企业公告） 

4.行业策略与个股推荐 

工程机械方面，根据中国工程机械工业协会的数据，7 月挖掘机销量为 1.73 万

台，同比下降 9.24%，其中国内市场销售 1.23 万台，同比下降 24.1%；出口增

速回落 35.4个百分点，同比增长 75.6%，共计 5016台。考虑到上半年专项债发

行进展放缓，部分项目开工进展低于预期，整体行业增速呈现放缓趋势。而下半

年随着专项债加速发行、房地产新开工好转以及矿山复工对大挖需求的利好，我

们认为三季度行业销售情况有望出现回升趋势，全年挖掘机有望实现 10%以上

增长。在此预期下，建议重点关注行业内优质龙头企业，如工程机械龙头三一重

工（600031）、建设机械（600984），以及核心零部件生产商恒立液压（601100）。 

工业机器人方面，7 月制造业 PMI 为 50.4%，较上月继续回落 0.5 个百分点，但

PMI 指数连续 17 个月处于荣枯线以上，行业景气度仍较高。2021 年 H1 我国工

业机器人累计产量为 12.94 万套，同比增长 72.38%。我们认为，目前我国正处

于制造业产能由低端向高端转型的重要阶段，随着我国人口红利逐渐消退以及工

业机器人价格不断下探，二者价格剪刀差已经明显缩小，机器换人将成为未来制

造业转型的重要趋势，在此过程中建议关注国产减速器龙头绿的谐波

（688017）、系统集成领域龙头拓斯达（300607）。 

风险提示：疫情全球蔓延风险；宏观经济增速低于预期；原材料价格波动风险；

全球贸易摩擦风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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