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——能源材料行业日报 

 每日点评 

2021 年 8 月 12 日，上证综指报收 3524.74 点，跌 0.22%；深证成指 14901.97，

跌 0.79%；Wind 材料行业一级指数 6562.11 点，涨 1.55%。 

【钢铁】钢铁行业指数上涨 2.24%。唐山日前发布《唐山市 2022 年北京冬奥会

和冬残奥会空气质量保障实施方案》征求意见稿提出，2021 年粗钢产量同比压

减 1237 万吨。业内人士在接受中国经济时报记者采访时表示，唐山基本能完

成压减 1237 万吨粗钢产量的任务，7-12 月份产量增加的可能性不大。随着粗

钢压缩效果逐渐显现，铁矿石供需受到影响。近一个月来，受到疫情和恶劣天

气的影响，澳洲主要铁矿区的发运受到影响，8 月第一周，澳大利亚发往中国

量仅 1340.1 万吨，环比减少 145.8 万吨，下降明显。未来一段时间海外发运

量可能会随着天气等条件的改善有所增加，现货供应预期存在一定宽松，铁矿

石买方因此出现了一定抛货现象。而需求方面，压缩粗钢产量带来需求预期下

降是确定的。本周中钢协再次对粗钢减产政策进行，进入 8 月份，高炉限产、

检修频率增多，铁矿石价格后市大概率仍将偏弱运行，钢铁企业获利能力有望

得到改善。 

【煤炭】煤炭行业指数上涨 0.86%。根据国家发改委 11 日公布的调度数据显

示，8 月 10 日，耗煤 720 万吨，比峰值回落近 30 万吨，可以看出，“七上八

下”夏季用煤高峰期接近尾声，煤炭需求总体呈持续回落态势，另外，当前疫

情和多变天气，对于煤炭需求量存在一定扰动，未来一定时间内，煤炭需求趋

缓或回落可能性较大，随着当前储备和生产端供给的增加，供需结构正迎来改

善，动力煤价格见顶可能性较大，但整体上，在双碳政策、纠正“运动式减排”

的影响下，中长期的需求预期仍在，动力煤价格大幅回落可能较低。建议关注

基本面支撑强、估值偏低的龙头企业，以及当前与新能源业务协同转型较成功

的标的。 

【有色金属】有色金属行业指数上涨 2.08%。根据我的有色网消息，广西电网

公司发出《关于督促电解铝企业避错峰的处理笺》，要求 2021 年 8 月 15 日前，

电解铝企业平均负荷降低 30%以上。由于限电，今年以来，云南、贵州以及广

西，电解铝减产达到 123.4 万吨。当前广西地区限电文件已获得自治区工信厅

批准，电解铝减产可能进一步扩大。尽管随着煤炭需求进入 9 月份会有减弱，

但当前煤炭供需缺口缓和仍需一段时间，电力紧张的局面仍然存在，而电解铝

的消费和需求端持续旺盛，预计未来一段时间回调空间有限，而在进入 11 月

份后，冬季煤炭供给会更加有限，电解铝价格仍具有提升空间，龙头企业利润

空间较大。 
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 核心指标 

钢铁 

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动 

螺纹 元/吨 5442 -2.05% 1.19% -5.06% 26.38% 

热卷 元/吨 5777 -2.03% 0.12% -5.79% 28.72% 

铁矿石 元/吨 838 -2.16% -6.05% -10.85% -11.37% 

焦炭 元/吨 3103.5 0.00% 4.32% 5.99% 10.66% 

数据来源：Wind；川财证券研究所 

 

煤炭 

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动 

动力煤 元/吨 880 -1.85% -1.01% -4.93% 31.07% 

焦煤 元/吨 2205.5 -1.52% -5.99% -3.80% 34.65% 

数据来源：Wind；川财证券研究所  

 

有色金属 

品种 单位 价格 日变动 本周变动 本月变动 本年变动 

铜 元/吨 70410 0.70% 0.92% -1.77% 21.46% 

铝 元/吨 20090 -0.12% 1.08% 0.93% 29.82% 

锌 元/吨 15510 0.36% -1.52% -2.61% 5.19% 

铅 元/吨 22795 1.47% 1.63% 1.70% 9.41% 

锡 元/千克 242070 1.77% 5.13% 3.83% 59.61% 

镍 元/吨 146720 4.55% 1.39% -0.31% 18.01% 

数据来源：Wind；川财证券研究所 
 

 行业新闻 

1. 据德国《商报》网站 8 月 9 日报道，钢铁行业的未来已经在德国的萨尔茨

吉特市开始：同名的钢铁制造商最近宣布，它打算今年向四家梅赛德斯工

厂提供制造过程中产生更少二氧化碳的钢板。与传统钢板相比，绿色钢板

的碳足迹降低了 66%。萨尔茨吉特是欧洲第一家获得南德认证检测公司绿

色钢板认证的钢铁制造商。（参考消息网） 

2. 由于劳资谈判破裂，智利 Caserones 铜矿工人于当地时间周二开始罢工。

但从国内市场期货盘面表现来看，铜价波动不大。8 月 11 日，沪铜期货主

力合约报收 69770 元/吨，上涨 0.72%，全天振幅仅为 1.51%。（金投网） 

3. 广西电网公司发出《关于督促电解铝企业避错峰的处理笺》，要求 2021 年

8 月 15 日前，电解铝企业平均负荷降低 30%以上。年迄今云南、广西以及

贵州三省已经落实减产总计 133.4万吨，其中由于限电导致的减产有 123.4

万吨。广西地区限电文件已获得自治区工信厅批准，电解铝减产可能进一

步扩大，或超 40 万吨。（我的有色） 
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4. 金川公司于2021年8月11日将金川镍出厂价由140500元/吨上调至142000

元/吨，涨幅 1500 元。（长江有色） 

5. 欧洲煤炭价格已经飙升至 9 年来最高水平，因为需求激增，但供应不断缩

减。欧洲 ICE 期货的一年后的煤炭期货价格突破每吨 101 美元大关，达到

2012 年以来的最高水平。而 IEC 鹿特丹煤炭价格水平已经涨到 08 年以来

最高水平。（Wind 资讯） 

 

 企业动态 

1. 厦钨新能（688788）：目前，公司产品主要应用于 3C 锂电池领域和动力锂

电池领域。 

 

 风险提示 

政府调控超预期；海外疫情影响原材料供给。 

 

 最新研究 

【川财研究】煤炭行业动态点评：用电高峰渐至，煤炭供需结构向好（20210812） 

【川财研究】能源材料行业点评及每日数据跟踪（20210811） 

【川财研究】钢铁行业动态点评：矿价下行，钢企利润上行（20210811） 

【川财研究】能源材料行业点评及每日数据跟踪（20210810） 

【川财研究】能源材料行业点评及每日数据跟踪（20210809） 

【川财研究】能源材料行业周报：煤炭保供尚需时日，关注细分材料领域机会

（20210806） 

【川财研究】能源材料行业点评及每日数据跟踪（20210805） 

【川财研究】能源材料行业点评及每日数据跟踪（20210804） 

【川财研究】周期行业点评及每日数据跟踪（20210803） 

【川财研究】周期行业点评及每日数据跟踪（20210802） 

【川财研究】周期行业周报：疫情反复，钢铁供需格局持续改善（20210730） 

【川财研究】周期行业点评及每日数据跟踪（20210729） 

【川财研究】周期行业点评及每日数据跟踪（20210728） 
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