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银行业 

报告原因：数据点评 

 

银行业二季度主要监管指标点评          维持 

息差企稳利润改善，资产质量持续向好                   看好 

2021 年 08 月 12 日   行业研究/定期报告 

行业近一年市场表现 
 投资建议： 

 1）净息差企稳：二季度净息差 2.06%，较一季度下降 0.01pct，

但下降幅度收窄，除大行和股份行净息差继续下降外，城商

行和农商行净息差开始回升。随着贷款重定价接近尾声，资

产端压力减少，同时存款定价机制改革推动负债端成本下降，

净息差有企稳趋势。2）资产质量全面改善：二季度末不良贷

款率 1.76%，较一季末下降 0.05 个百分点，已经从 2020 年四

季度起连续三个季度下降。同时关注类贷款占比也连续下降，

潜在不良减少。3）净利润大幅回升：上半年净利润同比增长

11.1%，相较一季度净利润增速均大幅回升，大行、股份行、

城商行、农商行分别增长 13.07%/11.79%/4.54%/9.82%，提升

10.30pct/6.49pct/4.74pct/10.23pct。 

 二季度业绩全面改善，资产质量持续向好，随着去年大幅计

提减值后，存量减值压力减小，贷款保持良好趋势，推动银

行信贷规模提升，银行营业收入和净利润将迎来双拐点，基

本面稳定向好。7 月银行板块表现不尽如意，估值继续下降，

同时二季度基金持股银行板块仓位较低，主要是由于对经济

持续修复的不确定性和地方政府债务等的担忧，但从监管数

据及已披露业绩的上市银行来看，上半年业绩改善的确定性

较高，叠加市场结构调整，预计将催化银行板块的估值修复。 

 随着 8 月银行板块上行，目前 PB 在 0.68 倍，仍处于历史底部，

未来随着银行业经营的分化，估值分化也将持续。上半年业

绩陆续披露，建议关注板块业绩催化行情。建议关注基本面

较好，业务模式、客户结构护城河较高，具备长期增长动力

的优质银行，同时关注区域经济实力较强，成长性较好的部

分区域性银行。 

风险提示：宏观经济不及预期；疫情超出预期；资产质量恶化；

监管政策波动。 
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一、事件回顾 

银保监会发布 2021 年二季度银行业主要监管指标数据：截止 2021 年二季度末，我国银行

业金融机构本外币资产 336 万亿元，同比增长 8.6%。2021 年上半年商业银行累计实现净利润

1.1 万亿元，同比增长 11.1%。 

二、事件点评 

资产规模稳步增长，城农商行增长较快 

银行业金融机构资产总额 336 万亿元，同比增长 8.6%。其中，商业银行总资产 281.29 万

亿元，增长 9.2%，大行资产总额增长 8.1%，股份行增长 8.4%，城商行增长 10.3%，农商行增

长 11.2%。 

从上半年贷款情况来看，上半年金融机构新增人民币贷款累计新增 12.76 万亿元，较去年

同期增长 5.58%，二季度累计新增 5.09 万亿元，较去年二季度小幅增长。在 2020 年高基数的

基础上保持稳健增长。央行二季度货币政策执行报告指出，货币政策将保持稳定性，稳字当头，

坚持正常的货币政策，以适度的货币增长支持经济高质量发展，随着货币政策增加跨周期性，

资产扩张更加稳健，预计全年资产增速将保持稳定。 

息差下降幅度收窄，资产端压力减小 

商业银行二季度净息差为 2.06%，虽然较一季度下降 0.01 个百分点，但下降幅度较一季度

收窄，净息差有企稳趋势。除大行和股份行净息差继续下降外，城商行和农商行净息差开始

回升，股份行净息差下降幅度较大，较一季度下降 0.04 个百分点，而农商行较一季度提升 0.04

个百分点。 

从资产端看，随着 LPR 利率趋于稳定，商业银行贷款重定价接近尾声，实体经济信贷需

求旺盛，资产端压力较去年减小，但同时房地产调控政策对地产类贷款形成压制，表外融资连

续收缩，委托贷款、信托贷款减少或影响实体经济融资需求波动，票据、债券、同业等市场利

率波动也将影响投资类资产收益。从负债端看，上半年新增人民币存款累计值为 14.04 万亿元，

同比减少 3.41%，仍面临一定揽储压力，随着结构性存款规模的压降，负债端面临规模收缩和

结构调整，同业存单等同业负债的利率下降有助于降低存款成本。同时存款定价机制改革，

存款利率上浮方式由“基准利率×倍数”改为“基准利率+基点”，并根据存款类型设置不同
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的最高加点上限，推动存款利率下降，一定程度上减轻负债成本，缓解净息差压力。 

图表 1：商业银行净息差（%） 

时间 商业银行 大行 股份行 城商行 农商行 商业银行 大行 股份行 城商行 农商行

2017-06 2.05 2.02 1.83 1.95 2.77 0.02 0.03 -0.02 -0.02 -0.02

2017-09 2.07 2.05 1.84 1.94 2.83 0.02 0.03 0.01 (0.01) 0.06

2017-12 2.10 2.07 1.83 1.95 2.95 0.03 0.02 (0.01) 0.01 0.12

2018-03 2.08 2.10 1.76 1.90 2.85 (0.02) 0.03 (0.07) (0.05) (0.10)

2018-06 2.12 2.11 1.81 1.94 2.90 0.04 0.01 0.05 0.04 0.05

2018-09 2.15 2.12 1.89 1.97 2.95 0.03 0.01 0.08 0.03 0.05

2018-12 2.18 2.14 1.92 2.01 3.02 0.03 0.02 0.03 0.04 0.07

2019-03 2.17 2.12 2.08 2.07 2.70 (0.01) (0.02) 0.16 0.06 (0.32)

2019-06 2.18 2.11 2.09 2.09 2.72 0.01 (0.01) 0.01 0.02 0.02

2019-09 2.19 2.11 2.13 2.11 2.74 0.01 0.00 0.04 0.02 0.02

2019-12 2.20 2.12 2.12 2.09 2.81 0.01 0.01 (0.01) (0.02) 0.07

2020-03 2.10 2.04 2.09 2.00 2.44 (0.10) (0.08) (0.03) (0.09) (0.37)

2020-06 2.09 2.03 2.08 2.00 2.42 (0.01) (0.01) (0.01) 0.00 (0.02)

2020-09 2.09 2.03 2.09 1.99 2.43 (0.00) 0.00 0.01 (0.01) 0.01

2020-12 2.10 2.05 2.07 2.00 2.49 0.01 0.01 (0.02) 0.01 0.06

2021-03 2.07 2.03 2.20 1.89 2.20 (0.03) (0.01) 0.13 (0.10) (0.29)

2021-06 2.06 2.02 2.16 1.90 2.24 (0.01) (0.01) (0.04) 0.01 0.04

净息差 净息差环比变动

 

数据来源：Wind，山西证券研究所 

 

图表 2：LPR 利率（%）  图表 3：同业存单发行利率（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 
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资产质量持续改善，助推盈利回升 

2021 年二季度末，商业银行不良贷款余额 2.79 万亿元，较上季末增加 25 亿元；商业银行

不良贷款率 1.76%，较上季末下降 0.05 个百分点，从 2020 年四季度起连续三个季度下降。其

中，大行不良率与去年同期持平，二季度末为 1.45%，其他类型银行的不良率均有不同程度下

降，股份行不良率为 1.42%，环比下降 0.02 个百分点，同比下降 0.21 个百分点；城商行不良

率为 1.82%，环比下降 0.12 个百分点，同比下降 0.48 个百分点；农商行不良率为 3.58%，环

比下降 0.12 个百分点，同比下降 0.64 个百分点。 

同时关注类贷款占比也连续下降，2021 年二季度末，商业银行关注类贷款占比 2.36%，环

比下降 0.06 个百分点，同比下降 0.39 个百分点。 

拨备覆盖率继续回升。二季度拨备覆盖率较一季度和 2020 年底均有不同程度回升。大行、

股份行、城商行、农商行分别较一季度提升 5.76、4.24、9.33、5.53 百分点，较去年同期分别

提升 10.30、11.51、1.70、7.37 百分点。 

一方面上半年国内经济稳步修复，实体经济利润回升推动银行资产质量改善，另一方面银

行在 2020 年及一季度保持较大核销力度，对资产质量形成保障。 

一级资本充足率 11.91%，较一季度持平，核心一级资本充足率 10.50%，较一季度下降 0.14

个百分点，较上年同期提升 0.03 个百分点。上半年上市银行运用增发、配股、可转债等合计

融资 951.83 亿元，募资金额较 2020 年上半年增长近 2 倍，发行次级债券 2710 亿元，同比增

长 3.44%，通过资本市场补充资本金，也有利于推动银行稳健发展。 

 

图表 4：商业银行不良率（%）  图表 5：商业银行关注类贷款占比（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，山西证券研究所  数据来源：Wind，山西证券研究所 
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2021 年上半年商业银行累计实现净利润 1.14 万亿元，同比增长 11.12%。其中大行实现净

利润 6024 亿元，同比增长 13.07%，相较一季度改善幅度最大，增速提高 10.30 个百分点；股

份行实现净利润 2446 亿元，同比增长 11.79%，净利润增速较一季度提高 6.49 个百分点；城商

行上半年实现净利润 1489 亿元，同比增长 4.54%，增速提高 4.74 个百分点；农商行净利润为

1270 亿元，同比增长 9.86%，增速提高 10.23 个百分点。业绩增速改善主要由于去年低基数效

应，在疫情冲击下，银行去年二季度多数加大了拨备计提力度，对净利润形成一定压制。随着

国内经济的修复，资产质量改善，商业银行拨备压力减小。 

图表 6：商业银行净利润 

时间 全部 大行 股份行 城商行 农商行 全部 大行 股份行 城商行 股份行

2019-03 5,715 2,945 1,202 775 723 9.44% 10.92% 11.19% 8.85% 0.28%

2019-06 11,334 6,057 2,391 1,454 1,305 9.80% 12.25% 10.49% 3.64% 7.67%

2019-09 16,507 8,824 3,536 2,035 1,887 9.19% 12.28% 11.23% -0.63% 4.89%

2019-12 19,932 10,606 4,233 2,509 2,287 8.91% 10.79% 9.07% 1.95% 9.22%

2020-03 6,001 3,083 1,315 766 737 5.00% 4.69% 9.40% -1.16% 1.94%

2020-06 10,268 5,328 2,188 1,424 1,156 -9.41% -12.04% -8.49% -2.06% -11.42%

2020-09 15,142 8,070 3,276 1,911 1,668 -8.27% -8.54% -7.34% -6.09% -11.60%

2020-12 19,392 10,925 4,107 2,146 1,953 -2.71% 3.00% -2.99% -14.48% -14.61%

2021-03 6,143 3,168 1,385 764 734 2.36% 2.76% 5.30% -0.20% -0.41%

2021-06 11,409 6,024 2,446 1,489 1,270 11.12% 13.07% 11.79% 4.54% 9.82%

净利润（单位：亿元） 净利润同比增速（单位：%）

 

数据来源：Wind，山西证券研究所 

三、投资策略 

二季度业绩全面改善，净息差企稳，资产质量持续向好，随着去年大幅计提减值后，存量

减值压力减小，贷款保持良好趋势，推动银行信贷规模提升，银行营业收入和净利润将迎来双

拐点，基本面稳定向好。7 月银行板块表现不尽如意，估值继续下降，同时二季度基金持股银

行板块仓位较低，主要是由于对经济持续修复的不确定性和地方政府债务等担忧，但从监管数

据及已披露业绩的上市银行来看，上半年业绩修复确定性较高，催化估值修复。随着 8 月银行

板块上行，目前 PB 在 0.68 倍，仍处于历史底部，预计未来随着银行业经营的分化，估值分化

也将持续。随着上半年业绩的陆续披露，建议关注板块业绩催化行情，关注基本面较好，业务

模式、客户结构护城河较高，具备长期增长动力的优质银行，及区域经济实力强，成长性较好

的部分区域性城商行。 
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四、风险提示 

宏观经济不及预期；疫情超出预期；资产质量恶化；监管政策波动。 
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