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传媒 7 月经营跟踪：《斗罗大陆》表现亮眼 
 
基本结论 

 7 月游戏跟踪： 

政策端：7 月游戏版号下发环比保持稳定，头部游戏公司保持稳定版号

获取。7 月 22 日，国家新闻出版署公布了新一批的国产网络游戏审批

信息，本次过审游戏共 87 款，环比 6 月增加 1 款，其中腾讯、网易、

B站、吉比特等头部游戏运营公司均有版号下发。 

 行业端：头部游戏流水排名较为稳定，二线龙头新游戏表现较好。国内

方面，7 月中国 App Store 手游收入排名，《王者荣耀》、《和平精英》保

持前 2 名，完美世界新游戏《梦幻新诛仙》进入 7 月收入榜前 10，排

名第 6。海外端，7 月 36 个中国厂商入围全球手游发行商收入榜

TOP100，合计收入近 23.9 亿美元，环比上升 6.7%。在 36个厂商中，

腾讯、网易保持领先地位，二线龙头三七互娱凭借《末日喧嚣》在海外

市场的亮眼成绩，以及新上市的《斗罗大陆：魂师对决》，7 月收入环比

增长 13%，排名从 6 月的第 8 名上升至 7 月的第 6 名。 

 7 月流媒体跟踪： 

政策端：电视剧备案数量环比保持稳定增长，电视剧供给有望保持稳

定。根据新剧观察，7 月国家电视广播总局发布全国电视剧拍摄制作备

案公示 39 部，环比增加 1 部，电视剧备案数量整体水平保持稳定。 

影视赛道：热门影视剧播放平台上，爱奇艺、腾讯保持领先地位，芒果

TV占比有所增长。根据徳塔文数据，2021 年 7 月，电视剧景气指数排

行榜前 10 作品中，腾讯视频、爱奇艺播放占比分布为 50%、40%，保

持较高水平。随着《我在他乡挺好的》、《对你的爱很美》热播，芒果

TV占比环比有所提升，从 6 月 10%提升至 7 月 20%。 

综艺赛道：芒果 TV7 月环比有较大提升，热门新播综艺推动占有率提

高。根据骨朵数据，7 月全网热度前 10 综艺中，播出平台为芒果 TV、

腾讯视频、爱奇艺、优酷的占比分别为 50%、20%、30%、10%，其中

芒果 TV的《中餐厅 5》、《再见爱人》为 7 月新播综艺。热门新综艺也

推动芒果 TV占比环比提升，从 6 月 30%提升至 7 月的 50%。 

投资建议 

低估值游戏板块和优质流媒体有望获得更多关注：游戏板块目前整体估

值较低，随着游戏出海势头加强，叠加暑期热门游戏上线，后续有望开

启增长。优质流媒体公司随着 Q3 热门综艺和影视剧持续推出，有望持

续推动公司收入增长。建议关注标的：三七互娱、芒果超媒、吉比特、

宝通科技。 

风险提示 

 影视综艺节目上线表现及招商情况不及预期；游戏上线表现不及预期；

线下恢复不及预期：行业政策风险 
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一、游戏板块 7 月跟踪 

1.1 7 月政策层面跟踪 

 7 月游戏版号下发，腾讯、网易、B 站新游在列 

7 月 22 日，国家新闻出版署公布了新一批的国产网络游戏审批信息，本次
过审游戏共 87 款，环比 6 月增加 1 款，其中有 81 款手游（休闲益智类手游
28 款）、5 款端游、2 款 NS 游戏以及 1 款网页游戏，其中《军师大时代》和
《海沙风云》均为双端同时过审游戏，双端共用一个版号。国产游戏审批仍维
持每月 1-2 批，每批 80-90 个游戏的良好态势。 

7 月版号中，头部游戏运营公司均有版号获取。腾讯的《从前有座灵剑山》、
网易的《蛋仔派对》、B 站的《悠久之树》、雷霆的端游《勇敢的哈克》、四三九
九的《桃花师》、心动的《海沙风云》、牙的端游《龙与家园》均在本次过审名
单之列。 

图表 1：版号过审数量（款）  图表 2：7 月过审国产游戏类型分布 

 

 

 
来源：国家新闻出版署、国金证券研究所  来源：国家新闻出版署、国金证券研究所 

6 月共有 86 款国产游戏、43 款进口游戏过审。其中，雷霆的《奇缘之旅》、
心动的《最高舞台》、4399 的《造梦大乱斗》等国产游戏过审；腾讯代理的
《卡通农场》《英雄联盟电竞经理》《全境封锁 2》《格莉斯的旅程》以及《哆啦
A 梦牧场物语》、网易代理的《逗斗火柴人》《钓鱼大对决》《蒸汽战机：联盟》
《漫威对决》、朝夕光年的《索尼克在 2020 东京奥运会》、雷霆的《世界弹射
物语》、心动的《进化之地 2》等进口游戏过审。截止目前，2021 年已过审国
产版号 688 个。 

 国家文化出口重点名单公布：9 款游戏，68 家游戏公司入选 

中国商务部在官网上公示：2021-2022 年度国家文化出口重点企业和重点
项目名单，其中 68 个游戏公司入选重点企业，包括腾讯科技、网易雷火、沐
瞳科技、游族网络、巨人移动、4399、中手游、三七互娱等等；同时也有 9 款
游戏入选重点项目，包括鹰角《明日方舟》、米哈游《原神》、巨人《球球大作
战》、沐瞳科技《mobile legend：bang bang》、中手游《新射雕群侠传之铁血
丹心》等。这表明国家对游戏文化产业的认可与扶持，游戏出海产业有望迎来
新的增长。 

图表 3：国家文化出口重点游戏项目 

序号 地区 项目名称 企业名称 

1 上海市 明日方舟 上海鹰角网络科技有限公司 

2 上海市 球球大作战 巨人移动科技有限公司 

3 上海市 Mobile Legends: Bang Bang 上海沐瞳科技有限公司 

4 上海市 米哈游原神游戏软件 上海米哈游影铁科技有限公司 
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5 江苏省 《浮生为卿歌》手游 苏州好玩友网络科技有限公司 

6 湖北省 《贪吃蛇大作战》游戏精品打造与出海战略 武汉微派网络科技有限公司 

7 重庆市 “时光系列”大型 3D 模拟经营角色扮演游戏项目 重庆帕斯亚科技有限公司 

8 四川省 《爱丽丝的衣橱》项目 成都火龙果科技有限公司 

9 深圳市 新射雕群侠传之铁血丹心 深圳市中手游网络科技公司 
 

来源：中国商务部、国金证券研究所 

1.2 行业层面跟踪 

 2021 上半年中国市场游戏收入超 1504 亿元，移动游戏收入占比 76.26％ 

据游戏工委和伽马数据 7 月共同发布的《2021 年 1-6 月中国游戏产业报告》
显示，2021 国内上半年的游戏市场实际销售收入达到了 1504.93 亿元，同比增
长 7.89％，整体保持稳定增长。自研游戏成为中国手游的重要部分，中国自研
的游戏实际销售收入达 1301.12 亿元，同比增长 8.3％，占中国游戏市场实际
销售收入的八成以上。 

上半年国内市场，移动游戏收入占市场总收入的 76.26%，客户端游戏为
19.86%，网页游戏为 2.01%。移动游戏仍占据主位，是国内游戏市场收入的主
要来源。 

图表 4：国内游戏市场收入（亿）  图表 5：2021H1 国内市场各类游戏收入占比 

 

 

 
来源：游戏工委、国金证券研究所  来源：游戏工委、国金证券研究所 

海外市场方面，中国自研产品在海外销售收入达 84.68 亿元，同比增长
11.58％，持续保持增长，游戏出海已经成为大势所趋。从国家和地区分布看，
美、日、韩仍是主要市场，收入占海外市场总收入的 59.51%。 

图表 6：出海游戏市场收入（亿）  图表 7：海外游戏市场收入占比 
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来源：游戏工委、国金证券研究所  来源：游戏工委、国金证券研究所 

 中国 App Store 手游收入排行榜 

根据 Sensor Tower 数据，2021年 7 月，腾讯《王者荣耀》、腾讯《和平精
英》、网易《梦幻西游》稳居收入榜前三，灵犀互娱《三国志〃战略版》、米哈
游《原神》紧随其后。与上月相比，完美世界《梦幻新诛仙》、腾讯《穿越火
线》、网易《率土之滨》重返前十，雷霆游戏《摩尔庄园》、网易《阴阳》、莉莉
《万国觉醒》则跌出榜单前十。 

图表 8：7 月中国 App Store 手游收入 Top10 

本月前 10 开发厂商 上周排名 上月前 10 开发厂商 上周排名 

王者荣耀 腾讯 1 王者荣耀 腾讯 1 

和平精英 腾讯 2 和平精英 腾讯 2 

梦幻西游 网易 3 梦幻西游 网易 3 

三国志·战略版 灵犀互娱 5 摩尔庄园 雷霆游戏   

原神 米哈游 6 三国志·战略版 灵犀互娱 4 

梦幻新诛仙 完美世界   原神 米哈游 5 

穿越火线 腾讯   阴阳师 网易   

天涯明月刀 腾讯 9 万国觉醒 莉莉丝   

一念逍遥 雷霆游戏 10 天涯明月刀 腾讯 8 

率土之滨 网易   一念逍遥 雷霆游戏 9 
 

来源：Sensor 、国金证券研究所 

 中国手游发行商收入排行榜 

根据 Sensor Tower 数据，2021 年 7 月，共有 36 个中国厂商入围全球手
游发行商收入榜 TOP100，合计收入近 23.9 亿美元，环比上升 6.7%，占全球
TOP100 手游发行商收入的 39.1%。（中国地区安卓渠道收入未计算在内） 

与上月相比，腾讯、网易稳定在前 2 名，趣加、莉莉丝、米哈游稳定在前
5 名。三七互娱凭借《末日喧嚣》在海外市场的亮眼成绩，以及新上市的《斗
罗大陆：魂师对决》，7 月收入环比增长 13%，排名第 6。完美世界受益于《梦
幻新诛仙 》的优秀表现，排名第 9。 

图表 9：7 月中国手游发行商收入 Top30 

排名 游戏厂商 排名 游戏厂商 排名 游戏厂商 

1 腾讯 11 友塔游戏 21 游族网络 

2 网易 12 麦吉太文 22 有爱互娱 

3 米哈游 13 江娱互动 23 悠星网络 

4 趣加 14 龙创悦动 24 智明星通 

5 莉莉丝 15 壳木游戏 25 多益网络 

6 三七互娱 16 雷霆游戏 26 友谊时光 

7 灵犀互娱 17 沐瞳科技 27 尼毕鲁 
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8 博乐科技 18 朝夕光年 28 英雄互娱 

9 完美世界 19 4399 29 龙腾简合 

10 天盟数码 20 乐元素 30 哔哩哔哩 
 

来源：Sensor 、国金证券研究所 

图表 10：6 月中国手游发行商收入 Top30 

排名 游戏厂商 排名 游戏厂商 排名 游戏厂商 

1 腾讯 11 博乐科技 21 有爱互娱 

2 网易 12 友塔游戏 22 游族网络 

3 莉莉丝 13 麦吉太文 23 悠星网络 

4 米哈游 14 龙创悦动 24 完美世界 

5 趣加 15 江娱互动 25 多益网络 

6 雷霆游戏 16 壳木游戏 26 紫龙游戏 

7 灵犀互娱 17 4399 27 友谊时光 

8 三七互娱 18 乐元素 28 心动网络 

9 天盟数码 19 朝夕光年 29 尼毕鲁 

10 沐瞳科技 20 哔哩哔哩 30 龙腾简合 
 

来源：Sensor 、国金证券研究所 

1.3 重点个股跟踪 

1）三七互娱 

 2021 年 1-7 月，三七互娱在国内主要手游为《荣耀大天使》、《斗罗大
陆〃武魂觉醒》、《斗罗大陆〃魂师对决》，其中《斗罗大陆〃武魂觉醒》目
前稳定在游戏畅销榜前 60 左右，《荣耀大天使》则稳定在前 100 左右。7
月 22 日新上线自研手游《斗罗大陆〃魂师对决》表现较为优异，内稳定在
畅销榜第 6。 
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图表 11：三七互娱代表性手游国内 App Store 畅销榜排名 

 
来源：七麦数据、国金证券研究所 

 三七互娱在海外市场发行的手游《puzzles & survival》、《江山美人》也取
得不错的成绩。《puzzles & survival》在美国、日本 App Store 畅销榜排名
稳居前 40，《江山美人》在日本 App Store 畅销榜排名稳居前 100。 

图表 12：三七互娱代表性手游美国 App Store 畅销榜排
名 

 图表 13：三七互娱代表性手游日本 App Store 畅销榜排
名 

 

 

 
来源：七麦数据、国金证券研究所  来源：七麦数据、国金证券研究所 

2）吉比特 

 2021 年 7 月，吉比特旗下代表性手游《问道》表现依旧强势，榜单排名稳
定在前 30。于 2021 年 1 月上新的手游《一念逍遥》取得优异成绩，成为
吉比特重要支柱之一，国内畅销榜排名维持在前 20 左右。于 5 月发行的手
游《摩尔庄园》在版本更新后表现后所回升。 

0

20

40

60

80

100

120

7/1 7/3 7/5 7/7 7/9 7/11 7/13 7/15 7/17 7/19 7/21 7/23 7/25 7/27 7/29 7/31

荣耀大天使 武魂觉醒 魂师对决 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

7/
1

7/
3

7/
5

7/
7

7/
9

7/
11

7/
13

7/
15

7/
17

7/
19

7/
21

7/
23

7/
25

7/
27

7/
29

7/
31

puzzles&survival(美) 

0

20

40

60

80

100

120

7/
1

7/
3

7/
5

7/
7

7/
9

7/
11

7/
13

7/
15

7/
17

7/
19

7/
21

7/
23

7/
25

7/
27

7/
29

7/
31

puzzles&survival(日) 江山美人 



传媒行业专题分析报告 

- 9 - 

敬请参阅最后一页特别声明 

 

图表 14：吉比特代表性手游国内 App Store 畅销榜排名 

 
来源：七麦数据、国金证券研究所 

3）完美世界 

 2021 年 7 月，完美世界旗下代表性手游《新诛仙手游》、《新笑傲江湖手游》
表现态势良好且稳定，《新诛仙手游》保持在畅销榜前 60 左右，《新笑傲江
湖手游》的排名则保持在前 100 左右。完美世界于 6 月新上新手游《梦幻
诛仙》取得优异成绩，7 月国内畅销榜排名稳定在前 10。 

图表 15：完美世界代表性手游 App Store 畅销榜排名 

 
来源：七麦数据、国金证券研究所 

二、 流媒体板块 7 月跟踪 

2.1 行业政策跟踪 

 电视剧备案数量环比保持稳定，6 月备案电视剧 39 部。根据新剧观察，7
月国家电视广播总局发布 6 月全国电视剧拍摄制作备案公示，2021 年 6 月，
全国电视剧拍摄制作备案公示的剧目共 39 部、1285 集；二 2021 年 5 月，
全国电视剧拍摄制作备案公示的剧目共 38 部、1195 集，环比增长上，6
月剧目备案增加 1 部，剧集备案增加 90 集。电视剧备案数量整体水平保持
稳定。 
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 现、当代题材影视剧仍是主流题材。按题材划分，现、当代题材 30 部、
1113 集，近代题材 8 部、252 集，古代题材 1 部、40 集。知名制作公司中，
正午阳光新增《欢乐颂 4》一部电视剧备案，鑫宝源新增《青年特工》一
部电视剧备案，留白影视新增《熟年》一部电视剧备案，世纪华纳新增
《公诉精英》一部电视剧备案，紫禁城影业新增《不见不散》一部电视剧
备案，芒果 TV 新增“季风剧场”定制据《张卫国的夏天》一部电视剧备
案。 

图表 16：5-6 月备案电视剧（部）  图表 17：6 月备案电视剧类型分布 

 

 

 

来源：国家广播电视总局、国金证券研究所  来源：新剧观察、国金证券研究所 

 

2.2 影视热度跟踪 

 根据徳塔文数据，2021 年 7 月，电视剧景气指数排行榜排名前三的作品依
次是《你是我的荣耀》（得分 1.961）、《千古玦尘》（得分 1.689）、《玉楼春》
（得分 1.524），紧随其后的是《心跳源计划》、《北辙南辕》、《你微笑时很
美》。 

 爱奇艺、腾讯视频 Top10 占有率较高，芒果热门影视剧占比环比有所提升。
7 月电视剧景气指数排行榜 Top10 的连续剧中，主要播放平台为腾讯视频、
爱奇艺、优酷以及芒果 tv。其中，腾讯视频和爱奇艺 Top10 剧集占有率较
高，分别为 50%、40%。在环比上，芒果 tv 的热门影视剧的播放占比有所
提高，从 6 月 10%提升至 7 月的 20%，而优酷影视剧的占比相对保持稳定。 

图表 18：7 月电视剧景气指数排名 Top10 

片名 得分 播出平台 公司 

你是我的荣耀 1.961 腾讯视频 企鹅影视 

千古玦尘 1.689 腾讯视频 企鹅影视 

玉楼春 1.524 优酷 欢娱影视 

心跳源计划 1.318 腾讯视频、爱奇艺 悦凯影视 

北辙南辕 1.243 爱奇艺 爱奇艺 

你微笑时很美 1.229 腾讯视频、优酷 优酷 

大决战 1.147 腾讯视频、爱奇艺 中央广播电视总台 
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变成你的那一天 1.145 爱奇艺 爱奇艺 

对你的爱很美 1.050 芒果 tv 贰零壹陆影视 

我在他乡挺好的 0.992 芒果 tv 芒果 tv 
 

来源：徳塔文数据、国金证券研究所 

 

图表 19：6 月电视剧景气指数排名 Top10 

片名 得分 播出平台 公司 

叛逆者 2.055 爱奇艺 中央电视台 

千古玦尘 1.312 腾讯视频 企鹅影视 

你微笑时很美 1.128 腾讯视频、优酷 优酷 

爱上特种兵 1.088 爱奇艺 爱奇艺 

大决战 1.082 腾讯视频、爱奇艺 中央广播电视总台 

变成你的那一天 1.050 爱奇艺 爱奇艺 

月光变奏曲 1.002 爱奇艺 爱奇艺 

猎狼者 0.929 芒果 tv 芒果 tv 

海上繁花 0.824 腾讯视频、爱奇艺 幸福蓝海 

刑侦日记 0.822 优酷 优酷 
 

来源：徳塔文数据、国金证券研究所 
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图表 20：7 月连续剧景气指数 Top10 播出平台占比  图表 21：6 月连续剧景气指数 Top10 播出平台占比 

 

 

 
来源：徳塔文数据、国金证券研究所  来源：徳塔文数据、国金证券研究所 

2.3 综艺热度跟踪 

2.3.1  全网综艺热度 7 月情况跟踪 

 根据骨朵数据，2021 年 7 月，综艺热度指数排行榜排名中，《向往的生活
第五季》（全网热度 64.8）、《快乐大本营 2021》（全网热度 63.7）、《中餐
厅第五季》（全网热度 62.4）以较高的热度位列前三。《非诚勿扰 2021》、
《萌探探探案》、《天天向上 2021》紧随其后。 

 芒果 TV 热门综艺相对占优，环比数量呈现增长趋势。7 月榜单上的综艺的
主要播放平台有爱奇艺、腾讯视频、优酷、芒果 tv；其中独播综艺方面，
芒果 TV 前十综艺占有率最高，占比 50%，其次为爱奇艺、腾讯视频、优
酷，独播比例分别为 20%、10%、10%。 

 环比方面，芒果 TV 独播比例有较大提升，从 6 月的 30%提升至 7 月的
50%。爱奇艺、优酷独播比例保持稳定。 

图表 22：7 月综艺热度指数 Top10 

片名 全网热度指数 单月播放量 播出平台 

向往的生活 第五季 64.8 5.6 亿 芒果 tv 

快乐大本营 2021 63.7 3.8 亿 芒果 tv 

中餐厅第五季 62.4 4945 万 芒果 tv 

非诚勿扰 2021 61.6 - 优酷 

萌探探探案 61.6 - 爱奇艺 

天天向上 2021 60.4 3945 万 芒果 tv 

中国好声音 2021 58.9 1763 万 腾讯视频、爱奇艺、优酷 

再见爱人 56.0 1.2 亿 芒果 tv 

心动的信号 第四季 49.5 - 腾讯视频 

奇异剧本鲨 49.4 - 爱奇艺 
 

来源：骨朵数据、国金证券研究所 
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图表 23：6 月综艺热度指数 Top10 

片名 全网热度指数 单月播放量 播出平台 

向往的生活 第五季 64.5 7.2 亿 芒果 tv 

快乐大本营 2021 64.2 3.8 亿 芒果 tv 

天天向上 2021 59.0 5242 万 芒果 tv 

非诚勿扰 2021 58.2 - 优酷 

萌探探探案 56.5 - 爱奇艺 

五十公里桃花坞 54.9 65 万 腾讯视频 

恰好是少年 52.5 - 腾讯视频 

奔跑吧 第五季 50.1 - 爱奇艺 

拜托了冰箱轰趴季 49.6 121 万 腾讯视频 

让生活好看 49.6 - 腾讯视频 
 

来源：骨朵数据、国金证券研究所 

 

图表 24：7 月热度前十综艺平台独占比例  图表 25：6 月热度前十综艺平台独占比例 

播放平台 前 10 综艺占比 

腾讯视频 10% 

爱奇艺 20% 

优酷 10% 

芒果 tv 50% 
 

 
播放平台 前 10 综艺占比 

腾讯视频 40% 

爱奇艺 20% 

优酷 10% 

芒果 tv 30% 
 

来源：骨朵数据、国金证券研究所  来源：骨朵数据、国金证券研究所 

2.3.2 广告植入情况跟踪 

 根据击壤洞察，全网新播综艺与广告植入品牌数量均呈现环比增长趋势。
7 月新开播 22 档综艺，其中包括 9 档电视综艺、13 档网络综艺，环比增
长 10 档，预计随着暑假的来临，综艺数量有望进一步提升。7 月综艺节目
广告植入品牌量为 105 个，环比增长 55 个品牌，其中电视综艺合作品牌
48 个，网综合作品牌 57 个。 
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图表 26：5-7 月新播综艺及广告植入数量情况 

 
来源：击壤洞察、国金证券研究所 

 在广告主类型分布上，芒果旗下的小芒电商植入了芒果体系内多个综艺节
目，有望加速品牌知名度的提升。7 月新播电视综艺广告主以互联网品牌、
饮料品牌、食品品牌为主，植入品牌数量分别为 10、9、8 个，植入节目
数量分别为 8、6、5 个，其中互联网品牌方面，芒果旗下的小芒电商植入
了湖南卫视的《牛气满满的哥哥》、《中餐厅 5》2 档节目；饮料品牌方面，
可口可乐同样植入了湖南卫视的《牛气满满的哥哥》、《中餐厅 5》2 档节目；
食品品牌方面，海天冠名了东方卫视的《极限挑战宝藏行第二季》。 

图表 27：7 月新播电视综艺植入广告品牌数量以及投放节目数量情况 

 
来源：击壤洞察、国金证券研究所 

 7 月新播网络综艺广告主同样以互联网、饮料品牌为主，分别为 17、10 个
品牌，植入节目数量分别为 13、9 个，其中互联网品牌方面，芒果旗下的
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小芒电商植入了芒果 TV 独播的《再见爱人》、《说唱听我的第二季》；饮料
方面，百事、美年达植入了腾讯视频的《夏天来了盟人不在家》。 

图表 28：7 月新播网络综艺植入广告品牌数量以及投放节目数量情况 

 
来源：击壤洞察、国金证券研究所 

 在广告主集中度上，电视综艺品牌集中度较高的分别时互联网、饮料、食
品，植入品牌数量占 Top10 行业的 20%、18%、16%，相比电视综艺广告
主分布，网络综艺更受互联网和饮料品牌青睐，互联网行业和饮料行业的
植入品牌数量占 Top10 行业的 33%、20%。 

图表 29：电综 7 月主要行业广告投放占比  图表 30：网综 7 月主要行业广告投放占比 

 

 

 
来源：击壤洞察、国金证券研究所  来源：击壤洞察、国金证券研究所 

2.4  国创动漫热度跟踪 

腾讯视频保持领先地位，根据骨朵数据，7 月全网国创动漫热度排行榜上，前
三位分别为斗罗大陆（全网热度 68.47）、斗破苍穹（全网热度 54.00）、完美世
界（全网热度 53.42），单月播放量分别 6.2 亿、4.4 亿、3.2 亿。在平台占比上
腾讯视频相比 5 月有较大增长，保持领先地位，7 月热度前 10 的国创动漫，腾
讯视频占 90%，哔哩哔哩占比 10%。相比 5 月，腾讯视频占比从 60%增长至
7 月的 90%。 
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图表 31：7 月国创动漫热度排名 

片名 全网热度指数 单月播放量 播出平台 

斗罗大陆 68.5 6.2 亿 腾讯视频 

斗破苍穹 54.0 4.4 亿 腾讯视频 

完美世界 53.4 3.2 亿 腾讯视频 

一念永恒 53.3 2.4 亿 腾讯视频 

画江湖之不良人 49.2 1.5 亿 腾讯视频 

灵剑尊 45.5 2.8 亿 腾讯视频 

天宝伏妖录 第二季 44.3 1573 万 哔哩哔哩 

西行记 41.1 2.8 亿 腾讯视频 

狐妖小红娘 39.6 7095 万 腾讯视频 

绝世武魂 39.1 2.5 亿 腾讯视频 
 

来源：骨朵数据、国金证券研究所 

图表 32：5 月热度前 10 国创动漫播放平台占比  图表 33：7 月热度前 10 国创动漫播放平台占比 

 

 

 
来源：骨朵数据、国金证券研究所  来源：骨朵数据、国金证券研究所 

2.5  电影票房跟踪 

 根据猫眼专业版数据，受近期疫情影响，电影市场相对低迷。 2021 年 7
月全国电影票房共收获 32.27 亿元，较 2019 年同期的 57.56 亿元，缩水超
25 亿元，降幅达 44%。总场次 1130.8 万场，总人次 8838.9 万，平均票价
36.5 元。 

 7 月共有 48 部电影上映，其中月票房 TOP3 影片分别为：《中国医生》
12.38 亿元、《1921》4.17 亿元、《白蛇 2：青蛇劫起》3.44 亿元。电影票
房向头部电影倾斜趋势明显。 

腾讯视频 哔哩哔哩 爱奇艺 优酷 腾讯视频 哔哩哔哩 爱奇艺 优酷 
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图表 34：7 月电影票房 Top10 

电影 票房(百万) 票房占比 平均票价(元) 场均人次 

中国医生 1238.66 38.38% 36.8 13 

1921 417.21 12.93% 34.4 9 

白蛇 2：青蛇劫起 344.55 10.68% 40.7 9 

燃野少年的天空 159.74 4.95% 36.4 6 

怒火·重案 157.05 4.87% 38.2 16 

革命者 131.85 4.09% 36.6 5 

盛夏未来 97.41 3.02% 36.7 11 

新大头儿子和小头爸爸 4 完美爸爸 88.64 2.75% 36 5 

俑之城 69.30 2.15% 35.5 5 

当男人恋爱时 58.93 1.83% 32.2 5 
 

来源：猫眼专业版、国金证券研究所 

图表 35：7 月影片票房占比 

 
来源：猫眼专业版、国金证券研究所 

三、投资建议 

 A股市场投资风格切换过程中，“低估值”+“高成长性”的游戏板块和优质
流媒体公司有望获得关注。游戏板块目前整体估值较低，后续随游戏出海
势头加强，叠加暑期热门游戏的上线，3Q21 游戏公司有望开启增长。同
时优质流媒体公司随着 Q3 热门综艺和影视剧持续推出，有望持续推动公
司收入增长。 

 ① 三七互娱：《斗罗大陆：魂师对决》于 7月 22日上线，效果良好，截至
2021.07.24，魂师对决稳定在 iOS 游戏免费榜和畅销榜前 10 名。1Q21 公
司实现营收 38.2 亿元，同比下降 12.1%；归母净利润 1.2 亿元，同比下降
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84%。1Q21 海外市场总营收超 5 亿人民币，同比增长 130%，《Puzzles & 
Survival》报告期内月流水近 1.5 亿元人民币。由于 1Q21 新游密集上线导
致销售费用大幅增加和研发投入的增加，业绩短期承压，预计随着 3Q21
《斗罗大陆：魂师对决》上线叠加 Q1、Q2 新游戏的利润回收，Q3 有望
成为公司利润释放高点。7 月 12 日，公司发布 1H21 半年度业绩预告，预
计归母净利润 7.8 亿元-8.5 亿元，同比下降 49.99%-54.11%。公司第一季
度销售费用逐步回收，第二季度公司归母净利润环比增幅超 567.96%，预
计随着游戏产品运营渐趋成熟，前期投入有望逐步实现收益。 

 ②  芒果超媒：1Q21 公司营收 40.09 亿元，同比增长 47%，归母净利润为
7.73 亿元，同比增长 61.18%。我们认为热门综艺的招商以及季风剧场持
续拓宽用户群体，持续推动公司收入增长。1）综艺端，关注度较高的新综
艺《哥哥的滚烫人生》、《再见爱人》已于 Q3 上线，热门综 N 代《朋友请
听好 2》、《女儿们的恋爱 4》在 Q3-Q4 陆续上线，有望推动广告收入和会
员数进一步增长。2）影视剧端，芒果 TV 季风剧场的《我在他乡挺好的》
上线效果良好，目前累计播放量已达 8.5 亿，预计季风剧场后续将会进一
步推动会员数量增长。3）会员价格端，在爱奇艺、腾讯视频纷纷提价的背
景下，芒果会员的 ARPU 远低于爱奇艺，会员价提升空间较大，未来会员
收入有望进一步提升。 

 ③吉比特：《摩尔庄园》于 6 月 1 日上线，截至 2021.08.08，排名 iOS 畅
销榜第 118 名；《一念逍遥》截至 2021.08.08，稳定在 iOS 游戏畅销榜前
20 名。1Q21 吉比特上线了放臵类仙侠手游《一念逍遥》，促使一季度营收
同比增长 51.09%，达 11.18 亿，归母净利润 3.65 亿，同比增长 13.36%，
增速小于营收增长主要系《一念逍遥》上线初期的营销推广支出较高。海
外方面，吉比特目前已取得《石油大亨》、《伊洛纳》等多款手游的海外发
行权。在 2019 年新设立了日本子公司和香港子公司信息，加大海外市场
布局。7 月 15 日，公司发布 1H21 半年度业绩预增预告，预计实现归母净
利润 8.8 亿元-9.08 亿元，预计同比增长 60%-65%，业绩预增主要由于
《问道》《问道手游》保持稳定，《一念逍遥》等新上线游戏贡献利润，公
司转让厦门青瓷数码有限公司部分股权产生收益。 

 ④宝通科技： 1Q21 宝通科技营收 7.33 亿元，同比增长 14.53%，归母净
利润 1.23 亿元，同比增长 3.6%。后续 B站独代的《终末阵线：伊诺贝塔》
（已拿到版号）的上线将助力公司业绩进一步增长。7 月 9 日，公司发布
1H21 半年度业绩预告，预计实现归母净利润 2.35 亿元-2.59 亿元，预计同
比增长 0%-10%，主要由于公司工业互联网业务和移动互联网业务业绩的
稳定增长。 

四、风险提示 

 影视综艺节目上线表现及招商表现不及预期：由于视频平台主要产品为影
视剧和综艺节目，若上线表现不及预期，或影响会员收入。由于广告收入
为视频平台重要收入来源，若节目招商情况不及预期，或影响公司业绩。 

 游戏上线或表现不及预期：游戏上线受游戏获得版号的影响，其上线时间
具有一定的不确定性。游戏表现可能不及预期，从而影响公司业绩。 

 线下恢复不及预期：随着疫情的反复，可能影响影院上座率，线下广告效
果等，导致线下恢复不及预期。 

 行业政策风险：若网络剧与游戏的审核制度趋严，可能导致网络剧及游戏
的上线周期延长，从而影响业绩。 
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