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银行业上半年利润高增，看好中报业绩催化 

  

银行业 
核心观点：  推荐 维持评级 

 事件 银保监会公布商业银行 2021 年二季度主要监管指标数据。 

 银行业绩高增，国有行和股份行利润增速领跑 2021H1，商业银行合计

实现净利润 1.14 万亿元，同比增长 11.12%，较 2021Q1 的 2.36%实现大幅

提升，表现超预期，预计受到去年同期低基数、营收改善以及拨备计提压

力缓解等因素的影响。分银行类型来看，国有行和股份行的净利增速领先，

同比分别增长 13.07%和 11.79%；城商行和农商行净利润同比增速分别为

4.54%和 9.82%，较 2021Q1 业绩表现亦实现不同程度改善。 

 净息差企稳，非息收入占比仍有待提升 尽管金融机构贷款利率出现下

滑，净息差表现趋于平稳。2021Q2，商业银行净息差为 2.06%，环比微幅

下降 1BP，降幅较 2021Q1 有所收窄；央行二季度货币政策执行报告显示，

6 月末金融机构人民币贷款加权利率 4.93%，环比降幅达 17BP。综合考虑

LPR 利率保持平稳、重定价效应减弱，我们预计金融机构贷款利率下滑主

要受益于银行负债端结构优化和成本压降，对银行息差影响减弱，NIM 表

现企稳，后续下行空间有限。非息收入占比处于较低水平。有待进一步提

升。2021Q2，商业银行的非息收入占比为 20.80%，同比和环比分别下滑

2.93 和 0.79 个百分点。 

 不良率持续下行，拨备计提充足进一步夯实资产质量 截至 2021 年 6

月末，商业银行不良率达 1.76%，较 3 月末进一步下降 0.04 个百分点。

其中，国有行、股份行、城商行和农商行不良率分别为 1.45%、1.42%、

1.82%和 3.58%,较 3 月末分别变化 0.02、0.02、0.12 和 0.12 个百分点。

拨备覆盖率环比回升进一步夯实资产质量，风险抵补能力增强。截至 2021

年 6 月末，商业银行的拨备覆盖率 193.23%，较 3 月末上升 6.09 个百分

点。其中，国有行、股份行、城商行和农商行的拨备覆盖率分别为 225.33%、

208.41%、191.47%和 129.56%，较 3 月末分别增加 5.76、4.24、9.33 和

5.53 个百分点。 

 资本充足率相关指标有所回落，资本补充压力仍存 截至 2021 年 6 月，

商业银行资本充足率、一级资本充足率和核心一级资本充足率分别为

14.48%、11.91%和 10.50%，较 3 月末分别下降 0.03、0.01 和 0.14 个百

分点，核心一级资本充足率降幅较大，预计与上半年累计新增信贷投放量

较大有关。分银行类型来看，大型商业银行、股份行、城商行和农商行的

资本充足率分别为 16.27%、13.35%、12.91%和 12.14%，较 3 月末分别变

化-0.08、-0.12、0.20 和 0.02 个百分点。随着资本监管的强化，银行业

资本补充压力仍存，亟需多渠道补充资本以助力业务平稳扩张，同时通过

优化资产结构、发展中间业务等形式降低资本消耗，优化资金使用效率。 

 投资建议 银行业上半年利润两位数高增印证基本面改善预期，有利于支

撑板块估值低位修复。考虑到拨备计提相对充分以及负债端结构持续优

化、成本压降等因素，宏观经济环境和让利实体政策对银行业绩的影响基

本可控，基本面向好趋势不变。当前板块 PB 0.68X，估值处于历史偏低

水平，性价比高，配置价值凸显。我们看好中报业绩催化下的银行板块投

资机会，给予“推荐”评级。个股方面，推荐招商银行（600036）、宁波

银行（002142）、兴业银行（601166）和南京银行（601009）和杭州银行

（600926）。 

 风险提示 宏观经济增长低于预期导致资产质量恶化的风险。 
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分析师简介及承诺 

本人承诺，以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去

不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。 

评级标准 

行业评级体系 

未来 6-12 个月，行业指数（或分析师团队所覆盖公司组成的行业指数）相对于基准指数（交易所指数或市场中主要的指数） 

推荐：行业指数超越基准指数平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：行业指数超越基准指数平均回报。 

中性：行业指数与基准指数平均回报相当。 

回避：行业指数低于基准指数平均回报 10%及以上。 

公司评级体系 

推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 20%及以上。 

谨慎推荐：指未来 6-12 个月，公司股价超越分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%－20%。 

中性：指未来 6-12 个月，公司股价与分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报相当。 

回避：指未来 6-12 个月，公司股价低于分析师（或分析师团队）所覆盖股票平均回报 10%及以上。 
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