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Q2 业绩超预期，无锡工厂短期拖累整体利润率 
事件：华虹半导体 2021 年上半年收入继续创下新高，达到 6.51 亿美元，同比

增长 52.0%，主要受益于付运晶圆增加以及 ASP 的上涨。期间毛利率录得

24.2%，同比增长 0.6个百分点，主要受惠于 ASP上涨、产能利用率提升以及部

分被折旧费用增加所抵消。归属于母公司净利润为 7710 万美元，同比增长

102.3%。第二季度收入与毛利率分别为 3.46 亿美元（同比增长 53.6%，指引

3.35 亿）和 24.8%（同比减少 1.2个百分点，指引 23%-25%）。 

报告摘要 
Q2 收入创历史新高 2021 年第二季度，公司销售收入再创历史新高达到 3.46 亿美

元，同比增长 53.6%，环比上升 13.5%；期间毛利率为 24.8%，同比下降 1.2个百分

点，主要由于折旧成本上升，部分被平均销售价格上涨以及产能利用率提升所抵

消，环比上升 1.1个百分点；经营开支 4590万美元，同比下降 26.6%，主要由于研

发活动的政府补助增加；期间归属于母公司拥有人应占利润 4408 万美元，同比增

长 147.3%。 

国内区域收入贡献进一步提升 从收入结构来看，2021Q2 来自中国地区收入攀升至

73.8%，主要原因系本土经济加速复苏，家电、物联网、工业控制等领域增长迅

速，带动公司 MCU 产品出货量持续高速增长。12 英寸 90nm eFlash MCU 进入良好

餐，55nm eFlash MCU 预计下半年进入量产；智能卡芯片逐步从 8 英寸升级至 12 英

寸工艺平台并顺利进入量产。12 英寸工艺平台 Nor Flash 产品受到 TWS、手机、

PC、智能音箱、车载电子等应用需求不断增长。此外受益于全球电动车、新能源及

其他功率转换应用市场的影响，公司分立器件继续保持良好发展，IGBT 与 MOSFET

产品继续保持高速发展。 

无锡 12 英寸厂进展顺利 2019 年投产的无锡 12 寸厂在 2021 年上半年进展顺利，产

能利用率保持高位，具体产品包括 90nm eFlash、90nm BCD、55nm CIS、DT-SJ 以

及 IGBT 纷纷规模量产。2021年第二季度公司每月折合 8英寸产能达到 268k,其中 8

寸线合计月产能 17.5 万片,12 寸线月产能 4.0 万片。收入贡献来看，2021 年第二

季度 12 寸晶圆厂收入贡献 8410 万美元，同比增长 786.8%，环比增长 54.0%，收入

占比 24.3%，环比增加 6.4 个百分点，主要受益于产能扩张爬坡顺利、利用率提升

以及单价的提升；8 寸晶圆厂收入贡献 2.62 亿美元，同比增长 21.4%，主要受益于

产能利用率的提升以及单价的提升。 

毛利率环比下滑，部分被 8 寸线毛利率提升抵消 由于华虹无锡厂 2019 年开始投

产，伴随巨额的初期资本开支投入，晶圆厂运营前几年大量折旧以及爬坡影响，无

锡工厂对于公司整体利润负面影响是可预见的。2021 年 Q2 无锡工厂毛利率为

3.3%，同比增加 16.0个百分点，环比下降 4.0个百分点；8寸线的毛利率二季度为

31.6%，同比增加 3.9 个百分点，环比增加 4.3 个百分点。 

Q3 指引超预期，建议关注 公司预计 2021年第三季度预计销售收入 4.1亿美元，环

比增长 18%，增长指引高于台积电、联电、中芯等同行，也超出彭博一致性预期；

毛利率指引为 25%-27%，环比改善幅度在 0.2-2.2 个百分点。无锡工厂毛利率受新

建产能折旧毛利率基础较低，爬坡对毛利率改善空间较大。公司维持在年底前将无

锡工厂产能提高至 6.5 万片/月，未来将扩大产能至 9.0-9.5 万片/月。 

风险提示：无锡工厂扩张带来折旧与研发费用的提升；后续资本扩张带来融资压

力；市场供需格局变化带来晶圆价格波动。 
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股东结构  

上海华虹国际 27.0% 

鑫芯(香港)                                                  18.7% 

Sino-Alliance International 12.4% 

NEC  Corporation 7.6% 

  

股价表现  

  

 
 

% 一个月 三个月 十二个月 

相对收益 14.21 12.89 36.69 

绝对收益 10.58 8.56 43.22 
 

 数据来源：彭博、港交所 
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