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[Table_Summary] 本周观点: 

一、英伟达发布元宇宙基础模拟平台 Omniverse 

8 月 10 日，NVIDIA 宣布推出 Omniverse——全球首个为元宇宙

建立的基础模拟平台。在 SIGGRAPH 2021 线上会议上，英伟达

演示了 Omniverse 平台的虚拟化能力及建模应用。 

此前 4 月英伟达发布会的开场演讲视频就应用了 Omniverse 技

术，值得注意的是该视频中仅厨房背景以及部分镜头中的 CEO

黄仁勋为虚拟化技术实现，并非网传的“所有镜头均为数字合

成”。 

Omniverse 已拥有超过 5 万名用户，超 500 家公司使用

Omniverse。该平台连接支持 Adobe、Autodesk、Bentley 

Systems 等大量专业软件；并实现了娱乐游戏、建筑、汽车、

制造业等多领域的应用。 

 

二、元宇宙的搭建需要应用大量虚拟技术 

元宇宙（Metaverse）可以笼统地理解为一个平行于现实世界

的虚拟世界，现实中人们可以做到的事，都可以在元宇宙中实

现。元宇宙拥有六大特征——持续性、实时性、兼容性、经济

属性、可连接性、可创造性。 

其中实时性意味着元宇宙能够与现实世界保持实时和同步，并

拥有现实世界中的一切形态。为实现【实时性】特征，需要运

用大量的虚拟化技术。英伟达的 Omniverse 平台虚拟技术遵守

物理定律，建模方便快捷且真实性高。此外其扩展集合 AI Toy 

Box 允许没有经验的 3D 创作者轻松创建场景，符合【可创造

性】特征：虚拟世界里的内容可以被任何个人用户或者团体用

户创造。英伟达在 Omniverse 上的 GANverse 3D 程序能够基于

2D 照片创建 3D 模型。 

 

三、元宇宙产业链参与者众多，看好未来市场潜力 

元宇宙概念吸引多方入局，包括海内外互联网巨头与软硬件创

业公司。Facebook 是除 Roblox 外最知名的“元宇宙”概念企

业，已经进入【体验层】（推出 VR 社交平台 Horizon）与【人

机交互层】（收购 Oculus）。腾讯被认为是国内最可能成为元

宇宙领导者的科技公司，主要涉猎【体验层】、【创作者经济

层】、【去中心化层】。 

进一步归纳元宇宙产业链，将其分为：1）入口【人机交互

层】；2、云及基础设施【基础设施层+去中心化层】；3、2B

设计技术公司【空间计算层】；4、GaaS【创作者经济层】；

5、Verse 平台【体验层】。目前我国在多个层次上均有公司入

局深耕，元宇宙概念潜力被市场普遍看好。 
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投资建议：重申坚定看好云计算 SaaS、金融科技、智能驾

驶、人工智能等景气赛道中具备卡位优势的龙头公司，积极推

荐以下六条投资主线：1、云计算 SaaS：重点推荐企业级 SaaS

龙头用友网络、办公软件龙头金山办公（与中小盘联合覆

盖）、超融合领军深信服。2、金融科技：重点推荐证券 IT恒

生电子和生活支付朗新科技（通信组联合覆盖），此外宇信科

技、长亮科技、同花顺均迎景气上行。3、智能驾驶：重点推

荐车载 OS龙头中科创达、智能座舱龙头德赛西威（汽车组联

合覆盖）、此外高精度地图领军四维图新为重点受益标的。

4、人工智能：重点推荐智能语音龙头科大讯飞。5、网络安

全：重点推荐新兴安全双龙头奇安信+深信服，安恒信息作为

细分新兴安全龙头也将深度受益，其他受益标的包括：启明星

辰、美亚柏科等。6、信创：国产 WPS龙头厂商金山办公（与

中小盘组联合覆盖），国产中间件龙头东方通，国产 PDF龙头

福昕软件，国产服务器龙头中科曙光。 

风险提示 
市场系统性风险、科技创新政策落地不及预期、中美博弈突发

事件。 

 
 

盈利预测与估值 

 
资料来源：wind、华西证券研究所 

注：朗新科技（与通信联合覆盖）、金山办公（中小盘组联合覆盖）。  
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1.本周观点：打开元宇宙世界大门 

一、英伟达发布元宇宙基础模拟平台 Omniverse 

8 月 10 日，NVIDIA 宣布推出 Omniverse——全球首个为元宇宙建立的基础模拟

平台。在 SIGGRAPH 2021 线上会议上，英伟达演示了 Omniverse 平台的虚拟化能力及

建模应用。 

此前 4 月英伟达发布会的开场演讲视频就应用了 Omniverse 技术，值得注意的是

该视频中仅厨房背景以及部分镜头中的 CEO 黄仁勋为虚拟化技术实现，并非网传的

“所有镜头均为数字合成”。 

Omniverse 已拥有超过 5 万名用户，超 500 家公司使用 Omniverse。该平台连接

支持 Adobe、Autodesk、Bentley Systems 等大量专业软件；并实现了娱乐游戏、建

筑、汽车、制造业等多领域的应用。 

 

二、元宇宙的搭建需要应用大量虚拟技术 

元宇宙（Metaverse）可以笼统地理解为一个平行于现实世界的虚拟世界，现实

中人们可以做到的事，都可以在元宇宙中实现。元宇宙拥有六大特征——持续性、实

时性、兼容性、经济属性、可连接性、可创造性。 

其中实时性意味着元宇宙能够与现实世界保持实时和同步，并拥有现实世界中的

一切形态。为实现【实时性】特征，需要运用大量的虚拟化技术。英伟达的

Omniverse 平台虚拟技术遵守物理定律，建模方便快捷且真实性高。此外其扩展集合

AI Toy Box 允许没有经验的 3D 创作者轻松创建场景，符合【可创造性】特征：虚拟

世界里的内容可以被任何个人用户或者团体用户创造。英伟达在 Omniverse 上的

GANverse 3D 程序能够基于 2D 照片创建 3D 模型。 

 

三、元宇宙产业链参与者众多，看好未来市场潜力 

元宇宙概念吸引多方入局，包括海内外互联网巨头与软硬件创业公司。

Facebook 是除 Roblox 外最知名的“元宇宙”概念企业，已经进入【体验层】（推出

VR 社交平台 Horizon）与【人机交互层】（收购 Oculus）。腾讯被认为是国内最可

能成为元宇宙领导者的科技公司，主要涉猎【体验层】、【创作者经济层】、【去

中心化层】。 

进一步归纳元宇宙产业链，将其分为：1）入口【人机交互层】；2、云及基础设

施【基础设施层+去中心化层】；3、2B 设计技术公司【空间计算层】；4、GaaS【创

作者经济层】；5、Verse 平台【体验层】。目前我国在多个层次上均有公司入局深

耕，元宇宙概念潜力被市场普遍看好。 

 

投资建议：重申坚定看好云计算 SaaS、金融科技、智能驾驶、人工智能等景气赛

道中具备卡位优势的龙头公司，积极推荐以下六条投资主线： 

1、云计算 SaaS：重点推荐企业级 SaaS 龙头用友网络、办公软件龙头金山办公

（与中小盘联合覆盖）、超融合领军深信服。 

2、金融科技：重点推荐证券 IT 恒生电子和生活支付朗新科技（通信组联合覆

盖），此外宇信科技、长亮科技、同花顺均迎景气上行。 

3、智能驾驶：重点推荐车载 OS 龙头中科创达、智能座舱龙头德赛西威（汽车组

联合覆盖）、此外高精度地图领军四维图新为重点受益标的。 

4、人工智能：重点推荐智能语音龙头科大讯飞。 
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5、网络安全：重点推荐新兴安全双龙头奇安信+深信服，安恒信息作为细分新兴

安全龙头也将深度受益，其他受益标的包括：启明星辰、美亚柏科等。 

6、信创：国产 WPS 龙头厂商金山办公（与中小盘组联合覆盖），国产中间件龙头

东方通，国产 PDF龙头福昕软件，国产服务器龙头中科曙光。 
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2.本周热点内容 

2.1.英伟达发布元宇宙基础模拟平台 Omniverse 

8 月 10 日，NVIDIA 宣布推出 Omniverse——全球首个为元宇宙建立的基础模拟

平台。在由非盈利的国际化会员组织 ACM SIGGRAPH 举办的 SIGGRAPH 2021 线上会议

上，英伟达展示了 NVIDIA RTX 技术为 3D 开发者和行业爱好者带来的独家优势。 

英伟达 Omniverse 可以让用户身临其境地连接到虚拟世界中，用户在这里可以创

建独一无二的数字场景、完美的 3D 模型、设计精美的建筑等。为了满足 3D 开发者、

爱好者强大的硬件性能需求，NVIDIA 同时也推出了 RTX A2000 显卡。在 Omniverse

和 RTX 硬件的双重配合下，英伟达还拿到了 SIGGRAPH 最佳展示奖。NVIDIA 研究团队

在硅谷总部进行现场直播时，展示了一系列 AI 模型，这些模型可以在高速网络下，

为视频会议和讲故事等项目创建栩栩如生的虚拟角色。 

图表 1  面试者与英伟达建模的 AI 面试官进行面试  

 

 

资料来源：英伟达，雷锋网，华西证券研究所  

Omniverse 的运作分为三个大的部分。 

1）数据库引擎 Omniverse Nucleus，用户可在此连接并进行 3D 资产和场景描述

的交换，需要进行建模、布局、阴影、动画、照明、特效或渲染的设计师可以一起协

作创建场景。 

2）合成、渲染和动画引擎——虚拟世界的模拟。英伟达的图形技术可以实时模

拟每条光线如何在虚拟世界中反射，提升虚拟模型真实性。 

3）NVIDIA CloudXR，它包括客户端和服务器软件，可用于将扩展现实内容从

OpenVR 应用程序传输到 Android 和 Windows 设备，允许用户进出 Omniverse。 

Omniverse 支持云原生和多 GPU，平台将主流行业软件应用程序和微服务与

Omniverse 相连接。Omniverse 已获得了大量专业软件公司的支持，如 Adobe、

Autodesk、Bentley Systems、Robert McNeel & Associates 和 SideFX 等。借助 

Omniverse，NVIDIA 的团队能够在不同的地方使用不同的行业内容创建工具（如 

Autodesk Maya 或 Substance Painter）进行协作。自去年 12 月英伟达发布了

Omniverse 开始公测，到现在，Omniverse 已拥有超过 5 万名用户。 
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图表 2  Omniverse Connector 能够连接的部分程序 

 

 

 

 

 

资料来源：英伟达，华西证券研究所  

Omniverse 的虚拟建模能力不仅能用于娱乐游戏等设计行业，还能用于建筑、汽

车、制造业等。Omniverse 在很多行业中用于设计协作和创建“数字孪生”、模拟真

实世界的建筑物和工厂等项目。目前已经实现的应用包括实时虚拟协作、模拟现实的

设计、模拟环境、未来工厂（与宝马集团合作）等。 

图表 3  Omniverse 已经在多个领域实现 

 

 

 

 

 

资料来源：英伟达，华西证券研究所  

4 月英伟达的发布会上，开场演讲视频就使用了 Omniverse 平台技术制作。8 月

12 日，在计算机图形学顶会 SIGGRAPH 2021 上，英伟达通过一部纪录片揭秘：此前

在 4 月 GTC 2021 技术大会上英伟达 CEO 黄仁勋的开场演讲视频有一部分为合成（如

右图）。这场虚拟发布会，总共有 34 个 3D 美术师和 15 个软件研究人员参与，他们

一共完成了 21 个版本，从中选出最像的“数字黄仁勋”。 

值得注意的是，英伟达官方仅提到“我们不仅虚拟化了厨房，Jensen 挑战我们

要把他自己虚拟化，你会看到厨房分解开来，Jensen 重新出现在全息投影当中，其

实是虚拟版本的他。他继续介绍我们的 CPU，再传送离开，然后下次我们再切换镜
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头，就回到了真的 Jensen。”即视频中仅厨房背景以及部分镜头中的黄仁勋为虚拟

化技术实现，并非网传的“所有镜头均为数字合成”。 

图表 4  视频中所有背景均为虚拟建模  图表 5  此处远景中人物为虚拟建模 

 

 

 
资料来源：英伟达，华西证券研究所  资料来源：英伟达，华西证券研究所 

人物建模过程包括前期准备（真人拍摄采集数据-3D 建模-制作动作表情-细腻皮

肤等）+后期渲染。建模英伟达对黄仁勋进行各个角度的拍摄，包括他的标志性皮

衣，加起来共几千张的照片，再由采集的这些数据完成黄仁勋的 3D 建模。然后用 AI

（背后是 Audio2Face 模型，可自动随着语音播放内容调整模型的面部动作表情）让

其显现自然配合语音内容的动作表情。最后再使用 AI 模型将皮肤材质细化更拟真。 

图表 6  根据真人照片建模  图表 7  根据语音模拟人物表情 

 

 

 
资料来源：英伟达，华西证券研究所  资料来源：英伟达，华西证券研究所 

据英伟达表示，Omniverse 平台现在可以实时实现电影级别的画质渲染。以渲染

中非常重要的光源模拟为例，传统的计算机渲染，至少需要将光源迭代 30+次，才能

达到逼真到毛发的效果，即使用最先进的机器渲染，每一帧也基本都需要几十秒。而

使用 Neural Radiance Cache 等技术后，结合 RTX GPU 硬件和 Omniverse 平台，光源

渲染直接就能实时进行。 

目前，全球已经有 500 多家公司的专业人士使用了 Omniverse。这其中包括美国

航天航空制造商洛克希德马丁公司（做山火模拟）、曾荣获艾美奖的《南方公园》工

作室等知名企业。 
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图表 8  对橱柜建模实现电影级别渲染  图表 9  Omniverse 生态系统 

 

 

 
资料来源：英伟达，华西证券研究所  资料来源：英伟达，华西证券研究所 

 

2.2.元宇宙的搭建需要应用大量虚拟技术 

元宇宙（Metaverse）可以笼统地理解为一个平行于现实世界的虚拟世界，现实

中人们可以做到的事，都可以在元宇宙中实现。Metaverse，Meta 表示“超越”、

“元”，verse 表示“宇宙（universe）”。这个概念最早出现于 30 年前的科幻小

说《溃雪》，在书中，Metaverse 是个平行于现实世界的虚拟世界。现实世界所能拥

有的一切都可以在虚拟世界里实现，而现实世界无法完成的也可以在虚拟世界完成。 

图表 10  Metaverse 起源于科幻小说《Snow Crash》  

 

 

资料来源：硅星人，华西证券研究所  

元宇宙拥有六大特性：持续性、实时性、兼容性、经济属性、可连接性、可创

造性。符合这六大特性的才能被称为元宇宙，尤其是经济属性、可连接性、可创造

性，目前将其实现的可操作性较低。 
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图表 11  元宇宙六大准则  

 

 

资料来源：Matthew Ball，硅星人，华西证券研究所  

英伟达凭借 Omniverse 平台正式入局元宇宙，定义 Omniverse 为将 3D 世界连接

到共享虚拟世界。黄仁勋曾在一次活动中说，“在未来，我们将生活在 Metaverse

（元宇宙）里，这将是有关交流的环境。它是立体化的，我们几乎可以感觉到我们彼

此在一起。这就是我们进行时间旅行、光速旅行的方式，向前进就是在模拟未来。” 

在谈到 Omniverse 平台的未来时，英伟达表示：Omniverse 拥有一个不断增长

的支持合作伙伴的生态系统，该平台被业界采用的关键是皮克斯的开源 USD，同时它

也是 Omniverse 平台的基础，它使大型团队能够在一个共享的 3D 场景中通过多个软

件应用程序同时工作。这个开放的标准基础为软件合作伙伴提供了多种扩展和连接 

Omniverse 的方式，无论是通过 USD 的采用和支持，还是建立一个插件，或者通过 

Omniverse 连接器。 

图表 12  NVIDIA Omniverse  

 

 

资料来源：英伟达，华西证券研究所  

元宇宙需要大量的虚拟化技术，提升体验真实性，实现真正的“另一个三维世

界”。元宇宙属性中的实时性需要元宇宙能够与现实世界保持实时和同步，并拥有

现实世界中的一切形态。二维形态的虚拟世界已经无法满足人们对元宇宙的追求，大

量虚拟化技术是元宇宙实现真实性的关键。 
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Omniverse 虚拟建模遵守物理定律，建模方便快捷，真实性高。Omniverse 的基

本特征之一就是遵守物理定律，其可以模拟粒子和流体、材料甚至机器。 

英伟达和 Adobe 正在合作开发一个新的 Substance 3D 插件，使用该插件，用户

可以在 Omniverse 中直接调整在 Adobe Substance 3D 中创建或导入的材料，这种方

式可以有效节省更多时间，而不需要用户二次打开软件操作。 

另外，在 Omniverse 上，英伟达还增加了一个名为 GANverse 3D–Image2Car 的

拓展程序应对汽车垂直场景，它建立在一个在 2D 照片上训练的生成对抗网络上，合

成数千个对象的多个视图来预测 3D 几何、纹理和零件分割标签。这个过程可以将汽

车的单张照片变成可以在虚拟场景中行驶的 3D 模型，并配有逼真的前灯、闪光灯和

车轮。 

图表 13  Omniverse 拓展程序 GANverse3D 能够基于 2D 照片创建 3D 模型  

 

 

资料来源：英伟达，雷锋网，华西证券研究所  

AI Toy Box（人工智能玩具盒）的应用扩展允许没有经验的 3D 创作者轻松创建

场景，且为经验丰富的用户提供多应用程序一体化的体验，符合元宇宙的“可创造

性”特征。GANverse3D 是包含在 Omniverse AI Toy Box 的扩展集合中的第一个程

序。下图是 GANverse3D 与 Omniverse 连接工作流程的实际应用，其中虚拟建模应用

程 序 包 括 Omniverse Create 、 Reallusion Character Creator 3 和 Adobe 

Photoshop。 
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图表 14  GANverse3D 建模机械手抓握  图表 15  GANverse3D 模拟水滴遵守物理定律 

 

 

 
资料来源：英伟达，澎湃新闻，华西证券研究所  资料来源：英伟达，澎湃新闻，华西证券研究所 

 

2.3.元宇宙产业链参与者众多，看好未来市场潜力 

元宇宙需要各项技术的支撑，可以将元宇宙产业链分为七个层次： 

1）体验层：是我们实际参与的社交、游戏、现场音乐等非物质化的体验。 

2）发现层：是人们了解到体验层的途径，包括各种应用商店等。 

3）创作者经济层：帮助创作者制作并将成果货币化，包括设计工具、货币化技

术等。 

4）空间计算层：3D 化层，包括 3D引擎、VR/AR/XR 等。 

5）去中心化层：包括边缘计算、区块链等帮助生态系统构建分布式架构。 

6）人机交互层：指硬件层，包括手机、智能眼镜等可穿戴设备。 

7）基础设施层：包括网络设施与芯片等。 
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图表 16  元宇宙七层产业链  

 

 

资料来源：Jon Radoff，华西证券研究所  

Facebook 是除 Roblox 外最知名的“元宇宙”概念企业，已经进入体验层（推出

VR 社交平台 Horizon）与人机交互层（收购 Oculus）。构建 Metaverse 是一个非常

庞大的系统，它需要高速率、低延迟、超大连结的通讯环境，海量的数据处理、云端

实时渲染以及智能运算等等。 

Facebook 在 2014 年以二十亿美元高价收购了虚拟现实公司 Oculus，而目前

Facebook 全公司五分之一的人力都投入在了 AR/VR 业务上，扎克伯格在当年收购

Oculus 的时候曾说，Oculus VR 将首先改变游戏，之后它将改变数码社交，再之后，

它就将改变整个世界。 

此外 Facebook 已经推出的 VR 社交平台《Horizon》的测试版，被认为是

Facebook 向 Metaverse 迈出的重要一步。 

图表 17  Facebook 推出 VR 社交平台《Horizon》  图表 18  Oculus 产品包括眼镜、手柄等可穿戴设备 

 

 

 
资料来源：虎嗅，华西证券研究所  资料来源：A9VG，华西证券研究所 

腾讯被认为是国内最可能成为元宇宙领导者的科技公司。近年来，腾讯持续投

资元宇宙概念相关的公司和产品，其中，Roblox 和 Epic 都在它的投资名单上，目前

也初步构建起了 Metaverse 的基础生态，朝着他们自己所提出的“全真互联网”时

代前进。 
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去年年底，马化腾曾在年度特刊《三观》中写道：「现在，一个令人兴奋的机会

正在到来，移动互联网十年发展，即将迎来下一波升级，我们称之为『全真互联

网』……虚拟世界和真实世界的大门已经打开，无论是从虚到实，还是由实入虚，都

在致力于帮助用户实现更真实的体验。」 

腾讯在元宇宙必须的四方面技术能力领域（平台入口、电子商务、区块链、社交

媒体），均有所投资。主要涉猎【体验层】、【创作者经济层】、【去中心化层】。 

图表 19  腾讯的元宇宙概念投资全景  

 

 

资料来源：Pulsar，36kr，华西证券研究所  

将元宇宙参与者分为五大角度：1）硬件设备入口（人机交互层）、2）云及基础

设施（基础设施层+去中心化层）、3）2B 设计技术公司（空间计算层）、4）GaaS 游

戏引擎（创作者经济层）；5）Verse 平台（体验层）。国内外均有公司入局深耕。 
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图表 20  部分海内外元宇宙概念公司  

 

 

资料来源：36kr，Wind，IT 桔子，华西证券研究所  

元宇宙产业具备一定前瞻性，仍处于早期发展阶段，看好未来的广阔空间。梳理

五大层次中 A 股、港股投资标的： 

1）入口：歌尔股份有望最先受益于元宇宙放量，代工全球数家高端 VR 产品

（如 Facebook 的 Oculus Quest 2），2020Q4 旗下独立品牌 Pico 的中国市场份额

达到 37.8%（IDC 数据）。 

2）云与基础架构：深信服、紫光股份、阿里巴巴、腾讯等提供云计算的企业将

率先受益，此外神州数码、中软国际等云服务公司也将受益于元宇宙产业发展带来

的云计算空间增长。 

环节 介绍 公司 品牌/产品 公司市值

Facebook Oculus Quest 2 10,224亿美元

Magic leap Magic Leap One
63亿美元

(最新投后估值)

微软 Hololens 21,778亿美元

歌尔股份 Pico 1,418亿元

Snowflake
Snowflake Data

Exchange
847亿美元

Amazon Redshift 16,730亿美元

PingCAP TiDB
30亿美元

(最新投后估值)

谷歌 TensorFlow 18,371亿美元

Amazon AWS Greengrass 16,730亿美元

微软 Azure IoT Edge 21,778亿美元

镕铭微电子 Codensity -

Facebook Spark AR 10,224亿美元

Snapchat Snapchat AR
109亿

(最新投后估值)

Facebook
Oculus

Developer Hub
10,224亿美元

粒界科技 GritGene -

AIRLOOK AirlookMap -

英伟达 PhysX 4,955亿美元

代码乾坤 - -

Roblox Roblox Studio 471亿美元

Epic Unreal 和Unity
287亿美元

(最新投后估值)

启元世界 娱乐智能体 -

Yahaha

Studios
Yahaha -

Facebook Metaverse 10,224亿美元

英伟达 Omniverse 4,955亿美元

华为 Myberverse -

宸境科技 MirrorVerse -

GaaS【创作

者经济层】

包括游戏设计工具，

创作者货币化技术等

元宇宙平台
Verse平台

【体验层】

2B设计技术

公司【空间

计算层】

3D化层，物理引擎等

入口【人机

交互层】

元宇宙硬件入口

(VR/AR硬件设备)

云原生数据库

(保证随时接入)

VPU及边缘计算

云与基础架

构【基础设

施层+去中

心化层】
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3）2B 设计技术公司：中望软件、华大九天等工业软件或能赋能需要大量运算、

模拟仿真的元宇宙世界。此外百度、科大讯飞、寒武纪等公司深耕 AI 技术，也将受

益于元宇宙对 AI 能力的需求。 

4）GaaS：游戏设计工具端，腾讯、网易等大厂拥有自研游戏引擎（网易的

NeoX，腾讯的 Quicksilver），技术相对成熟；货币化技术端，宇信科技、长亮科技

等金融科技软件厂商或将有望入局。 

5）平台：腾讯、阿里巴巴、百度等流量大厂具有流量+算法优势，有希望打造

聚合型的元宇宙平台；盛大网络、三七互娱等云游戏平台型公司也有打造 Verse 平

台的能力，自身游戏实力或能帮助其快速打通未来的 VR、AR 场景平台。 

图表 21  计算机行业中的元宇宙受益公司  

 

 

资料来源：华西证券研究所  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

层次/细分领域 逻辑 受益标的

云/云计算厂商
为实现元宇宙的持续性并方便用户连接，云

基础架构必不可少
深信服

云/云服务商 受益于元宇宙对云计算的需求 神州数码、中软国际

2B/设计领域
对标海外的AUTODESK，工业软件虚拟化能力

能够赋能元宇宙
中望软件、华大九天

2B/AI厂商
元宇宙需要大量应用视觉图像、智能语音等

AI技术

科大讯飞、寒武纪、百

度

GaaS/货币化技术端
为实现元宇宙的经济属性，需要应用货币化

技术，金融IT公司受益
宇信科技、长亮科技
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3.本周行情回顾 

3.1.行业周涨跌及成交情况 

本周市场整体较强，计算机位列第24位。本周沪深300指数上涨0.50%，申万计

算机行业周跌幅0.46%，落后指数0.96个pct，在申万一级行业中排名第24位。 

图表 22  申万一级行业指数涨跌幅（%）（本周）  

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  

2021年初至今申万计算机行业涨幅在申万一级28个行业中排名第19名，超额收

益为1.72%。年初至今申万计算机行业累计下跌3.37%，在申万一级28个行业中排名

第19位，沪深300下跌5.09%，领先指数1.72个百分点。 

图表 23  申万一级行业指数涨跌幅（%）（2021 年初至今）  

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  
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图表 24  计算机行业周平均日成交额（亿元）  

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  

 

3.2.个股周涨跌、成交及换手情况 

本周计算机板块表现良好，整体交投比较活跃。221只个股中，145只个股上

涨，74只个股下跌，2只个股持平。上涨股票数占比65.61%，下跌股票数占比

33.48%。行业涨幅前五的公司分别为: 易华录、万集科技、维宏股份、恒华科技、今

天国际。跌幅前五的公司分别为：紫光股份、任子行、科蓝软件、绿盟科技、润和

软件。 

图表 25  申万计算机行业周涨幅前五（%）（本周）  图表 26  申万计算机行业周跌幅前五（%）（本周） 

 

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

从周成交额的角度来看，润和软件、紫光股份、浪潮信息、东方通、中国长城

位列前五。从周换手率的角度来看，豆神教育、任子行、维宏股份、润和软件、飞

利信位列前五。 
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图表 27  申万计算机行业日均成交额前五（%）  图表 28  申万计算机行业日均换手率涨幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  资料来源：Wind，华西证券研究所 

 

3.3.核心推荐标的行情跟踪 

本周板块整体表现良好的情况下，我们的 8只核心推荐标的中有 3只上涨。

其中涨幅最高的为深信服，涨幅为 4.37%；跌幅最大为中科创达，跌幅为

5.66%。 

图表 29  本周核心推荐标的行情 

 
资料来源：Wind，华西证券研究所  

注： 

1、区间收盘价指本周最后一个交易日的收盘价，复权方式为前复权。 

2、金山办公为华西计算机 & 中小盘联合覆盖 

 

3.4.整体估值情况 

从估值情况来看，SW 计算机行业 PE（TTM）从 2018 年低点 37.60 倍升至 54.02

倍，低于 2010-2021 年历史均值 59.15 倍，行业估值略低于历史中枢水平。 
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图表 30  申万计算机行业估值情况（2010 年至今）  

 

 

资料来源：Wind，华西证券研究所  

 

4.本周重要公告汇总 

1、 中期报告 

【科大国创】2021 年半年度报告 

2021 年上半年，公司实现营业收入 57,077.16 万元，较上年同期下降 16.30%，

收入下降主要系公司数据智能平台运营业务板块积极优化业务结构所致，数据智能行

业应用、智能软硬件产品业务规模仍保持稳步增长；公司实现归属于上市公司股东的

净利润 5,542.77 万元，较上年同期增长 41.55%，整体经营业绩稳步增长。此外，上

半年公司实施了股权激励计划，新增股份支付费用 719.09 万元。 

 

【淳中科技】2021 年半年度报告 

2021 年上半年，公司实现营业收入 2.06 亿元，较上年同期增长 28%，主要是受

益于公司产品线拓展、营销网络覆盖度提升及市场需求增加等因素。公司上半年新签

订单同比增长 51%，其中 4K 超高清产品通道数同比增长 98%。实现归属于上市公司股

东的净利润 2,771 万元，较上年同期下降 1,266 万元，主要是因为确认可转债利息、

企业所得税汇算清缴补税、芯片采购成本及人工费用上升等因素所致。公司经营活动

产生的现金流量净额 877 万元，较上年同期下降 5,270 万元。 

 

【达实智能】2021 年半年度报告 

公司实现营业收入 152,676.32 万元，较上年同期增长 13.52%；实现归属于上市

公司股东的净利润 16,288.94 万元，较上年同期增长 18.03%，经营活动产生的现金

流量净额-28,337.96 万元，较上年同期减少 323.41%。 
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【当虹科技】2021 年半年度报告 

2021 年上半年，公司实现营业收入 14,154.74 万元,同比增长 50.41%,主要系公

共安全收入大幅增加所致。公司归属于上市公司股东的净利润为 2,659.83 万元，同

比增长 61.74%，主要系营业收入及毛利率均大幅增加所致，尤其是公共安全业务毛

利率增长明显。 

 

【千方科技】2021 年半年度报告 

2021 年上半年，公司实现营业总收入 41.24 亿元，同比增长 11.04%；实现归属

于上市公司股东的净利润 5.07 亿元，同比增长 6.95%。智慧交通业务（剔除子公司

视频产品贡献）实现收入 15.63 亿元，同比下降 10.31%（若扣除 ETC 产品及拆除省

界收费站项目影响，智慧交通业务收入同比增长 45.12%），其中城市交通综合治

理、智慧高速等成长业务贡献占比约 36.34%。城际交通业务实现收入 9.83 亿元，占

智慧交通业务收入 62.91%；城市交通业务实现收入 5.67 亿元，占智慧交通业务收入

比达 36.29%；其他业务实现收入 0.13 亿元，占智慧交通业务收入比达 0.80%。智能

物联业务（包括部分物联产品在智慧交通领域的销售）实现收入 25.77 亿元，同比增

长 30.11%。 

 

【奇安信】2021 年半年度报告 

2021 年上半年，公司营业收入 14.56 亿元，同比增长 44.54%。主营业务

145,468.35 万元，同比增长率 45.34%。归属于上市公司股东的净利润亏损 9.22 亿

元。 

 

【启明星辰】2021 年半年度报告 

2021 年上半年，实现营业收入 12.12 亿元，同比增长 60%；同时归属于上市公司

股东的净利润为-1.07 亿元，亏损同比增长 402%，归属于上市公司股东的扣除非经常

性损益的净利润为-1.31 亿元，亏损同比增长 161%。至年中，公司在职员工数量逾

6000 人，整体相比去年年中增加约 1100 余人，比年初增加 670 余人。人员增加导致

的费用增长是亏损扩大的主要原因，其中销售费用同比增长 70%，研发费用同比增长

29%。 

 

【海峡创新】2021 年半年度业绩预告 

2021 年上半年，实现营业收入 3.13 亿元，同比增长 232.44%，实现归母净利润

0.33 亿元，同比实现扭亏为盈，充分印证了公司战略转变及聚焦对公司业绩的积极

作用。 

 

【铜牛信息】2021 年半年度报告 

2021 年上半年，公司实现营业收入 16,323.62 万元，比上年同期增长 9.09%；实

现归属于上市公司股东的净利润为 2,899.17 万元，比上年同期增长 8.35%。 

 

【汉邦高科】2021 年半年度业绩预告 

2021 年上半年，公司实现营业总收入 2.17 亿元，同比增长 177.90%；归属于上

市公司股东的净利润亏损 1705.51 万元。 
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【中国有赞】2021 年半年度报告 

至 2021 年 6 月 30 日止 6 个月期间，集团收益 8.03 亿元，同比减少 2.5%（经重

列，下同）。其中，订阅解决方案收益 5.08 亿元，同比增长 6.8%，商家解决方案收

益 2.89 亿元，同比减少 15.2%。期间，毛利率由去年同期 58.4%上升至本年同期

60.7%。其中，订阅解决方案毛利率由去年同期 75.3%下降至本年同期 75.0%，商家解

决方案毛利率由去年同期 35.6%上升至本年同期 36.7%。期间经营亏损 4.50 亿元，较

去年同期经营亏损 2.40 亿元增加 87.3%。 

 

【博通股份】2021 年半年度业绩预告 

2021 年 1-6 月，公司合并实现营业收入 11,474 万元，同比增加 11.81%；实现归

属于母公司的净利润 1,098 万元，同比减少 33.91%；扣非后归母净利润 1,083 万

元，同比减少 33.10%。高等教育业务营业收入 10,779 万元，比去年同期增加

13.93%。计算机信息业务营业收入 540 万元，比去年同期减少 20.01%。报告期内公

司利润主要来源于主营业务中的高等教育业务（子公司城市学院），2021 年 1-6 月

城市学院营收 10,833 万元，比上年同期增加 14.07%，净利润 1,532 万元，比上年同

期减少 25.89%，净利润减少的原因主要是报告期内城市学院教职员工的工资和社保

增加。 

 

 

2、 股份增减持 

【深信服】股东 Diamond Bright减持总股本 1%至 6% 

公司自 2021 年 6 月 17 日至 2021 年 8 月 12 日，Diamond Bright 通过集中竞价

和大宗交易的方式，累计减持公司股份 4,287,453 股，因 Diamond Bright 减持导致

Diamond Bright 持股比例累计变动达到了公司股份总数的 1%，占总股本比由

7.0002%降至 5.9643%。 

 

【能科股份】股东龚军违规减持公司股票占总股本比例约 1.018% 

截至 6 月 22 日，龚军及其一致行动人曹丽丽合计持有公司股份 7,139,992 股，

占公司总股本的 4.29%。2021 年 7 月 21 日至 8 月 2 日，在股东龚军实际减持操作过

程中，记录每天减持数量时漏记了 30,000 股，导致 2021 年 8 月 2 日止实际累计减持

数量为 1,695,600 股，占总股本比例约为 1.018%，超过公司总股本的 1%。龚军说

明，此次减持违规并非主观故意行为，主要系减持过程中每日统计减持数量时遗漏数

据造成了违规减持行为。 

 

【GQY 视讯】关于持股 5%以上股东减持计划的预披露公告 

公司于近日收到公司持股 5%以上股东郭启寅先生出具的《关于股份减持计划的

告知函》，郭启寅先生持有公司股份 34,129,152 股，占公司总股本比例为

8.0493%，计划在自本公告之日起十五个交易日后的六个月内，以集中竞价交易或大

宗交易方式减持公司股份不超过 4,314,000 股，即不超过公司总股本比例的

1.0175%。 

 

【佳发教育】关于持股 5%以上股东减持股份数量过半的公告 
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公司持股 5%以上股东陈大强先生于 2021年 8月 4 日-8 月 6 日之间，通过集中竞

价方式减持公司股份 2,220,000 股（占公司总股本的 0.57%）。 

 

 

3、 重大合作 

【四维图新】关于获得宜宾凯翼汽车有限公司自动驾驶系统定点通知书的公告 

近日，公司收到宜宾凯翼汽车有限公司的定点通知书，公司将为凯翼汽车提供包

括视觉硬件及域控制器等在内的面向下一代车型的一整套自动驾驶软硬件产品开发服

务。 

 

【海康威视】关于控股子公司投资建设萤石智能制造(重庆)基地项目的公告 

公司创新业务控股子公司杭州萤石网络股份有限公司（以下简称“萤石网络”）

将以自筹资金投资 18.50 亿元建设萤石智能制造（重庆）基地项目，在重庆市大渡口

区规划用地 300 亩，规划建筑面积 38.04 万平方米，用于打造建设萤石网络的智能制

造工厂。 

 

【东方通】东方通:关于公司与中国移动通信集团有限公司,中移资本控股有限

责任公司签署战略合作备忘录的公告 

公司审议通过了《关于公司与中国移动通信集团有限公司、中移资本控股有限责

任公司签署战略合作备忘录的议案》。中移资本控股有限责任公司是中国移动通信集

团有限公司下属的全资产业投资机构，负责围绕中国移动发展战略、依托中国移动产

业资源开展股权投资，增强中国移动在产业链上下游的竞争力。根据目前公司向特定

对象发行 A 股股票事项的进展需要，为进一步加深战略合作伙伴关系，推动公司与本

次发行认购对象中移资本母公司中国移动间的战略合作，基于公司与中移资本双方的

战略合作协议，公司与中移资本、中国移动共同签署了《战略合作备忘录》，用以明

确协同目标，规划协同举措，匹配战略资源，牵引各方进一步细化落实战略协议，达

成协同效果。 

 

4、 其他重点公告 

【海康威视】关于分拆子公司上市的一般风险提示性公告 

公司拟分拆所属子公司杭州萤石网络股份有限公司至上海证券交易所科创板上

市。本次分拆完成后，公司的股权结构不会发生变化，且仍拥有对萤石网络的控股

权。 

 

【中国软件】子公司获得政府补助公告 

公司子公司麒麟软件有限公司近日获得与收益相关的政府补助 799.2468 万元。

此笔到款由天津滨海高新技术产业开发区管理委员会支付，补助内容为麒麟软件

2020 年度办公场地与人才公寓的房屋租金补贴。 

 

【科大讯飞】363.84万股限售股 8 月 17 日上市流通 

香港万得通讯社报道，Wind 风控日报数据显示，科大讯飞公告称，363.84 万股

限售股 8 月 17 日上市流通，占公司总股本的 0.1582%。 
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5.本周重要新闻汇总 

1. 鸿蒙用户超 5000 万 

最新数据显示，截至 8 月 6 日，华为鸿蒙系统的升级用户，已经超过 5000 万。

面对鸿蒙系统如此猛烈的发展势头，华为将此前年底达到 3 亿台设备升级的目标提高

到了 4 亿台。 （来源：央视财经） 

 

2. IDC：预测 2025 年中国企业团队协同软件市场规模达到 6.02 亿美元 

IDC 预测，到 2025 年，中国企业团队协同软件市场规模将达到 6.02 亿美元，未

来 5 年整体市场年复合增长率（CAGR）为 18.8%。未来，SaaS 模式的企业团队协同软

件的增速高于传统部署模式，企业团队协同 SaaS 软件的未来 5 年复合增长率为

23.3%。到 2025 年，SaaS 模式的企业团队协同软件市场份额将达到整体市场的一半

左右。 （来源：IDC） 

 

3. 腾讯云宣布数据库 TDSQL PG 升级：内存占用节省 60% 

腾讯云宣布数据库开源产品 TDSQL PG 版升级。据介绍，经过一年半的打磨，新

升级的 TDSQL PG 版产品在上万张表访问场景下，内存占用节省 60%； SQL 语句兼容

性及分布式场景易用性均得以增强。据腾讯云数据库技术总监李跃森介绍，TDSQL PG

版是一款具备 HTAP 能力、经过腾讯多年持续投入研发的数据库产品，能够提供成熟

的一站式解决方案。在首次开源的 10 天内，Star 数就上升到超过 500 个。目前获得

欧洲航天局、国家天文台，以及医疗健康、零售等各行业用户认可。（来源：新浪） 

 

4. 工信部发文加强智能网联汽车数据安全 

今日，工信部发布关于加强智能网联汽车生产企业及产品准入管理的意见，加强

汽车数据安全、网络安全、软件升级、功能安全和预期功能安全管理，推动智能网联

汽车产业高质量发展。意见要求，企业应当建立健全汽车数据安全管理制度，依法履

行数据安全保护义务，明确责任部门和负责人。建立数据资产管理台账，实施数据分

类分级管理，加强个人信息与重要数据保护。建设数据安全保护技术措施，确保数据

持续处于有效保护和合法利用的状态，依法依规落实数据安全风险评估、数据安全事

件报告等要求。在中华人民共和国境内运营中收集和产生的个人信息和重要数据应当

按照有关法律法规规定在境内存储。需要向境外提供数据的，应当通过数据出境安全

评估。（来源：站长之家） 

 

5. 消息称小马智行已暂缓通过与空头支票公司合并而在美上市计划 

知情人士表示，自动驾驶初创公司小马智行（Pony.ai）已暂缓通过与空头支票

公司合并而在美上市的计划。此前，在今年 6 月份，小马智行表示，该公司正考虑在

美国上市，以为旗下自动驾驶网约车服务的商业化提供资金支持。此外，外媒报道

称，该公司此前一直在与 VectoIQ Acquisition II 进行独家谈判，希望通过与后者

合并来上市。如今，知情人士表示，该公司已暂缓赴美上市计划，它将寻求通过私募

融资。不过，该公司还是希望赴美上市。（来源：TechWeb） 
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6. 禾赛发布混合固态激光雷达 AT128，已获多家车企超 150 万台定点 

8 月 13 日禾赛正式公布面向 ADAS 前装量产的长距混合固态激光雷达 AT128。其

主要特性为：同时满足远距（200m@10%）和超高点频（153 万每秒，单回波），并且

面向车规级前装量产。据官方介绍，AT128 已获得多家顶级汽车厂商总计超过 150 万

台的定点，将在 2022 年大规模量产交付。禾赛科技透露，为支持快速增长的量产订

单，公司正建设一个建筑面积超 6 万平米、设计年产能超过百万台的智造中心，并预

计于 2022 年全面投产。（来源：汽车之心） 

 

7. 百度 2021 年 Q2 净利润 54 亿元，智能云收入同比增 71% 

8 月 12 日消息，百度第二季度营收 314 亿元，同比增长 20%。核心业务收入为

240 亿元，同比增长 27%。在线营销收入 190 亿元，同比增长 18%；非在线营销收入

50 亿元，在云和其他服务的推动下同比增长 80%。百度 CFO 余正钧称，第二季度智能

云业务同比增长 71%。百度预计 2021 年第三季度公司收入将在 306 亿元至 335 亿元

之间，同比增长 8%至 19%。（来源：TechWeb） 

 

8. 谷歌计划将完整版 Chrome 浏览器引入 Fuchsia OS 

Fuchsia OS 于 2016 年被曝光，一开始只是呈现出了全新的 UI，将搭载于谷歌智

能家居设备和 Chromebook 中。Fuchsia OS 内置了一个非常简单的基于 Chromium 的

浏览器，除了看网页几乎没有其他功能。近日，有开发者在 Chromium Bug Tracke 页

面发现了完整 Chrome 浏览器将登陆 Fuchsia OS 的信息。信息显示，谷歌在 5 月份就

打算将完整 Chrome 浏览器带到 Fuchsia OS 中，包含同步、扩展等等。同样是在 5 

月份，谷歌宣布将在几个月内为初代 Nest Hub 智能显示器用户推送 Fuchsia OS，这

也意味着个人消费者能够体验到谷歌捂了多年的新系统了。（来源：IT 之家） 

 

9. 美参议院通过万亿美元基建法案：750 亿美元流向三大科技领域 

本周二，美国国会参议院表决通过了总额 1 万亿美元的基础设施建设计划，这包

括进一步提高美国家庭的宽带普及率，同时投入资金发展包括纯电车在内的科技产

业。另外，该法案也包括了对加密货币交易征税的内容，税收将用于支持美国基础建

设的庞大开支。在 1 万亿美元支持资金中，国会拨出了 750 亿美元用于宽带普及、网

络安全，以及建设电动汽车充电网络。参议院联合税务委员会表示，对于加密货币交

易征税的条款有望筹集到 280 亿美元的资金。（来源：TechWeb） 

 

10. 英伟达 CloudXR 即将登陆谷歌云 Google Cloud 

在今年 4 月举行的 GTC 2021 开发者大会中，英伟达宣布 CloudXR 技术未来会支

持 Google Cloud。现在团队表示，NVIDIA CloudXR 即将登陆 Google Cloud 的

NVIDIA RTX Virtual Workstation 实例。 CloudXR 是基于 NVIDIA RTX GPU 和

CloudXR SDK 构建，并允许你从数据中心、云端或边缘等一切位置流式传输 AR、MR

或 VR 体验。通过 NVIDIA GPU 虚拟化软件，CloudXR 将能够有效地扩展并允许多名用

户安全地共享 GPU 资源。（来源：映维网） 

 

11. NVIDIA 扩展 Omniverse 平台，将数百万新用户带入元宇宙的世界 

NVIDIA 于今日宣布，全球首个为元宇宙建立提供基础的模拟和协作平台—— 

NVIDIA Omniverse 将通过与 Blender 和 Adobe 集成来实现大规模扩展，并将向数

百万新用户开放。Blender 是全球领先的开源 3D 动画工具，现在该工具将加入通用
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场景描述（USD）支持，使艺术家能够访问 Omniverse 制作流程。同时，Adobe 正在

与  NVIDIA 合 作开发 一个为  Omniverse 提 供  Substance Material 支持的 

Substance 3D 插件，为 Omniverse 和 Substance 3D 用户提供全新素材编辑功能。

（来源：ZEAKER） 

 

12. 亚马逊计划在美国企业的供应和服务上花费超过 1200 亿美元 

8 月 12 日晚间消息，2021 年亚马逊(AMZN.O)将从美国 20 多万家企业购买物流设

备、企业办公用品、建筑、设计、工程服务等，花费超过 1200 亿美元。2021 年亚马

逊的支出同比增长了 20%，而且不包括亚马逊在其门店购买和销售的任何产品。

Keystone Economics 的一项独立分析估计，亚马逊预计 2021 年在多个行业为美国增

加 84 万个就业岗位。（来源：新浪科技） 

 

6.历史报告回顾 

一、 云计算（SaaS）类： 

1、云计算龙头深度：《用友网络：中国企业级 SaaS 脊梁》 

2、云计算龙头深度：《深信服：IT 新龙头的三阶成长之路》 

3、云计算龙头深度：《深信服：从超融合到私有云》 

4、云计算行业深度：《飞云之上，纵观 SaaS 产业主脉络：产业-财务-估值》 

5、云计算行业深度：《海外篇：海外 SaaS 启示录》 

6、云计算行业深度：《港股篇：挖掘最具成长性的港股 SaaS 标的》 

7、云计算动态跟踪之一：《华为关闭私有云和 Gauss DB 意欲何为？》 

8、云计算动态跟踪之二：《阿里云引领 IaaS 繁荣，SaaS 龙头花落谁家？》 

9、云计算动态跟踪之三：《超越 Oracle，Salesforce 宣告 SaaS 模式的胜

利！》 

10、云计算动态跟踪之四：《非零基式增长，Salesforce 奠定全球 SaaS 标杆地

位》 

 

二、 金融科技类： 

1、证券 IT 2B 龙头深度：《恒生电子：强者恒强，金融 IT 龙头步入创新纪元》 

2、证券 IT 2C 龙头深度：《同花顺：进击-成长的流量 BETA》 

3、银行 IT 龙头深度：《宇信科技：拐点+弹性，数字货币新星闪耀》 

4、银行 IT 行业深度：《分布式，新周期》 

5、万亿蚂蚁与产业链深度研究之一：《蚂蚁集团：成长-边界-生态》 

6、金融科技动态跟踪之一：《创业板改革细则落地，全面催化金融 IT 需求》 

7、金融科技动态跟踪之二：《蚂蚁金服上市开启 Fintech 新时代》 

8、金融科技动态跟踪之三：《开放三方平台，金融科技创新有望迎来第二春》 
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三、 数字货币类： 

1、数字货币行业深度_总篇：《基于纸币替代的空间与框架》 

2、数字货币行业深度_生态篇：《大变革，数字货币生态蓝图》 

3、数字货币动态跟踪之一：《官方首次明确内测试点，数字货币稳步推进》 

4、数字货币动态跟踪之二：《合作滴滴拉开 C 端场景大幕》 

5、数字货币动态跟踪之三：《BTC 大涨带来短期扰动，DCEP 仍在稳步推进》 

6、数字货币动态跟踪之四：《启动大规模测试，《深圳行动方案》加速场景探

索》 

7、数字货币动态跟踪之五：《建行数字货币钱包短暂上线，测试规模再扩大》 

8、数字货币动态跟踪之六：《深圳先行，数字货币红包试点验证 G 端场景》 

 

四、 工业软件类： 

1、工业软件龙头深度：《能科股份：智能制造隐形冠军，行业 know-how 铸就长

期壁垒》 

2、工业软件龙头深度：《中望软件：进军中国工业软件的“无人区”》 

3、工业软件行业深度：《总篇：工业软件，中国制造崛起的关键》 

4、工业软件动态跟踪之一：《三年行动计划出台，工业互联网大风再起》 

5、工业软件动态跟踪之二：《工业软件为“基”，实现数字化转型》 

 

五、 其他类别： 

1、办公软件龙头深度：《福昕软件：PDF 的中国名片，力争全球领先》 

2、协作办公领军企业：《致远互联：价值未被挖掘的企业 SaaS 入口》 

3、产业信息化龙头深度：《朗新科技：做宽 B 端做大 C 端，稀缺的产业互联网

平台企业》 

4、物联网领先企业：《达实智能：2021E 18xPE 的物联网方案建设服务商，订

单高景气》 

5、信创行业深度：《总篇：信创，重塑中国 IT 产业基础的中坚力量》 

 

7.风险提示 

市场系统性风险、科技创新政策落地不及预期、中美博弈突发事件。 
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