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[Table_Main] 
7 月自主份额环比+2.3%，自主崛起加速兑现 

增持（维持） 

 
投资要点 

 产销层面：同比高基数影响下，7 月产批表现符合我们的预期（详见上
一期月报预测），零售表现低于我们预期。乘联会口径：狭义乘用车产
量实现 152.9 万辆（同比-9.5%，环比+1.6%），批发销量实现 150.7 万辆
（同比-8.2%，环比-1.9%），其中新能源乘用车产量实现 26.5 万辆（同
比+235.3%，环比+18.0%），批发销量实现 24.6 万辆（同比+202.9%，环
比+5.1%）；传统燃油车产量实现 126.4 万辆（同比-21.5%，环比-1.3%），
批发销量 126.1 万辆（同比-19.2%，环比-3.2%）。交强险口径：狭义乘
用车零售销量实现 156.1 万辆（同比-0.5%，环比-2.7%），其中新能源零
售实现 21.5 万辆（同比+124.5%，环比-1.7%），其中宏光 Mini EV、理
想 ONE EREV、秦 PLUS DM-i 分列前三，自主强于合资。新能源汽车
渗透率占比环比继续提升。7 月乘用车整体出口量 17.4 万辆，同比
+286.7%，主要系去年同期基数较低。重点车企产批零层面，自主品牌
整体强于合资品牌车企。展望 2021 年 8 月：芯片影响持续叠加去年基
数较高的双重因素作用，我们预计行业整体产批同比去年-12%~-10%，
交强险零售预计同比-5%~0%。 

 

 细分市场结构变化：自主皮牌份额继续上升，中低端消费占比小幅回升。
分系别来看， 7 月市场整体表现为除德系外其余类型市场份额均回升，
日系、德系、自主、美系品牌占比分别为 23.54%、17.08%、46.59%、
9.83%，分别环比+0.14pct、-2.64pct、+2.30pct、+0.75pct。其中轿车市场
表现为德系份额下滑，SUV 市场表现为自主及美系份额回升。7 月传统
乘用车消费结构一二线城市销量占比小幅下滑，0-10 万及 20-30 万车型
消费占比上升：一二线城市销量占比 46.69%，环比-0.06pct。分价格维
度看，10 万元以下、10-15 万元区间销量占比环比分别为+1.93pct、-

0.54pct；15-20 万元、20-30 万元、30 万元以上区间销量占比环比分别-

0.45pct、+0.87pct、-1.81pct。 

 

 库存层面：中汽协口径，乘用车整体企业库存-0.3 万辆，渠道库存-15.0

万辆；主流车企渠道库存处于历史低位。1）乘用车行业整体企业库存-

0.3 万辆，其中新能源乘用车当月企业库存 1.4 万辆，非新能源乘用车当
月企业库存-1.7 万辆。2）乘用车行业整体渠道库存-15.0 万辆，其中新
能源乘用车当月渠道库存+0.2 万辆，非新能源乘用车当月渠道库存-15.2

万辆，渠道库存系数为 1.3 月。3）主流车企维度，7 月自主及合资品牌
整体均保持去库状态，主流车企库存均处于历史低位。 

 

 投资建议：紧跟智能电动最新产业趋势，看好自主崛起大行情！首推长
城汽车！1）积极转型智能电动的车企，推荐【长城汽车+吉利汽车+上
汽集团+比亚迪】+关注造车新势力【理想+蔚来+小鹏】。2）华为汽车产
业链，整车推荐【长安汽车+广汽集团】&关注【小康股份+北汽蓝谷】，
零部件推荐【德赛西威+华阳集团+中国汽研】&关注【中科创达+伯特利
+银轮股份】等。3）优质零部件推荐【拓普集团+福耀玻璃+爱柯迪】&

关注【星宇股份】等。 

 

 风险提示：芯片短缺影响超预期，乘用车价格战超出预期。  
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1.   产销层面：7 月产批表现符合我们预期，零售低于预期 

同比高基数影响下，7 月产批表现符合我们的预期（详见上一期月报预测），零售表

现低于我们预期。乘联会口径：狭义乘用车产量实现 152.9 万辆（同比-9.5%，环比+1.6%），

批发销量实现 150.7 万辆（同比-8.2%，环比-1.9%），其中新能源乘用车产量实现 26.5 万

辆（同比+235.3%，环比+18.0%），批发销量实现 24.6 万辆（同比+202.9%，环比+5.1%）；

传统燃油车产量实现 126.4 万辆（同比-21.5%，环比-1.3%），批发销量 126.1 万辆（同比

-19.2%，环比-3.2%）。交强险口径：狭义乘用车零售销量实现 156.1 万辆（同比-0.5%，

环比-2.7%），其中新能源零售实现 21.5 万辆（同比+124.5%，环比-1.7%），其中宏光 Mini 

EV、理想 ONE EREV、秦 PLUS DM 分列前三，自主强于合资。新能源汽车渗透率占比

环比继续提升。7 月乘用车整体出口量 17.4 万辆，同比+286.7%，超我们预期，主要系

去年同期国外疫情因素导致同比基数较低。分系别来看，芯片短缺影响下 7 月市场整体

表现为除德系外其余类型市场份额均回升，其中轿车市场表现为德系份额下滑，SUV 市

场表现为自主及美系份额回升。7 月传统乘用车一二线城市销量占比小幅下滑，10-15 万

及 20-30 万以上车型消费占比上升。重点车企产批零层面，自主品牌整体强于合资品牌

车企。展望 2021 年 8 月：芯片影响持续叠加去年基数较高的双重因素作用，我们预计

行业整体产批同比去年-12%~-10%，交强险零售预计同比-5%~0%。 

1.1.   行业概览：7 月零售同比略低于我们预期 

同比高基数影响下，7 月产批表现符合我们的预期（详见上一期月报预测），零售表

现低于我们预期。乘联会口径：狭义乘用车产量实现 152.9 万辆（同比-9.5%，环比+1.6%），

批发销量实现 150.7 万辆（同比-8.2%，环比-1.9%），其中新能源乘用车产量实现 26.5 万

辆（同比+235.3%，环比+18.0%），批发销量实现 24.6 万辆（同比+202.9%，环比+5.1%）；

传统燃油车产量实现 126.4 万辆（同比-21.5%，环比-1.3%），批发销量 126.1 万辆（同比

-19.2%，环比-3.2%）。交强险口径：狭义乘用车零售销量实现 156.1 万辆（同比-0.5%，

环比-2.7%），其中新能源零售实现 21.5 万辆（同比+138.9%，环比-1.8%）。中汽协口径：

乘用车总产销分别实现 154.8/155.1 万辆，分别同比-10.7%/-7.0%；其中新能源乘用车产

量、批发分别为 27.0/25.6 万辆，分别同比+180.0%/+175.0%。2020 年下半年高基数压力

叠加芯片短缺影响持续，7 月行业产批零同比下滑，产量同比跌幅大于批发零售。7 月

新能源汽车渗透率继续提升，环比+1.1pct，非限购地区销量占比环比+4.27pct。7 月传

统乘用车企业库存为-1.7 万辆，企业累计库存为-67 万辆，渠道当月库存-22.5 万辆，渠

道累计库存 274 万辆。展望 2021 年 8 月：芯片影响持续叠加去年基数较高的双重因素

作用，我们预计行业整体产批同比去年-12%~-10%，交强险零售预计同比-5%~0%。 
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图 1：2021 年 7 月狭义乘用车产量同比-9.5%（万辆）  图 2：2021 年 7 月狭义乘用车批发同比-8.2%（万辆） 

 

 

 

数据来源：乘联会，东吴证券研究所  数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

 

图 3： 2021 年 7 月燃油车批发量同比-18.80%（万辆）  图 4：2021 年 7 月新能源车批发同比+202.9%（万辆） 

 

 

 

数据来源：乘联会，东吴证券研究所  数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

 

图 5：2021/7 新能源汽车渗透率环比+1.1pct  图 6：2021/7 新能源非限购地区销量占比+4.27pct 

 

 

 

数据来源：交强险，东吴证券研究所  数据来源：交强险，东吴证券研究所 
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芯片短缺影响下 7 月市场整体表现为除德系外其余类型市场份额均回升，其中轿车

市场表现为德系份额下滑，SUV 市场表现为自主及美系份额回升。7 月乘用车市场日系、

德系、自主、美系品牌占比分别为 23.54%、17.08%、46.59%、9.83%，分别环比+0.14pct、

-2.64pct、+2.30pct、+0.75pct。其中 7 月轿车日系、德系、自主、美系品牌占比分别为

30.4%、21.4%、33.9%、10.8%，分别环比+1.3pct、-2.9pct、+1.9pct、+0.2pct；SUV 市场

日系、德系、自主、美系品牌占比分别为 17.8%、14.2%、56.5%、7.9%，分别环比-1.2pct、

-2.7pct、+0.9pct、+0.4pct。 

图 7：整体市占率变化  

 

数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

 

图 8：轿车市占率变化情况  图 9：SUV 市占率变化情况 

 

 

 

数据来源：乘联会，东吴证券研究所  数据来源：乘联会，东吴证券研究所 

7 月传统乘用车消费结构变动情况：一二线城市销量占比小幅下滑，0-10 万及 20-

30 万以上车型消费占比上升。从分城市维度看，7 月一二线城市销量占比 46.69%，环比

-0.06pct。分价格维度看，10 万元以下、10-15 万元区间销量占比环比分别为+1.93pct、-

0.54pct；15-20 万元、20-30 万元、30 万元以上区间销量占比环比分别-0.45pct、+0.87pct、



 

 6 / 11 

 

 

 
 

 

东吴证券研究所 
请务必阅读正文之后的免责声明部分 

 

[Table_Yemei] 行业月报 
 

-1.81pct。 

 

图 10：城市消费内部结构变化  图 11：乘用车各价格带消费占比变化趋势 

 

 

 

数据来源：交强险，东吴证券研究所  数据来源：交强险，thinkcar，东吴证券研究所 

1.2.   车企层面：自主品牌整体强于合资  

根据乘联会以及交强险零售数据，从三个层面比较分析。自主品牌层面：产销绝对

值上，吉利汽车+上汽通用五菱表现最佳，广汽乘用车表现最差；产批零同比增速上，比

亚迪表现较好，产批零同比涨幅较大；上汽通用五菱表现最差。合资品牌层面：产销绝

对值上，一汽大众表现最佳，长安福特表现最差；产批零同比增速上，长安福特表现最

佳，上汽大众表现最差。 

图 12：重点车企 7 月产批零及同环比情况/万辆 

 

数据来源：乘联会，交强险，东吴证券研究所 

 

1.3.   新能源车企产销：上汽通用五菱表现较好，自主整体强于合资 
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交强险口径：2021 年 7 月新能源零售实现 21.5 万辆，同比-1.72%。其中宏光 Mini 

EV、理想 ONE EREV、秦 PLUS DM 分列前三。车企角度比亚迪汽车绝对值表现最佳，

上汽通用五菱、广汽埃安、上汽集团次之。合资品牌以上汽大众绝对值表现最佳，自主

整体强于合资。 

表 1：7 月主要车企&明星车型新能源零售销量/辆 

  车企 2021 年 7 月 同比变动 环比变动 

自主 

上汽集团 9475 64.15% 1.75% 

上汽通用五菱 31624 164.68% 5.14% 

宏光 Mini EV 30180 607.95% 5.55% 

比亚迪汽车 41554 342.77% 17.70% 

汉 EV 5893 2027.44% -23.97% 

长城汽车 7176 127.95% -17.89% 

欧拉黑猫 EV 2945 11.34% -46.14% 

长安汽车 9168 711.33% 26.75% 

奔奔 E-Star EV 6502 1040.70% 18.54% 

广汽埃安 10656 115.53% 3.99% 

吉利汽车 6054 111.90% 8.61% 

新势力 

Model 3 EV 6601 -42.49% -61.16% 

Model Y EV 2397   -79.18% 

       小鹏 G3 EV 1634 101.98% -8.87% 

小鹏 P7 EV 6098 253.92% 25.84% 

蔚来 EC6 EV 2655   -2.07% 

蔚来 ES6 EV 3625 38.68% -0.96% 

蔚来 ES8 EV 1772 82.87% 26.03% 

理想 ONE EREV 8823 250.68% 12.73% 

哪吒 V EV 4580   27.97% 

零跑 T03 EV 4242 711.09% 11.90% 

合资 

上汽大众 5271 121.75% 10.78% 

上汽通用 2414 243.39% -27.72% 

广汽丰田 1115 -6.93% -14.36% 

广汽本田 339 -11.02% -45.23% 

数据来源：交强险，东吴证券研究所 

 

2.   库存层面：企业库存-1.7 万辆，渠道库存-22.5 万辆 

中汽协口径，乘用车整体企业库存-0.3 万辆，渠道库存-15.0 万辆；主流车企渠道库

存处于历史低位。1）乘用车行业整体企业库存-0.3 万辆，其中新能源乘用车当月企业库

存 1.4 万辆，非新能源乘用车当月企业库存-1.7 万辆。2）乘用车行业整体渠道库存-15.0

万辆，其中新能源乘用车当月渠道库存+0.2 万辆，非新能源乘用车当月渠道库存-15.2 万

辆，渠道库存系数为 1.3 月。3）主流车企维度，7 月自主及合资品牌整体均保持去库状
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态，主流车企库存均处于历史低位。 

2.1.   行业整体：7 月企业库存&渠道库存均降低 

7 月传统车企业库存-1.7 万辆，2015 年 1 月以来累计为-67 万辆。渠道库存-15.2 万

辆，2015 年 1 月以来累计为 288 万辆，渠道库存系数为 1.3 月。新能源乘用车 7 月企业

库存增加 1.4 万辆，渠道库存增加 0.2 万辆，2015 年 1 月以来累计为 56.1 万辆（2015 年

1 月开始）。 

图 13：2021 年 7 月传统乘用车企业库存-1.7 万辆/万辆  图 14：2021 年 7 月企业累计库存为-67 万辆/万辆 

 

 

 

数据来源：中汽协，东吴证券研究所  数据来源：中汽协，东吴证券研究所 

 

图 15：2021 年 7 月传统乘用车渠道库存-15.2 万辆/万辆  图 16：2021 年 7 月渠道累计库存为 288 万辆/万辆 

 

 

 

数据来源：中汽协，交强险，东吴证券研究所  数据来源：中汽协，交强险，东吴证券研究所 

2.2.   车企层面：7 月自主&合资去库 

主流自主品牌 7 月多数品牌渠道库存去库。根据我们自建车企库存数据库（2017 年

1 月为起点）：7 月多数车企渠道库存去库，包括上汽乘用车（-7653 辆）、上汽通用五菱

（-20438 辆）、长安汽车（-8705 辆）、长城汽车（-11491 辆）、吉利汽车（-8896 辆）、比

亚迪（-1413 辆），广汽乘用车及奇瑞汽车 7 月补库，分别+8156 辆/+8552 辆。从库存系

数来看，奇瑞/比亚迪最高。 
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图 17：自主品牌 7 月渠道库存/渠道累计（单位：万辆）  图 18：自主品牌 7 月渠道库存系数（单位：月） 

 

 

  

数据来源：乘联会，交强险，东吴证券研究所  数据来源：乘联会，交强险，东吴证券研究所 

主流合资品牌 7 月整体渠道库存去库。7 月份多数合资品牌渠道库存减少，上汽大

众（-39466 辆）、上汽通用（-10671 辆）、广汽本田（-1788 辆）、北京奔驰（-3492 辆）、

东风本田（-15351 辆）、东风日产（-9710 辆）、华晨宝马（-13137 辆）、一汽大众（-21632

辆），其余合资品牌渠道补库，长安福特（+10316 辆）、广汽丰田（+1818 辆）、一汽丰

田（+5433 辆）。渠道库存系数整体低于自主品牌，合资中最高是广汽本田。 

图 19：合资品牌 7 月渠道库存/渠道累计/辆  图 20：合资品牌 7 月库存系数（单位：月） 

 

 

 

数据来源：中汽协，交强险，东吴证券研究所  数据来源：中汽协，交强险，东吴证券研究所 

3.   投资建议：看好自主崛起 

紧跟智能电动最新产业趋势，看好自主崛起大行情！首推长城汽车！1）积极转型智

能电动的车企，推荐【长城汽车+吉利汽车+上汽集团+比亚迪】+关注造车新势力【理想

+蔚来+小鹏】。2）华为汽车产业链，整车推荐【长安汽车+广汽集团】&关注【小康股份

+北汽蓝谷】，零部件推荐【德赛西威+华阳集团+中国汽研】&关注【中科创达+伯特利+

银轮股份】等。3）优质零部件推荐【拓普集团+福耀玻璃+爱柯迪】&关注【星宇股份】

等。 

4.   风险提示 
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芯片短缺影响超预期。整体乘用车市场芯片短缺对生产端产生影响，可能会对市场

下游终端销量产生不利影响。 

乘用车价格战超出预期。乘用车市场竞争加剧，价格战超预期可能对企业利润造成

不利影响。
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