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传媒行业 
 

爱奇艺亏损率进一步下降，《披荆斩棘的哥哥》首播数据亮眼 

——新时代传媒周报 投资周报 

     
投资组合：一、芒果超媒、分众传媒、东方财富、科大讯飞、三七互娱、吉

比特、完美世界、万达电影、风语筑。二、视觉中国、掌阅科技、光线传媒、

东方明珠、奥飞娱乐。三传媒受益组合，腾讯控股、美团、心动公司。 

投资主题：影视游戏受益公司、长视频流媒体平台提价情况，短视频平台电

商业务、楼宇媒体业绩持续性、反垄断数据安全等带来国有传媒的机会。 

受益标的：海外公司有创梦天地、快手、网易、美团、阅文集团、哔哩哔哩、

泡泡玛特、IGG；祖龙娱乐、中手游、猫眼娱乐等。游戏电魂网络、宝通科

技、昆仑万维、姚记科技、凯撒文化、金科文化、恺英网络、巨人网络、世

纪华通、天神娱乐等；影视中国电影、上海电影、浙文影业等；其他有新华

网、人民网、中南传媒、中文在线、华立科技、华凯创意、焦点科技等。 

投资建议：更长远看待互联网作为基础设施的投资机会，互联网数据安全和

反垄断治理有利于资本有序扩张，基于业绩预告把握调整后的游戏公司 

从当下互联网的发展，反垄断和数据安全是国内的重要变量，反垄断对于创

新与公司的运营提出了更高的要求，有利于产业的深耕和健康发展，而不是

一波浪潮之后满目狼藉。数据安全，在人工智能大时代，规范有利于更好的

发掘利用。互联网已经在各行业实现了深刻的数字互联网，而走向智能化与

走向全球化是我国当下互联网产业的两个重要驱动。同时，关注调整到位业

绩拐点的游戏公司，关注 Z 世代文娱消费，关注政策自上而下的规范和指引。 

爱奇艺二季度经营亏损率进一步下降，海外会员数及极速版 DAU 破百万 

8 月 12 日爱奇艺公布二季度财报，实现营业收入 76 亿元，同比增长 3%，

其中会员收入 40 亿，同比持平；实现经营亏损 11 亿元，2020 年同期为 13

亿元，经营亏损率同比下降 2pct 达到 15%；实现归母净亏损 14 亿元，同比

持平。二季度会员数持续回升，订阅会员规模达到 1.062 亿，环比增加 100

万，爱奇艺自涨价后已连续两个季度实现会员数回暖。此外，爱奇艺海外会

员数已超过 100 万，国际版服务已覆盖马来西亚、新加坡、泰国、日韩、北

美、澳新等国家和地区，亚太市场为海外布局主阵地。根据公司披露，针对

低线城市用户的爱奇艺极速版增长迅速，截至第二季度末周日均日活已经超

过 100 万，极速版和爱奇艺主站用户重合度低，人均消费时长表现良好。 

芒果超媒《披荆斩棘的哥哥》首播数据亮眼，45 亿定增落地 

8 月 12 日，芒果 TV 全景音乐竞演综艺《披荆斩棘的哥哥》开播，多条微博

热搜霸屏。骨朵数据显示，截止 8 月 13 日，《披荆斩棘的哥哥》累计播放

量已达 3.8 亿，13 日单日播放量 1.5 亿，实时热度稳居第一位。《棘哥》有

望成为爆款，带动付费会员及广告收入增长，提振公司业绩。8 月 11 日，芒

果超媒发布公告，其以非公开发行方式向三名符合条件的特定对象发行股票 

9034 万股，发行价格为 49.81 元/股，募集资金近 45 亿元。中移资本、中欧

基金和兴证全球基金分别认购 6023 万股、1606 万股和 1405 万股。其中，中

移资本认购近 30 亿元，成为公司第二大股东。中移资本为中国移动下属公

司，增资芒果后有望进一步加强双方合作。 

风险提示：疫情反复、5G 技术发展不及预期、商誉风险，监管政策变化等。 
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重点公司盈利预测 

子行业 证券代码 股票名称 市值（亿元） ROE(%) 
EPS PE 

PB 
TTM 2020E 2021E 2022E TTM 2020E 2021E 2022E 

游戏 

 

002624.SZ 完美世界* 283.62 19.55 0.72 1.93 2.31 2.65 20.28 7.58 6.33 5.52 2.65 

002555.SZ 三七互娱* 401.21 20.64 0.97 1.45 1.64 1.90 18.67 12.48 11.03 9.52 4.42 

603444.SH 吉比特* 305.81 30.25 19.44 15.61 20.18 24.12 21.89 27.26 21.09 17.64 7.78 

300315.SZ 掌趣科技* 98.99 -58.93 0.11 0.24 0.37 0.47 32.39 14.96 9.70 7.64 1.76 

300418.SZ 昆仑万维* 185.64 27.30 4.07 1.58 1.84 2.19 3.87 9.97 8.57 7.20 1.83 

300459.SZ 金科文化* 109.69 10.21 0.22 0.28 0.35 0.43 14.37 11.14 8.91 7.26 3.71 

300031.SZ 宝通科技* 53.60 11.13 1.11 1.02 1.34 1.67 12.15 13.25 10.08 8.09 1.81 

电商与营销 

 

002878.SZ 元隆雅图* 33.34 16.51 0.69 0.74 0.95 1.17 21.98 20.35 15.85 12.87 4.09 

002027.SZ 分众传媒* 1114.05 17.62 0.36 0.17 0.24 0.30 20.89 44.65 31.63 25.30 6.63 

002727.SZ 南极电商 190.06 13.15 1.51 0.63 0.80 1.00 21.18 50.60 39.85 31.88 3.08 

300785.SZ 值得买 63.99 17.21 1.84 2.32 2.91 - 39.09 31.10 24.75 - 3.88 

视频/影视动漫 

 

300413.SZ 芒果超媒* 997.01 11.94 1.28 0.93 1.19 1.45 43.81 60.22 47.06 38.62 8.96 

600637.SH 东方明珠* 263.26 6.36 0.47 0.65 0.73 0.81 16.28 11.86 10.56 9.52 0.92 

300182.SZ 捷成股份* 133.64 -3.88 -0.46 0.27 0.34 - -11.33 19.22 15.26 - 2.10 

002292.SZ 奥飞娱乐* 70.84 -39.28 -0.28 0.05 0.18 0.27 -18.46 104.40 29.00 19.33 2.19 

300251.SZ 光线传媒* 257.57 2.11 0.16 0.34 0.41 0.46 55.99 26.06 21.66 18.95 2.80 

300133.SZ 华策影视* 103.61 -1.73 0.22 0.31 0.36 0.41 24.30 17.58 15.14 13.29 1.60 

600977.SH 中国电影 210.22 9.07 -0.10 0.09 0.64 0.73 -113.28 125.11 17.59 15.42 1.91 

002739.SZ 万达电影* 296.69 4.39 -2.49 -0.22 0.81 0.97 -5.35 -60.45 16.42 13.71 3.06 

互联网 

 

603000.SH 人民网 146.50 8.13 0.29 0.29 - - 45.53 45.69 - - 4.61 

603888.SH 新华网* 90.00 9.47 0.44 0.59 0.66 0.76 39.08 29.39 26.27 22.82 3.08 

603533.SH 掌阅科技* 95.24 11.16 0.62 0.72 1.02 1.37 34.98 30.14 21.27 15.84 3.81 

000681.SZ 视觉中国* 77.76 10.25 0.22 0.39 0.49 0.60 50.55 28.46 22.65 18.50 2.43 

海外/港股公司 

 

BILI.O 哔哩哔哩 1937.64 -18.41 -0.81 -5.95 -3.62 0.06 -56.70 -80.54 -132.32 7410.00 7.96 

IQ.O 爱奇艺 479.71 -74.79 -0.29 -1.75 -1.03 -0.45 -8.90 -35.07 -59.19 -135.29 5.97 

PDD.O 拼多多 6835.10 -32.35 -0.27 -1.62 0.26 1.81 -117.30 -337.52 2109.50 301.36 11.23 

NTES.O 网易 4074.69 24.89 0.98 4.20 4.91 5.62 31.70 137.94 117.97 103.06 4.79 

JD.O 京东 7122.12 7.44 0.98 5.17 5.75 8.01 13.80 87.33 78.49 56.34 3.80 

2400.HK 心动公司 184.71 22.10 0.02 0.95 1.31 1.70 2045.00 40.57 29.46 22.56 8.14 

0700.HK 腾讯控股 37524.03 18.58 18.62 11.80 14.51 17.27 21.30 33.14 26.95 22.63 5.01 

3690.HK 美团点评 11893.19 0.52 0.23 0.29 1.89 3.28 840.10 666.86 102.82 59.24 12.85 

0772.HK 阅文集团 628.71 3.35 -4.39 -1.48 1.19 1.59 -14.20 -41.57 51.75 38.74 4.22 

1896.HK 猫眼娱乐 95.06 5.96 -0.57 -0.22 0.57 0.77 -14.90 -38.54 14.52 10.77 1.26 

资料来源：Wind，新时代证券研究所（带*为新时代传媒行业覆盖标的，其余公司均采用 wind 一致预期，股价为 2021 年 8 月 13 日

收盘价） 
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1、 核心观点、投资策略及股票组合 

1.1、 本周重点推荐及组合建议 

投资组合：一、芒果超媒、分众传媒、东方财富、科大讯飞、三七互娱、吉比

特、完美世界、万达电影、风语筑。二、视觉中国、掌阅科技、光线传媒、东方明

珠、奥飞娱乐。三传媒受益组合，腾讯控股、美团、心动公司。 

受益标的：海外公司有创梦天地、快手、网易、美团、阅文集团、哔哩哔哩、

泡泡玛特、IGG；祖龙娱乐、中手游、猫眼娱乐等。游戏电魂网络、宝通科技、昆

仑万维、姚记科技、凯撒文化、金科文化、恺英网络、巨人网络、世纪华通、天神

娱乐等；影视中国电影、上海电影、浙文影业等；其他有新华网、人民网、中南传

媒、中文在线、华立科技、华凯创意、焦点科技等。 

 

图1： 每市模拟组合收益情况  图2： 每市模拟组合走势情况 

 

 

 

资料来源：每市、新时代证券研究所  资料来源：每市、新时代证券研究所 

1.2、 核心观点及投资逻辑 

投资主题：影视游戏受益公司、长视频流媒体平台提价情况，短视频平台电商

业务、楼宇媒体业绩持续性、反垄断数据安全等带来国有传媒的机会。 

投资建议：更长远看待互联网作为基础设施的投资机会，互联网数据安全和反

垄断治理有利于资本有序扩张，基于业绩预告把握调整后的游戏公司 

从当下互联网的发展，反垄断和数据安全是国内的重要变量，反垄断对于创新

与公司的运营提出了更高的要求，有利于产业的深耕和健康发展，而不是一波浪潮

之后满目狼藉。数据安全，在人工智能大时代，规范有利于更好的发掘利用。互联

网已经在各行业实现了深刻的数字互联网，而走向智能化与走向全球化是我国当下

互联网产业的两个重要驱动。同时，关注调整到位业绩拐点的游戏公司，关注 Z

世代文娱消费，关注政策自上而下的规范和指引。 

爱奇艺二季度经营亏损率进一步下降，海外会员数及极速版 DAU 破百万 

8 月 12 日爱奇艺公布二季度财报，实现营业收入 76 亿元，同比增长 3%，其

中会员收入 40 亿，同比持平；实现经营亏损 11 亿元，2020 年同期为 13 亿元，经
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营亏损率同比下降 2pct 达到 15%；实现归母净亏损 14 亿元，同比持平。二季度会

员数持续回升，订阅会员规模达到 1.062 亿，环比增加 100 万，爱奇艺自涨价后已

连续两个季度实现会员数回暖。此外，爱奇艺海外会员数已超过 100 万，国际版服

务已覆盖马来西亚、新加坡、泰国、日韩、北美、澳新等国家和地区，亚太市场为

海外布局主阵地。根据公司披露，针对低线城市用户的爱奇艺极速版增长迅速，截

至第二季度末周日均日活已经超过 100 万，极速版和爱奇艺主站用户重合度低，人

均消费时长表现良好。 

芒果超媒《披荆斩棘的哥哥》首播数据亮眼，45 亿定增落地 

8 月 12 日，芒果 TV 全景音乐竞演综艺《披荆斩棘的哥哥》开播，多条微博热

搜霸屏。骨朵数据显示，截止 8 月 13 日，《披荆斩棘的哥哥》累计播放量已达 3.8

亿，13 日单日播放量 1.5 亿，实时热度稳居第一位。《棘哥》有望成为爆款，带动

付费会员及广告收入增长，提振公司业绩。8 月 11 日，芒果超媒发布公告，其以

非公开发行方式向三名符合条件的特定对象发行股票 9034 万股，发行价格为 49.81

元/股，募集资金近 45 亿元。中移资本、中欧基金和兴证全球基金分别认购 6023

万股、1606 万股和 1405 万股。其中，中移资本认购近 30 亿元，成为公司第二大

股东。中移资本为中国移动下属公司，增资芒果后有望进一步加强双方合作。 

表1： 受益公司及其投资逻辑  

公司名称 代码 所属行业 行业景气度描述与受益逻辑 

芒果超媒 300413.SZ 互联网 

1、公司 2020 年实现营收 140.02 亿，同比增加 12.01%，实现归母净利润 19.63 亿，同比增

加 66.67%；第四季度实现营收 45.31 亿，同比增加 6.14%，实现归母净利润 3.51 亿，同比

增加 92.86%。 

2、公司确定阿里创投为本次公开征集转让的受让方，拟转让 9364 万股公司股份，占公司

总股本的 5.26%。 

3、公司定增申请获深交所受理。 

4、公司发布 2020 年三季报，三季度实现营业收入 36.9 亿元，同比增加 35.53%，实现归母

净利润 5.08 亿元，同比增加 197.41%。 

5、借助广电资源优势，精品内容和多元变现驱动公司快速发展。 

分众传媒 002027.SZ 广告营销 

1、收入端，广告市场持续回温，疫情复苏背景下广告主的预算向头部平台充分集中，公司

楼宇媒体收入的快速反弹。 

2、成本端，疫情期间部分写字楼减免媒体租赁成本，同时市场竞争大幅减弱，单屏租赁成

本有所下降，公司前三季度营业成本同比减少 35.17%，其中三季度营业成本同比减少

42.2%。 

3、公司成功打造猿辅导、元气森林等众多品牌引爆案例，新消费赛道本身具备高增长特征，

公司作为品牌服务方，将持续受益新消费和新品牌的出现。 

4、公司发布 2021 年一季报，实现营业收入 35.93 亿元,同比增长 85.35%;实现归母净利润为

13.68 亿元,同比同期增长 3511.27%。 

三七互娱 002555.SZ 游戏 

1、公司发布 2021 年半年度业绩预告，预计上半年实现归母净利润 7.8- 8.5 亿元人民币，同

比下降 49.99%-54.11%， 

2、公司 2020 年全年实现营收 144.01 亿，同比增加 8.87%，实现归母净利润 27.76 亿，同

比增加 31.28%；其中第四季度实现营收 31.11 亿，同比减少 15.16%，实现归母净利润 5.16

亿，同比减少 7.69%；公司 2021 年第一季度预计实现归母净利润 0.8-1.2 亿，同比减少

83.54%-89.02%。 

3、公司拟间接收购广州三七网络 20%的股权，收购完成后三七网络将成为公司的全资子公

司； 

4、公司发布升级新的企业文化，确立“创新、进取、分享、尊重”的价值观，提出“卓越、
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可持续发展”的企业愿景，明确“为世界带来快乐”的企业使命。 

掌阅科技 603533.SH 互联网 

1、公司控股股东、实控人与字节跳动旗下量子跃动签订协议，拟受让公司总股本 11.23%

股份。 

2、公司发布 2021 年一季报，公司实现营收 5.54 亿元，同比增长 12.77%;实现归母净利润

6335 万元，同比增长 14.71%。 

3、公司拥有数字阅读内容 50 多万册，数字内容资源丰富，品类众多，能够满足用户各种

类别、各种场景的阅读需求，未来用户渗透率有望进一步提升。 

4、公司运营的数字阅读平台拥有大量免费用户，公司有望通过广告营销等商业化增值业务

的开拓，提高流量运营效率的同时提高数字阅读平台的商业化价值。 

5、公司进一步培育精品阅读、K12 教育(阅读相关)等潜力业务，在抖音等短视频平台开设

账号，内容以经典畅销文学类书籍为主，粉丝数量得到快速增长。 

视觉中国 000681.SZ 互联网 

1、公司发布 2021 年一季报，公司实现营业收入 1.39 亿元，同比增长 25.44%；实现归母净

利润 4150.08 万元，同比增长 42.16%。 

2、短暂业绩下滑主要系疫情影响和公司网站停运所致。公司毛利率保持稳定，经过整改和

疫情影响，2020 年整体复苏，中报改善体现。 

3、聚主业塑流程重合规，强内容拓客户建生态，公司已然走出泥沼引领行业发展机遇。 

4、官网整改后已正式运营，携手人民网翻开视觉生态新篇章，牵手人民网，翻开内容建设、

版权保护、视觉生态的新篇章，维持看好版权行业的长期发展，看好图片正版化空间，公

司与人民网等合作进一步推进行业正版化率。 

奥飞娱乐 002292.SZ 影视动漫 

1、发布 2021 年半年度业绩预告，预计上半年实现归母净利润为 500 万元–750 万元，同

比扭亏为盈 

2、公司发布 2021 年一季报，公司实现营收 6.73 亿元，同比增加 35.2%；实现归母利润 0.27

亿元，同比增加 169.4%。 

3、公司作为动漫领域龙头，战略调整后重新聚焦 K12 的 IP 内容业务。 

4、以 IP 为核心的商业模式逐渐成熟，主题商业战略全面铺开，室内乐园值得期待。 

5、盲盒持续推进，下半年主推 K12+“阴阳师”盲盒，进入主流盲盒价格段。 

6、积极布局新媒体及线上渠道，非公开发行保障资金投入，疫情后经营改善情况值得期待。  

东方财富 300059.SZ 互联网金融 

1、互联网成功转型券商，近五年营收 CAGR 达 47.21%。 

2、经纪和两融业务排名升至第 18、20 名，门户网流量稳居前列。 

3、基金代销业务稳居第一梯队，天天基金 APP 生态日趋完善。 

4、研发人员占比近四成，金融终端赋能主业。 

资料来源：各公司公告、新时代证券研究所 

1.3、 部分重点传媒公司估值表格  

表2： 行业龙头公司估值 

证券代码 证券简称 
市值 

（亿元） 

营收（百万） 
21 年增速 

净利润（百万） 
21 年增速 

21 年

PE 

21 年

ROE 20E 21E 20E 21E 

002027.SZ 分众传媒 1173  16322  19367  19% 6028  7296  21% 16 26% 

300413.SZ 芒果超媒 1027  18461  22614  22% 1963  2488  27% 41 19% 

002555.SZ 三七互娱 486  17606  20750  18% 2776  3539  27% 14 30% 

002624.SZ 完美世界 366  11357  13739  21% 2111  2839  34% 13 16% 

002739.SZ 万达电影 335  16816  19413  15% 1558  1958  26% 17 13% 

300251.SZ 光线传媒 289  2512  2994  19% 996  1199  20% 24 10% 

资料来源：Wind、新时代证券研究所（带*为新时代传媒行业覆盖标的，其余公司均采用 Wind 一致预期，股价为 2021 年 8 月 6 日收

盘价） 
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表3： 部分传媒中盘公司估值 

证券代码 证券简称 
市值 

（亿元） 

营收（百万） 
21 年增速 

净利润（百万） 
21 年增速 

21 年

PE 

21 年

ROE 20E 21E 20E 21E 

600637.SH 东方明珠 274  10286  10376  1% 1849  1933  5% 14 6% 

300418.SZ 昆仑万维 202  4480  5677  27% 4775  1767  -63% 11 16% 

603444.SH 吉比特 350  4207  4975  18% 1553  1797  16% 19 34% 

601098.SH 中南传媒 153  11252  12047  7% 1448  1552  7% 10 11% 

603533.SH 掌阅科技 110  2454  2857  16% 400  531  33% 21 19% 

300315.SZ 掌趣科技 114  2366  2721  15% 957  1075  12% 11 13% 

000681.SZ 视觉中国 88  769  968  26% 239  304  27% 29 7% 

资料来源：Wind、新时代证券研究所（带*为新时代传媒行业覆盖标的，其余公司均采用 Wind 一致预期，股价为 2021 年 8 月 6 日收

盘价） 

表4： 部分传媒小盘公司估值 

证券代码 证券简称 
市值 

（亿元） 

营收（百万） 
21年增速 

净利润（百万） 
21年增速 

21 年

PE 

21 年

ROE 20E 21E 20E 21E 

300031.SZ 宝通科技 61  3678  4454  21% 413  552  34% 11 16% 

601595.SH 上海电影 47  997  1048  5% 100  114  14% 41 5% 

300364.SZ 中文在线 39  1506  2141  42% 129  206  60% 19 8% 

002878.SZ 元隆雅图 42  2656  3458  30% 230  310  35% 14 23% 

资料来源：Wind、新时代证券研究所（带*为新时代传媒行业覆盖标的，其余公司均采用 Wind 一致预期，股价为 2021 年 8 月 6 日收

盘价） 

1.4、 重点关注：近期视频、游戏、上映电影 

表5： 三七互娱部分 2021 游戏产品 

游戏名称 游戏类型 发布时间 

斗罗大陆：魂师对决 策略卡牌 二季度 

叫我大掌柜 模拟经营 二季度 

龙腾霸主 传奇冒险 二季度 

代号 JZ 仙侠游戏 2021 

代号 XN 仙侠游戏 2021 

代号 GC MMORPG 2021 

资料来源：三七互娱 2020 半年报，新时代证券研究所 

 

表6： 2021 年 8 月 13 日国产版号信息汇总 

名称 申报类别 出版单位 运营单位 涉及公司 

绝对演绎 移动 广州网易计算机系统有限公司 杭州网易雷火科技有限公司 网易 

军团战棋英雄时代 移动 
华东师范大学电子音像出版社

有限公司 
上海领音文化传播有限公司 心动公司 

刃心 2 移动 厦门雷霆互动网络有限公司 厦门青瓷文化传播有限公司 吉比特 

火柴人封锁突围 移动-休闲益智 杭州哲信信息技术有限公司 杭州流冠科技有限公司 金科文化 

胡莱三国 4 移动 互爱互动（北京）科技有限公司 互爱互动（北京）科技有限公司 万达电影 

人人爱投篮 移动-休闲益智 咪咕互动娱乐有限公司 南京原极信息科技有限公司 
中国移动

（港股） 

方寸对决 移动 深圳中青宝互动网络股份有限 北京好乐游网络科技有限公司 中青宝 
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公司 

铃兰计划 
客户端、游戏机

（PS4） 

深圳中青宝互动网络股份有限

公司 
深圳时代首游互动科技有限公司 中青宝 

锦绣山河 移动 
海南省电子音像出版社有限公

司 
海南千纸鹤网络科技有限公司 新华文轩 

漂移达人 移动-休闲益智 
海南省电子音像出版社有限公

司 
海南幸福传承文化传播有限公司 新华文轩 

新俄罗斯方块 移动-休闲益智 四川数字出版传媒有限公司 绵阳智如科技有限责任公司 新华文轩 

万魂觉醒 移动 
海南省电子音像出版社有限公

司 
海南盛天游网络科技有限公司 新华文轩 

幻灵师 移动 四川数字出版传媒有限公司 成都启乐科技有限公司 新华文轩 

山海小镇 移动 辽宁电子出版社有限责任公司 南京皮卡豆信息技术有限公司 出版传媒 

养猪大王 移动 辽宁电子出版社有限责任公司 深圳市奈斯互动科技有限公司 出版传媒 

一起当勇士 移动 辽宁电子出版社有限责任公司 上海连娱网络科技有限公司 出版传媒 

临界存在少女 移动 
江苏凤凰电子音像出版社有限

公司 
江苏凤凰数字传媒有限公司 凤凰传媒 

花花填色 移动-休闲益智 
江苏凤凰电子音像出版社有限

公司 
西安点扣软件科技有限公司 凤凰传媒 

随机点数大师 移动 
江苏凤凰电子音像出版社有限

公司 
南京麻友网络科技有限公司 凤凰传媒 

华容道天天玩 移动-休闲益智 杭州边锋网络技术有限公司 杭州边浙网络技术有限公司 浙数文化 

全民军棋大战 移动-休闲益智 杭州边锋网络技术有限公司 杭州边锋网络技术有限公司 浙数文化 

家园改造计划 移动-休闲益智 杭州边锋网络技术有限公司 苏州尚游网络科技有限公司 浙数文化 

细胞成长日记 移动-休闲益智 杭州润趣科技有限公司 浙江盛和网络科技有限公司 恺英网络 

抓鸡大师 移动-休闲益智 
上海乐蜀网络科技股份有限公

司 
上海乐蜀网络科技股份有限公司 

乐蜀网络

(新三板） 

超凡守卫战 移动 
上海乐蜀网络科技股份有限公

司 
上海聚初信息科技有限公司 

乐蜀网络

(新三板） 

魔力宝贝：旅人 移动 
华东师范大学电子音像出版社

有限公司 
上海塔人网络科技股份有限公司 

塔人网络

（新三

板） 

森林英雄 移动 
方圆电子音像出版社有限责任

公司 
上海邀玩网络技术有限公司 大唐电信 

旭日之城 移动 北京科海电子出版社 北京壳木软件有限责任公司 神州泰岳 

宝石研物语：伊恩之

石 
移动 

黑龙江龙华数字出版股份有限

公司 
上海花度网络科技有限公司   

女神联盟：契约 移动 上海声像电子出版社 上海冰与火网络科技有限公司   

黎明与守护 移动 
宁波东海岸电子音像出版社有

限公司 
雷神互娱（天津）科技有限公司   

边境 2109 移动 
成都超级梦网络技术股份有限

公司 
成都冰熊网络科技有限责任公司   

破碎方舟 移动 杭州群游科技有限公司 安徽星战信息科技有限公司   

碎片剑术学院 移动 北京科海电子出版社 北京新阳互动网络科技有限公司   

要塞远征 移动 北京联合出版有限责任公司 北京闻和网络科技有限公司   

弹幕枪王 移动 
浙江出版集团数字传媒有限公

司 
奇游天地（深圳）科技有限公司   
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天道模拟器 移动 华中科技大学电子音像出版社 武汉择天文化传媒有限公司   

无境战地口袋版 移动 
福建网龙计算机网络信息技术

有限公司 
福建省天晴互动娱乐有限公司   

管道梦工厂 移动-休闲益智 天津电子出版社有限公司 武汉市多比特信息科技有限公司   

加菲猫梦想生活 移动-休闲益智 
方圆电子音像出版社有限责任

公司 
河北触乐信息科技有限公司   

梵花录 移动 
方圆电子音像出版社有限责任

公司 
北京妙动时光文化传媒有限公司   

弹射王 2 移动 
宁波东海岸电子音像出版社有

限公司 
广州市蓝色动力数码科技有限公司   

王国守卫 移动-休闲益智 
浙江出版集团数字传媒有限公

司 
杭州西米科技有限公司   

元气蛋蛋王 移动-休闲益智 华中科技大学电子音像出版社 深圳霍斯科技有限公司   

萌宠跑得快 移动-休闲益智 杭州润趣科技有限公司 南阳新创元软件有限公司   

功夫毽子 移动-休闲益智 杭州群游科技有限公司 微格瑞（北京）网络科技有限公司   

萌萌大作战 移动-休闲益智 
湖北省扬子江影音有限责任公

司 
武汉玩伴网络科技有限公司   

小飞机大冒险 移动-休闲益智 广州盈正信息技术有限公司 杭州呆喵网络科技有限公司   

快乐方块屋 移动-休闲益智 天津电子出版社有限公司 武汉汇多互动信息技术有限公司   

非常地鼠 移动-休闲益智 
宁波东海岸电子音像出版社有

限公司 
重庆远天科技有限公司   

欢乐球球跳一跳 移动-休闲益智 
黑龙江科学技术出版社有限公

司 
北京古鲁营销顾问有限公司   

星耀战纪 移动 上海电子出版有限公司 上海铂漫网络科技有限公司   

侠义风云诀 移动 
成都盈众九州网络科技有限公

司 
成都梦工厂网络信息有限公司   

我是大东家 移动 
上海同济大学电子音像出版社

有限公司 
益世界网络科技（上海）有限公司   

恶魔秘境 客户端 
湖北省扬子江影音有限责任公

司 
成都游茶科技有限公司   

进击的魔导士 移动 北京联合出版有限责任公司 北京骏加科技有限责任公司   

巨龙之痕 移动 浙江省期刊总社有限公司 杭州非奇科技股份有限公司   

起源战纪 移动 
成都盈众九州网络科技有限公

司 
深圳印象互娱网络科技有限公司   

魔之序曲 移动 
黑龙江龙华数字出版股份有限

公司 
厦门西岐网络股份有限公司   

零域战线 移动 
上海科学技术文献出版社有限

公司 
上海麦卓网络科技有限公司   

咪莫 移动 三辰影库音像出版社有限公司 北京震宇翱翔文化创意有限公司   

猛宠派对 客户端 天津电子出版社有限公司 北京隽游网络科技有限公司   

盛唐烟雨 移动 上海电子出版有限公司 上海爱的甜栗科技有限公司   

征战纪元 网页 
上海科学技术文献出版社有限

公司 
北京慕远科技有限公司   

遇见龙 移动 
黑龙江龙华数字出版股份有限

公司 
天津英雄互娱科技有限公司   

飞奔达人 移动-休闲益智 杭州烈焰网络技术有限公司 江苏永炬星信息科技有限公司   
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一画到底 移动-休闲益智 
上海科学技术文献出版社有限

公司 

上海仙豆网络信息科技有限责任公

司 
  

跃动小子 移动-休闲益智 杭州紫府网络科技有限公司 大丰黑贝信息技术有限公司   

归途大作战 移动-休闲益智 广州盈正信息技术有限公司 上海浪险劲网络科技有限公司   

成语状元榜 移动-休闲益智 吉林音像出版社有限责任公司 广州小迈网络科技有限公司   

消失的羽衣 移动-休闲益智 
黑龙江科学技术出版社有限公

司 
海南西瓜互娱网络科技有限公司   

细胞出击 移动-休闲益智 杭州乐港科技有限公司 宿州手游互联信息技术有限公司   

迷宫法则 移动-休闲益智 
浙江出版集团数字传媒有限公

司 
绍兴上虞酷游网络科技有限公司   

钓鱼传奇 移动-休闲益智 
成都盈众九州网络科技有限公

司 
成都九方互动信息技术有限公司   

萌炮争霸 移动-休闲益智 广州盈正信息技术有限公司 火烈鸟网络(广州)股份有限公司   

围棋小子 移动-休闲益智 
上海晨路信息科技股份有限公

司 
上海韧玩网络科技有限公司   

荒野大英雄 移动-休闲益智 上海易娱网络科技有限公司 上海易娱网络科技有限公司   

动物联盟大探索 移动-休闲益智 浙江文艺音像出版社有限公司 北京掌上易游科技有限公司   

我的小花仙 移动-休闲益智 
湖北省扬子江影音有限责任公

司 
成都雷兽互动科技有限公司   

闪电冲线 移动-休闲益智 杭州紫府网络科技有限公司 北京赛诺斯科技发展有限责任公司   

绝对演绎 移动 广州网易计算机系统有限公司 杭州网易雷火科技有限公司 网易 

军团战棋英雄时代 移动 
华东师范大学电子音像出版社

有限公司 
上海领音文化传播有限公司 心动公司 

刃心 2 移动 厦门雷霆互动网络有限公司 厦门青瓷文化传播有限公司 吉比特 

火柴人封锁突围 移动-休闲益智 杭州哲信信息技术有限公司 杭州流冠科技有限公司 金科文化 

胡莱三国 4 移动 互爱互动（北京）科技有限公司 互爱互动（北京）科技有限公司 万达电影 

人人爱投篮 移动-休闲益智 咪咕互动娱乐有限公司 南京原极信息科技有限公司 
中国移动

（港股） 

资料来源：国家新闻出版署、新时代证券研究所 

表7： 近期上映的电影列表  

上映日期 片名 类型 国家/地区 豆瓣想看人数 主要出品方 

7 月 30 日 怒火·重案 动作 / 犯罪 
中国香港 / 

中国大陆 
6300 人 银都机构、腾讯影业、英皇影业 

7 月未定 
外太空的莫扎

特 
科幻 / 喜剧 中国大陆 20001 人 

北京壹同、万达影视、阿里巴巴影业、

中国电影 

7 月未定 明日战记 动作 / 科幻 
中国香港 / 

中国大陆 
11266 人 

引力影视、天下一电影、品今天下、

爱奇艺、猫眼娱乐 

8 月 6 日 雄狮少年 动画 中国大陆 813 人   

8 月 14 日 盛夏未来 剧情 中国大陆 8059 人   

8 月未定 英雄西游 动画 
中国大陆 / 

美国 
47 人   

9 月未定 新倚天屠龙记 动作 / 武侠 / 古装 中国大陆 1821 人 耳东影业、中延文化、嘉喜文化 

10 月 1 日 我和我的父辈 剧情 / 喜剧 中国大陆 1577 人   

10 月未定 长津湖 剧情 / 历史 / 战争 中国大陆 23912 人   

10 月未定 八秒半英雄 动作 / 运动 中国大陆 105 人   
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11 月未定 智齿 犯罪 / 悬疑 
中国香港 / 

中国大陆 
5421 人   

11 月未定 神探大战 悬疑 
中国香港 / 

中国大陆 
4540 人 英皇影业 

12 月未定 风林火山 剧情 / 犯罪 中国香港 46297 人 
银都机构、嘉映文化、富通影业、猫

眼娱乐 

12 月未定 致命感应 惊悚 / 恐怖 美国 7998 人 第九区 

12 月未定 两个半爸爸 剧情 
中国香港 / 

中国大陆 
388 人 耳东影业、映艺娱乐 

12 月 31 日 忠犬八公 剧情 中国大陆 934 人   

资料来源：豆瓣，新时代证券研究所 

2、 市场行情分析及展望 

2.1、 行业一周市场回顾   

上周（8 月 9 日-8 月 13 日），传媒行业指数（SW）涨幅为 3.04%，沪深 300

涨幅为 0.50%，创业板指跌幅为-4.18%，上证综指涨幅为 1.68%。传媒指数相较创

业板指数上涨 7.22%。各传媒子板块中，媒体上涨 2.37%，广告营销上涨 5.32%，

文化娱乐上涨 2.41%，互联网媒体上涨 4.00%。 

表8： A 股传媒行业指数（SW）及一周涨跌幅变化对比 

时间 SW 传媒 Wind 媒体 中信传媒 创业板 沪深 300 上证综指 

2021/8/9 2.71% 2.73% 2.46% -0.98% 1.30% 1.05% 

2021/8/10 1.49% 1.84% 1.59% 0.34% 1.16% 1.01% 

2021/8/11 -0.18% -0.05% 0.04% -0.91% -0.55% 0.08% 

2021/8/12 -0.34% -0.43% -0.21% -1.47% -0.84% -0.22% 

2021/8/13 -0.64% -0.82% -0.50% -1.22% -0.55% -0.24% 

一周涨跌幅 3.04% 3.27% 3.39% -4.18% 0.50% 1.68% 

资料来源：Wind、新时代证券研究所 

 

图3： 传媒板块与创业板、沪深 300、上证指数比较  图4： 传媒各子板块周涨跌幅比较 

 

 

 

资料来源：Wind、新时代证券研究所  资料来源：Wind、新时代证券研究所 
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表9： 传媒板块上周涨跌幅前十个股  

涨幅前十（%） 跌幅前十（%） 

000676.SZ 智度股份 37.95% 000802.SZ ST 北文 -11.25% 

300182.SZ 捷成股份 33.08% 000558.SZ 莱茵体育 -10.79% 

000829.SZ 天音控股 30.07% 300651.SZ 金陵体育 -7.60% 

300343.SZ 联创股份 17.22% 300292.SZ 吴通控股 -3.95% 

002502.SZ 鼎龙文化 15.61% 300467.SZ 迅游科技 -3.74% 

002464.SZ *ST 众应 14.87% 002354.SZ 天神娱乐 -3.66% 

603556.SH 海兴电力 12.10% 000673.SZ *ST 当代 -3.59% 

300051.SZ ST 三五 10.79% 002148.SZ 北纬科技 -3.56% 

002137.SZ 实益达 9.98% 002188.SZ *ST 巴士 -2.41% 

600652.SH *ST 游久 9.33% 000892.SZ 欢瑞世纪 -2.24% 

资料来源：Wind、新时代证券研究所 

2.2、 行业估值水平  

传媒行业指数（SW）最新 PE 估值为 25.51，低于近五年平均水平，最新 PB

估值为 2.31，低于近五年平均水平，整体估值处于历史地位。 

图5： 传媒行业 PE 近五年变化  图6： 传媒行业 PB 近五年变化 

 

 

 

资料来源：Wind、新时代证券研究所  资料来源：Wind、新时代证券研究所 

 

图7： 申万传媒指数与上证综指走势比较 

 

资料来源：Wind、新时代证券研究所 
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2.3、 公司重点公告  

2021 年 8 月 9 日 

【华闻集团】集团发布关于授权公司进行证券投资的公告：在满足监管的规定

和不影响正常运营的情况下，公司及控股子公司拟将部分暂时闲臵自有资金用于证

券品种投资，投资额度不超过 45,000 万元，投资方式包括新股配售或者申购、证

券回购、股票及存托凭证投资、债券投资、委托理财以及深圳证券交易所认定的其

他投资行为，但不得直接进行从二级市场买入股票的投资。 

【当代文体】2021 年 8月 6 日，当代集团办理了将质押的 100 万股无限售条

件流通股的质押解除手续。本次质押解除后，武汉当代明诚文化体育集团股份有限

公司股东当代集团持有公司股份累计质押数量为 7272 万股，占其持股数量比例为

91.09%；当代集团及其一致行动人共持有公司股份累计质押数量为 13528 股，占其

持股数量比例为 77.21%。 

【浙江富润】公司控股股东富润集团于 2021 年 8 月 6日将原质押的 1600 万股

本公司股份办理解除质押手续。本次质押解除后，浙江富润数字科技股份有限公司

控股股东富润集团累计质押公司股份 3360 万股，占其持股总数的 33.18%，占公司

总股本的 6.44%；富润集团控股股东及其一致行动人惠风创投累计质押公司股份

3360 万股，占其持股总数的 26.56%，占公司总股本的 6.44%。 

【ST 龙韵】公司发布董事会决议公告，同意公司与关联方霍尔果斯红珊瑚影

视文化传媒有限公司签署《电视剧<沸腾人生>联合投资协议》，公司拟将与红珊瑚

影视联合投资《沸腾人生》电视剧的制作和发行，公司本次投资金额不超过人民币

3,000 万元，本次协议构成关联交易，但不构成重大资产重组，关联董事回避表决。 

2021 年 8 月 10 日 

【三七互娱】2021 年 8月 3 日，公司首次通过股票回购专用证券账户以集中

竞价交易方式回购股份，截止 2021 年 8月 9日共回购股份 1630 万股，占公司目前

总股本的 0.74%，其中最高成交价为 19.19 元/股，最低成交价为 17.59 元/股，成

交金额为 2.99 亿元（不含交易费用），交易费用为 45,198.05 元。 

【三七互娱】公司发布 2020 年年度权益分派实施公告，以分红派息股权登记

日实际发行在外的总股本为基数，以分配比例不变的方式分配，向全体股东每 10

股派 2.000000 元人民币现金（含税），本次权益分派实施后的除权除息价格为股

权登记日收盘价-0.1985299 元/股（最后一位直接截取，不四舍五入）。 

【东方明珠】公司参与中国电信股份有限公司 A股 IPO 的战略投资者配售，股

票价格为人民币 4.53 元/股，公司获配售股数为 11037 万股，获配金额为人民币

4.99 亿元，自发行股票在上交所上市交易之日起锁定 36个月。 

【粤传媒】公司发布 2020 年年度权益分派实施公告，以公司总股本 11.6 亿股

为基数，每 10股派 0.60 元人民币（含税），不送红股，不以资本公积转增股本。 

 2021 年 8 月 11 日 

【芒果超媒】公司于 2021 年 7月 30 日起向不超过 35 名特定对象发行 A股股

票，根据发行对象申购报价情况，本次发行股票的数量为 9,034 万股，全部采取向

特定对象发行股票的方式发行，发行价格为 49.81 元/股，共募集资金 44 亿元。 

【人民网】为优化资产结构，公司拟转让所持的全部西部新业股份。西部新业
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系公司合营企业，公司持有其 40%股份，本次转让将通过公开挂牌的方式。 

【佳云科技】公司发布关于部分限售股份解禁并上市流通的提示性公告，本次

解除限售股份数量为 766 万股，占公司股本总额的 1.2082%，可上市流通日为 2021

年 8月 16 日 

【浙文互联】公司发布 2021 年半年度报告，截至本报告期末，归属于上市公

司股东的净利润为 1.33 亿元，比上年同期增长 49.4%。 

 2021 年 8 月 12 日 

【吉比特】公司发布 2021 年半年度报告，实现营业收入 23.87 亿元，同比增

长 69.41%，实现归母净利润 9亿元，同比增长 63.77%。 

【三湘印象】公司发布 2021 年半年度报告，实现营业收入 26.19 亿元，同比

增长 430.04%，实现归母净利润 2 亿元，同比增长 169.19%。 

【鼎龙文化】公司发布 2021 年半年度报告，实现营业收入 2.25 亿元，同比减

少 16.59%，实现归母净利润 50.69 万元，同比减少 98.10%。 

【ST 联建】公司发布 2021 年半年度报告，实现营业收入 5.01 亿元，同比减

少 15.02%，实现归母净利润 0.72 亿元，同比增长 153.46%。 

【*ST 众应】公司发布 2021 年半年度报告，实现营业收入 1.3 亿元，同比增

长 4.99%，归母净利润亏损 1.57 亿元，同比减少 591.56%。 

【唐德影视】公司发布关于部分限制性股票回购注销完成的公告，回购价格为

3.41 元/股，本次回购注销完成后，公司总股本由 4.18 亿股变更为 4.14 亿股。 

2021 年 8 月 13 日 

【三人行】公司发布关于使用部分闲臵募集资金暂时补充流动资金全部归还的

公告。在资金使用期间，公司对其进行了合理安排，提高了资金使用效率。截至

2021 年 8月 13 日，公司累计已使用闲臵募集资金暂时补充流动资金 3.24 亿元，

并已全部归还至募集资金专户。 

【东方明珠】因上海市浦江镇整体发展建设需要，公司拟对题桥发射台所在土

地的七处房屋进行搬迁，并签署《国有土地上非居住房屋补偿协议》，收到搬迁安

臵补偿费用总计 7.96 亿元，未构成重大资产重组。 

【ST起步】公司股价自 2021 年 7 月 26 日至 2021 年 8 月 13 日期间触发“起

步转债”的向下修正条款，本次不行使“起步转债”的向下修正权利，在未来三个

月内如再触发均不行使该权利，此后若再次触发将召开董事会决定行使与否。 

【ST北文】截至公告披露日，西藏金宝藏累计质押股数为 2938 万股，占公司

总股本 4.10%，已全数被冻结；其一致行动人新疆嘉梦股权投资合伙企业（有限合

伙）累计质押股数 1254 万股，占公司总股本 1.75%，累计被冻结股数为 0。 

3、 报告及数据  

3.1、 一级市场投资动态 

表10： 8 月 9 日-8 月 13 日国内融资/并购事件 

获投时间 获投资公司 所属领域 轮次 投资金额 投资者 
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2021/8/13 AviaGames 欢岳网络 游戏 A 轮 4000 万美元 
ACME Capital（领投），Powerhouse Ventures，

Galaxy Interactive 

2021/8/13 ENVOY Network 文娱传媒 种子轮 250 万美元 Kyros Ventures，Spark Digital Capital，3comma 

2021/8/13 Reddit 文娱传媒 F 轮 4.1 亿美元 
Fidelity Management and Research Company

（领投） 

2021/8/13 鲜物志 电子商务 A 轮 千万级人民币 引溪资本 

2021/8/13 SellerX 电子商务 B 轮 1 亿美元 LVMH（领投），L Catterton（领投），Sofina 

2021/8/13 种子宣言 电子商务 Pre-A 轮 数千万人民币 顺为资本（领投），险峰长青 

2021/8/13 Slinger Bag 体育运动 种子轮 1100 万美元 Spartan Capital Securities（领投） 

2021/8/12 VerSe Innovation 文娱传媒 战略投资 4.5 亿美元 Sofina，Baillie Gifford，Siguler Guff 

2021/8/12 Mighty Jaxx 文娱传媒 B 轮 1000 万美元 
腾讯投资（领投），KB Investment，Korea 

Investment Partners 

2021/8/12 Chrono24 电子商务 C 轮 1.18 亿美元 
Aglaé Ventures（领投），Insight Partners，

Sprints Capital 

2021/8/11 吐水星 社交网络 天使轮 数百万人民币 万物资本 

2021/8/11 聚玻网 电子商务 C 轮 3 亿人民币 前海母基金（领投），财通资本，美好资本 

2021/8/11 Fanatics 电子商务 G 轮 3.25 亿美元 软银愿景基金，Jay-Z，Roc Nation LLC 

2021/8/11 铜师傅 电子商务 C 轮 2 亿人民币 
国家中小企业发展基金（国中创投）（领投），

金鼎资本，复星创富 

2021/8/11 熊猫布布 电子商务 天使轮 千万级人民币 红杉资本中国，启晨资本（财务顾问） 

2021/8/10 Krafton Game Union 游戏 IPO 上市 38 亿美元 未透露 

2021/8/10 星阅辰石-星艺文娱 文娱传媒 A 轮 3 亿人民币 
成都高新区创业天使投资基金，倍盈投资基

金（领投） 

2021/8/10 繁星戏剧村 文娱传媒 天使轮 未透露 熙诚金睿 

2021/8/10 棉联网 电子商务 B 轮 1.5 亿人民币 大亚湾区科创基金，云道资本（财务顾问） 

2021/8/9 商界好酒 广告营销 天使轮 千万级人民币 邹记福酒 

2021/8/9 环球墨非 文娱传媒 A+轮 数千万人民币 36 氪（领投），海石投资，渠丰国际（领投） 

2021/8/9 摩塔时空 文娱传媒 天使轮 300 万美元 未透露 

2021/8/9 吃瓜神探 文娱传媒 天使轮 150 万人民币 展博创投 

2021/8/9 尚婵瑜伽 体育运动 A 轮 千万级人民币 宝钜投资，天元天润 

2021/8/9 种子新星 体育运动 A 轮 1400 万人民币 第九城市（领投），邵亦波 
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2021/8/9 滑呗 体育运动 A 轮 4000 万人民币 高瓴创投 

2021/8/13 AviaGames 欢岳网络 游戏 A 轮 4000 万美元 
ACME Capital（领投），Powerhouse Ventures，

Galaxy Interactive 

2021/8/13 ENVOY Network 文娱传媒 种子轮 250 万美元 Kyros Ventures，Spark Digital Capital，3comma 

2021/8/13 Reddit 文娱传媒 F 轮 4.1 亿美元 
Fidelity Management and Research Company

（领投） 

2021/8/13 鲜物志 电子商务 A 轮 千万级人民币 引溪资本 

2021/8/13 SellerX 电子商务 B 轮 1 亿美元 LVMH（领投），L Catterton（领投），Sofina 

2021/8/13 种子宣言 电子商务 Pre-A 轮 数千万人民币 顺为资本（领投），险峰长青 

资料来源：桔子 IT、新时代证券研究 

 

3.2、 并购重组与股权激励 

表11： 近 12 个月并购重组进展情况统计 

证券代码 证券简称 首次公告日 实施进度 交易标的 定增价格 最新收盘价 募集金额(万元) 

600576.SH 祥源文化 2021/5/20 董事会预案 

百龙绿色 100%股权;凤凰祥盛 100%

股权;黄龙洞旅游 100%股权等 5家公

司股权 

4.14 5.18 20.08 

600845.SH 宝信软件 2020/10/30 董事会预案 飞马智科 75.73%股权 57.87 63.7   

000063.SZ 中兴通讯 2020/10/29 董事会预案 中兴微电子 18.8219%股权 30.8 35.8   

600160.SH 巨化股份 2020/10/13 董事会预案 浙石化 20%股权 6.57 6.88   

300299.SZ 富春股份 2020/9/16 董事会预案 阿尔创 86.79%股权 6.55 9.01 - 

资料来源：Wind、新时代证券研究所 

 

表12： 近 6 个月股权激励统计 

代码 名称 预案公告日 方案进度 激励标的物 
激励总数（万

股/万份） 

占总股本比

例（%） 

期权初始行权

价格 

002174.SZ 游族网络 2021/6/4 实施 期权 1,143.12 1.2481 12.25 

002808.SZ 吉宏股份 2021/5/26 实施 股票 1128 2.9809 13.06 

002168.SZ 惠程科技 2021/4/24 实施 股票 1776.62 2.2154 2.21 

002168.SZ 惠程科技 2021/4/24 实施 期权 3025 3.7722 4.41 

300058.SZ 蓝色光标 2021/4/28 股东大会通过 股票 7000 2.8101 4 

300148.SZ 天舟文化 2021/4/24 实施 股票 4400 5.2347 1.74 

002148.SZ 北纬科技 2021/5/13 股东大会通过 股票 632.1 1.1172 2.1 

300058.SZ 蓝色光标 2021/4/28 董事会预案 股票 7000 2.8101 4 

300269.SZ 联建光电 2021/4/26 股东大会通过 股票 4809 8.623 1.94 
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002168.SZ 惠程科技 2021/4/24 董事会预案 期权 3025 3.77 4.41 

002168.SZ 惠程科技 2021/4/24 董事会预案 股票 1776.62 2.22 2.21 

300148.SZ 天舟文化 2021/4/24 董事会预案 股票 1100 1.31 1.74 

300148.SZ 天舟文化 2021/4/24 董事会预案 股票 4400 5.23 1.74 

002148.SZ 北纬科技 2021/4/9 董事会预案 股票 632.1 1.1172 2.1 

600070.SH 浙江富润 2021/3/19 董事会预案 股票 1522.54 2.9107 3.29 

300291.SZ 华录百纳 2021/3/2 实施 股票 4000 4.3526 3.83 

300651.SZ 金陵体育 2021/2/26 实施 期权 158 1.2272 45.08 

603466.SH 风语筑 2021/2/9 实施 股票 150.3 0.5155 10.57 

300063.SZ 天龙集团 2021/1/26 实施 股票 2487 3.3151 2.58 

300533.SZ 冰川网络 2021/1/15 实施 股票 588.64 3.8982 11.96 

002502.SZ *ST 鼎龙 2021/1/13 董事会预案 股票 6200 7.2262 1.36 

000681.SZ 视觉中国 2021/1/13 实施 期权 1728.7 2.4675 12.14 

002291.SZ 星期六 2021/1/13 实施 期权 5040 6.8246 16.4 

002291.SZ 星期六 2021/1/13 实施 股票 560 0.7583 9.11 

603598.SH 引力传媒 2021/1/1 实施 期权 810 2.9931 8.72 

002605.SZ 姚记科技 2020/12/29 实施 期权 571.5 1.4216 25.93 

603096.SH 新经典 2020/12/3 实施 期权 800 5.8873 45.15 

002113.SZ *ST 天润 2020/11/19 实施 期权 9000 5.9581 1.65 

002878.SZ 元隆雅图 2020/11/11 实施 期权 937.50 4.232 25.09 

300220.SZ 金运激光 2020/9/7 实施 股票 1455 9.623 31.74 

300518.SZ 盛讯达 2020/9/29 实施 股票 840.06 9 17.53 

资料来源：Wind、新时代证券研究所 

4、 风险提示 

5G 技术发展不及预期、商誉风险，业绩不及预期、行业竞争加剧、监管变化

等。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1

日起正式实施。根据上述规定，新时代证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报

其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风

险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设臵，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券

所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准

确性、客户的反馈、竞争性因素以及新时代证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报

酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

分析师介绍 
 

马笑，华中科技大学硕士，2017 年加入新时代证券，传媒互联网首席分析师，计算机首席分析师，大科技行

业组长。5 年文化传媒互联网软件公司实业和投资经验，擅长自上而下把握行业机会，政策解读、产业梳理；自下

而上进行个股选择，基本面跟踪研究；担任过管理咨询顾问、战略研究员/投资经理等岗位。2018 年东方财富中国

百佳分析师传媒行业第一名；2019 年每市组合传媒行业第三名；2020 年 Wind 金牌分析师。 
 

投资评级说明 

新时代证券行业评级体系：推荐、中性、回避 

推荐： 未来6－12个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。 

中性： 未来6－12个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。 

回避： 未来6－12个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

新时代证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避 

强烈推荐： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在20%以上。该评级由分析师给出。 

推荐： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于5%－20%。该评级由分析师给出。 

中性： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数变动幅度介于-5%－5%。该评级由分析师给出。 

回避： 未来6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在5%以上。该评级由分析师给出。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及

模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。 
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免责声明 

新时代证券股份有限公司经中国证券监督委员会批复，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告由新时代证券股份有限公司（以下简称新时代证券）向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，无意针对或意图违反任

何地区、国家、城市或其它法律管辖区域内的法律法规。 

新时代证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给新时代证券客户的，属于机密材料，只有新时代证券客户才

能参考或使用，如接收人并非新时代证券客户，请及时退回并删除。 

本报告所载的全部内容只供客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它金融工具的邀请或保

证。新时代证券根据公开资料或信息客观、公正地撰写本报告，但不保证该公开资料或信息内容的准确性或完整性。客户请勿将本报

告视为投资决策的唯一依据而取代个人的独立判断。 

新时代证券不需要采取任何行动以确保本报告涉及的内容适合于客户。新时代证券建议客户如有任何疑问应当咨询证券投资顾问

并独自进行投资判断。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议或担保任何内容适合客户，本报告不构成给予客户个人咨询建议。 

本报告所载内容反映的是新时代证券在发表本报告当日的判断，新时代证券可能发出其它与本报告所载内容不一致或有不同结论

的报告，但新时代证券没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通知客户。新时代证券不对因客户使用本报告而导致的损失负

任何责任。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的新时代证券网站以外的地址或超级链接，新时代证券不对其内容负

责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网站的内容不构成本报告的任何部分，客户需自行承担浏

览这些网站的费用或风险。 

新时代证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争取提供

包括投资银行业务在内的服务或业务支持。新时代证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系后

通知客户。 

除非另有说明，所有本报告的版权属于新时代证券。未经新时代证券事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式更改、复制、

传播本报告中的任何材料，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，

均为新时代证券的商标、服务标识及标记。 

新时代证券版权所有并保留一切权利。 
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