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工程机械基本面改善，看好年内继续向上 

  [Table_Summary] 行情回顾 

本期（8 月 9 日-8 月 13 日），沪深 300 上涨 0.5%，机械板块上涨 1.9%，

在 28 个申万一级行业中排名 18。细分行业看，叉车涨幅最大、上涨

9.88%；半导体设备跌幅最大、下跌 5.66%。 

 

本周观点 

工程机械基本面改善，看好年内继续向上。 

过去 2-3 个月我们可以看到工程机械基本面向好迹象。1）挖机销量

降幅收窄，7 月份国内销量 1.23 万台，加上出口 1.73 万台，同比降

幅维持在个位数。2）大挖需求释放，随着煤炭供应吃紧、下游需求

增长，库存下降明显，促使煤炭价格处于高位状态，针对这一情况，

各部门逐步加码保供政策，鼓励煤矿增加产能，提高煤炭供应能力，

而大挖约 50%用于煤炭的开采，将带动大挖需求进一步释放。3）

部分地区项目资金得到缓解，作为基建投资主要资金来源，根据今

年专项债总预算可知，3.65 万亿元的发行限额上半年仅完成 1.73 万

亿元，下半年将持续发力确保全年预算完成。近期，全国多省市重

大项目密集开工，开工率回升将带动挖机需求进一步释放，可以预

期 9 月份以及年底前，专项债的集中发行将会带动今年 9-10 月份及

明年年初基建项目落地，推动工程机械热销，我们看好工程机械板

块年内继续向上！ 

 

投资建议： 

展望下半年，我们看好工程机械行业龙头公司，重点推荐三一重工、

恒立液压、中联重科、徐工机械、艾迪精密、浙江鼎力、建设机械

等！ 

风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。 
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1 行业观点及投资建议 

周核心观点： 

工程机械基本面改善，看好年内继续向上。 

过去 2-3 个月我们可以看到工程机械基本面向好迹象。1）挖机销量降幅收窄，7月份

国内销量 1.23 万台，加上出口 1.73 万台，同比降幅维持在个位数。2）大挖需求释放，

随着煤炭供应吃紧、下游需求增长，库存下降明显，促使煤炭价格处于高位状态，针

对这一情况，各部门逐步加码保供政策，鼓励煤矿增加产能，提高煤炭供应能力，而

大挖约 50%用于煤炭的开采，将带动大挖需求进一步释放。3）部分地区项目资金得到

缓解，作为基建投资主要资金来源，根据今年专项债总预算可知，3.65 万亿元的发行

限额上半年仅完成 1.73 万亿元，下半年将持续发力确保全年预算完成。近期，全国多

省市重大项目密集开工，开工率回升将带动挖机需求进一步释放，可以预期 9 月份以

及年底前，专项债的集中发行将会带动今年 9-10 月份及明年年初基建项目落地，推动

工程机械热销，我们看好工程机械板块年内继续向上！ 

 

投资建议： 

展望下半年，我们看好工程机械行业龙头公司，重点推荐三一重工、恒立液压、中联

重科、徐工机械、艾迪精密、浙江鼎力、建设机械等！ 

 

 

 

 

2 行业重点新闻 

【工程机械】2021 年 1-6 月我国工程机械产品进出口市场分析 

据海关数据整理，2021 年 1-6 月我国工程机械进出口贸易额为 171.18 亿美元，同比增

长 47.9%。其中进口金额 20.46 亿美元，同比增长 10.9%；出口金额 150.71 亿美元，

同比增长 54.9%，贸易顺差 130.25 亿美元，同比增加 78.84 亿美元。2021 年 6 月进口

额 3.46 亿美元，同比增长 8.97%；出口额 31.56 亿美元，同比增长 94.8%。与疫情前

的 2019 年相比，2021 年 6 月份出口额比 2019 年同期增长 46.2%，1-6 月累计出口额

比 2019 年同期增长 25.9%。2021 年 6 月份进口额比 2019 年同期增长 3.9%，1-6 月累

计进口额比 2019 年同期下降 9.07%。 
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【工程机械】山西省基础设施投资快速增长，同比增长 24.9% 

山西省统计局消息，今年以来，全省固定资产投资运行呈现“投资快速增长、结构持

续优化”的运行态势，为全省经济社会高质量发展提供了有力支撑。上半年，全省固

定资产投资同比增长 18.2%，两年平均增速 13.2%，投资增速在全国排第 6 位。全省

制造业上半年投资同比增长 43.8%，31 个大类行业中，有 26 个行业投资同比增长。全

省基础设施投资同比增长 24.9%，增速连续 5 个月保持在 20%以上。随着各项促进民

营经济高质量发展政策的落实和营商环境持续改善，市场主体活力增强，民间投资活

跃。上半年，全省民间固定资产投资完成同比增长 15.1%，两年平均增长 11.9%。从

重点行业看，民间投资主要投向房地产、制造业、农林牧渔业三个行业。 

 

【工程机械】980 亿！甘肃多个交通重点项目开工 

近日，甘肃省 2021 年下半年重大项目集中开工仪式在傅苦公路建设现场举行。交通项

目作为甘肃省重大项目重要组成部分，下半年将迎来集中开工关键时期，G312 线傅家

窑至苦水公路项目全面开工，S36 临洮至康乐至广河高速公路项目、G30 兰州北绕城

高速公路项目近期也已开工。新开工项目各个环节，全面冲刺 980 亿元年度投资目标

任务，以高水平项目建设支撑全省交通高质量发展。 

 

【工业自动化】小米进军机器人领域：推出仿生四足机器人，售价 9999 元 

8 月 10 日举行的 2021 雷军年度演讲暨小米秋季新品发布会上，在发布会上，雷军披

露了一个小米工程师在研的概念项目：仿生四足机器人。该机器人名为 CyberDog，中

文名铁蛋。据介绍，CyberDog 仿生四足机器搭载高精度环境感知系统，全身 11 个高

精度传感器向 AI 大脑实时传输信息，可以感知图像、光线、距离、速度、声音等环境

信息，还原更真实的生物反应。CyberDog 仿生四足机器人基于全球开源社区进行自研

创新，集小米软硬件研发能力与一身：自研高性能电机，加持小米的 AI 视觉语音算法、

机器人系统以及运动算法的研发积淀。根据设想，该产品未来可以使用在医疗救援、

家庭陪护等场景。该产品的演示产品还出现在了发布会现场，展示了语音交互、翻跟

头等操作。雷军透露，目前该产品一共做了 1000 台，其中 700 台邀请小米社区发烧友

共创，定价 9999 元。他表示，仿生四足机器人距离真正落地可能还需要三年、五年，

甚至十年。小米也成立了小米机器人实验室，邀请机器人方向技术专家加入。此外，

小米计划筹建机器人开源社区，未来将会在机器人开源社区逐步开放在仿生机器人领
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域的所有研究成果。 

 

【新能源车】7 月比亚迪电动化比例达到 88%，特斯拉上海工厂已满产满销 

根据官方公布数据，7 月比亚迪新能源车型销量达到 50,057 辆，电动化占比达到 88%。

特斯拉在 2021 年二季度财报中表示，上海工厂年产能已达 45 万辆，以此推算月产能

为 3.75 万辆左右；从交付数据来看，今年 3 以来上海工厂基本处于满产状态；1-7 月

以来上海工厂生产的车型国内与海外交付量交替波动，7 月出口量创新高达到 2.4 万辆，

国内交付回落至 8621 辆，其中 Model 3 交付 6,477 辆，Model Y 交付 2,144 辆。 

 

【新能源车】宁德时代募资 582 亿元，新建电池产能 167GWh 

宁德时代披露向特定对象发行股票预案，本次募集资金总额不超过 582 亿元，除了研

发投入和补充流动资金之外，主要用于以下项目：1、福鼎时代锂离子电池生产基地项

目，新增锂离子电池年产能 60GWh。2、广东瑞庆时代锂离子电池生产项目一期，新

增锂离子电池年产能约 30GWh。3、江苏时代动力及储能锂离子电池研发与生产项目

（四期），新增锂离子电池年产能约 30GWh。4、宁德蕉城时代锂离子动力电池生产基

地项目（车里湾项目），新增锂离子电池年产能约 15GWh 及部分 PACK 生产线。5、

宁德时代湖西锂离子电池扩建项目（二期），新增年产能约 2GWh 锂离子电池、年产

能约 30GWh 储能电柜。在此次募资的可行性分析中，宁德时代称，在加快推进实现

“双碳”目标的背景下，新能源汽车和储能行业将迎来广阔发展空间，并且新能源汽

车替代燃油车已是大势所趋。 

 

【半导体】117.5 亿元，华润微将在重庆建 12 英寸功率半导体晶圆产线和封装基地 

8 月 12 日，华润微电子控股有限公司决定追加投资 42 亿元，建设功率半导体封装基

地，包含功率封装测试与先进封装测试两大工艺生产线。达产后，功率封装产量达到

每月 220 万颗。华微控股是华润微的全资子公司，加上 12 英寸功率半导体晶圆生产线

项目的投资金额，这意味着，华润微在重庆的投资金额将达 117.5 亿元。 

 

【光伏】天合光能加快扩产，募资超 50 亿！ 

8 月 10 日，天合光能股份有限公司发布向不特定对象发行可转换公司债券募集说明书。

公告显示，天合光能拟发行可转债募资不超 52．52 亿元，用于盐城年产 16GW 高效

太阳能电池项目、年产 10GW 高效太阳能电池项目（宿迁二期 5GW）、宿迁（三期）
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年产 8GW 高效太阳能电池项目、盐城大丰 10GW 光伏组件项目、补充流动资金及偿

还银行贷款。 

 

【光伏】新增 6GW，安徽省公布 2021 年光伏、风电开发建设方案 

近日，安徽省能源局发布《关于 2021 年风电、光伏发电开发建设有关事项的通知（征

求意见稿）》，通知要求：合理确定 2021 年和 2022 年风电、光伏保障性并网规模，并

优先用于安排存量项目。鼓励有意愿并网的项目通过自建、合建共享或购买服务等市

场化方式落实并网条件，由电网企业予以并网。除存量项目外，本次全省新增风电、

光伏建设规模 600 万千瓦。 
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3 重点公司公告 

3.1 经营活动相关 

【伊之密】公司发布 2021 年上半年业绩，营业收入为 1698.83 百万元，比上年同期增

长 58.78%；归属于上市公司股东的净利润 264.03 百万元，比上年同期增长 160.89%。

归属于上市公司股东的净利润上涨原因主要是：1）公司主要产品注塑机、压铸机所处

行业景气度较高，公司经营情况良好，订单饱满，营业收入快速增长，毛利率有所提

升；2）生产效率提升，公司的注塑机精益生产线极大地提升了生产效率，降低了库存，

有效提高了注塑机生产车间的利用率；3）公司期间费用控制良好。 

 

【江苏神通】公司发布 2021 年上半年业绩，营业收入为 918.90 百万元，比上年同期

增长 37.82%；归属于上市公司股东的净利润 124.19 百万元，比上年同期增长 32.02%。

原因主要是报告期内公司产品销售收入比去年同期增长及全资子公司南通神通置业有

限公司交房确认收入所致。 

 

【雷尔伟】公司发布 2021 年上半年业绩，营业收入为 301.59 百万元，比上年同期增

长 29.69%；归属于上市公司股东的净利润 80.16 百万元，比上年同期增长 56.90%。 

 

【双环传动】公司发布 2021 年上半年业绩，营业收入为 2619.22 百万元，比上年同期

增长 79.40%；归属于上市公司股东的净利润 128.15百万元，比上年同期增长 10809.39%。

本期营业收入较上期增加的主要原因是本期公司多个新项目进入稳定批量供货状态，

主营收入增加，而上期受疫情影响收入基数较低所致。  

 

【精功科技】公司发布 2021 年上半年业绩，营业收入为 842.14 百万元，比上年同期

增长 84.21%；归属于上市公司股东的净利润 66.90 百万元，比上年同期增长 800.41%。

原因主要是报告期纺织机械、建材机械和碳纤维生产线收入大幅增长所致。 

  

【劲拓股份】公司发布 2021 年上半年业绩，营业收入为 468.32 百万元，比上年同期

增长 4.41%；归属于上市公司股东的净利润 82.64 百万元，比上年同期增长 24.00%。

本期业绩增长的主要原因为：1）报告期内，公司电子热工设备和检测设备的销售收入

均实现增长；2）报告期内，公司加大中高端产品的推广力度，调整产品结构，综合毛

利率比上年同期提高约六个百分点。 
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【沃尔德】公司发布 2021 年上半年业绩，营业收入为 150.34 百万元，比上年同期增

长 41.70%；归属于上市公司股东的净利润 30.69 百万元，比上年同期增长 14.42%。报

告期内，公司营业收入增长主要原因：1）公司下游消费电子显示行业和汽车工业行业

景气度回升，同时，公司加大了在其他应用领域的市场开拓力度，公司订单量大幅增

加；2）随着募投项目的建设及公司运营管理的加强，产能得到进一步释放；3）公司 2020 

年上半年度经营受新冠肺炎疫情的影响。  

 

【祥和实业】公司发布 2021 年上半年业绩，营业收入为 200.67 百万元，比上年同期

增长 154.62%；归属于上市公司股东的净利润 31.13 百万元，比上年同期增长 98.21%。

原因主要是新冠疫情缓解，公司各业务板块销量增加，收入增长。 

 

3.2 资本运作相关 

【大元泵业】本次回购注销限制性股票涉及 5 人，合计拟回购注销限制性股票 95,000

股，本次回购注销完成后，剩余股权激励限制性股票为 3,240,000 股。公司已在中国证

券登记结算有限责任公司上海分公司开设了回购专用证券账户，并向中登公司递交了

回购注销申请，预计本次限制性股票于 2021 年 8 月 17 日完成注销。 

 

【杭氧股份】2021 年 8 月 11 日，公司收到中国华融资产管理股份有限公司出具的《关

于减持杭州制氧机集团股份有限公司股份超过 1%的通知》。中国华融于 2021 年 4 月

28 日至 2021 年 8 月 11 日期间，通过集中竞价交易方式累计减持公司股份 9,732,521

股，占公司总股本 964,603,777 股的比例为 1.01%。截至 2021 年 8 月 11 日，中国华融

共持有本公司股份 59,904,580 股，占公司总股本 964,603,777 股的 6.21%，均为无限售

条件流通股。 

 

 

4 板块行情回顾 
本期（8月9日-8月13日），沪深300上涨0.5%，机械板块上涨1.9%，在28个申万一级行

业中排名18。细分行业看，叉车涨幅最大、上涨9.88%；半导体设备跌幅最大、下跌5.66%。 

 

 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清：太平洋证券机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高端装备等领域的

行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金融行业从业八年，

代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业工作经历，曾经在工

程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

曾博文：太平洋证券机械行业分析师，中山大学金融学硕士，曾就职于广证恒生证券研究中

心，2017 年 9月加盟太平洋证券，善于从产业趋势把握投资机会。 

崔文娟：太平洋证券机械行业分析师，复旦大学经济学院本硕。曾就职于安信证券研究中心，

2019 年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 

张凤琳：太平洋证券机械行业助理分析师，华东政法大学金融硕士，2021 年 7 月加入太平洋

证券。 
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