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社会服务 
报告原因：定期报告 

 
行业周报（20210809-20210815）               
差旅酒店房价平稳上升，最晚明年初回到 2019年水平      看好 

2021年 8月 15日   行业研究/定期报告 

社会服务行业近一年市场表现  本周主要观点及投资建议 

Ø 差旅酒店房价平稳上升，最晚明年初回到 2019年水平。目前商务旅行

体量约为 2019年水平的 30%，酒店平均每日房价虽然仍处于较低位置，但

呈现上升趋势。差旅科技公司 Tripbam 第二季度市场报告的数据显示，全

球市场酒店房价环比上涨了 10%，如果继续保持这一趋势，有望在今年年

底前达到 2019 年的水平。在一些市场，酒店平均房价已经高于 2019 年水

平。6月份的最优房价比 2019年同期下降 29%，预订价格下降 27%，但全

球企业差旅预订价格月度环比上涨 8%。由于入住率攀升，后续酒店有能力

保持较高房价。房价波动率也从第一季度的 18%下降到 16%，房价波动率

历史平均水平为 10%至 12%，预计到今年第四季度左右波动率将减弱。根

据疫情期间差旅群体的构成，商务旅行者入住的酒店级别有所降低，但这

一趋势在疫苗接种率不断提升的第二季度逐渐改变。但由于疫情形势严峻

复杂，不少省份暂停跨省团队旅游及“机票+酒店”业务，传统暑期旺季仅

维持 7月 17日一周，预计酒店入住率在今年三季度将持续下滑。 

Ø 投资建议：扬州疫情新增确诊人数出现下降，南京疫情控制逐渐趋于
稳定，暑期境外输入疫情反弹基本得到有效控制。从长期趋势来看，国外

疫情持续反弹、Delta变异株在多个国家掀起段时间感染高峰，年内游客出

行需求将继续落实在国内。从短期来看，境内区域疫情反复多在一个月内

得到有效控制，此次 Delta疫情传播能力快、传染性大、防疫难度增加恐延

长控制时间，对休闲景区、主题游、亲子游以及中心城市周边景区与酒店

客流带来较大打击，疫情或对旅游行业影响常态化。今年中秋节较往年有

所提前，目前正处于月饼备货季，关注广州酒家月饼销量情况。 

市场回顾 

Ø 沪深 300上涨 0.5%，报收 4945.98点，休闲服务行业指数上涨 2.78%，
跑赢沪深 300 指数 2.28个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 11。 
Ø 子行业：社会服务子行业涨跌幅由高到低为：酒店（8.02%）、其他休

闲服务（1.91%）、旅游综合（2.34%）、餐饮（2.28%）、景点（1.47%）。 
Ø 个股：锦江酒店以 9.57%涨幅最高，天目湖以 2.06%的跌幅最高。 

行业动态 

1）差旅酒店房价平稳上升，最晚明年初回到 2019年水平 
2）广州外卖夜经济持续升温，过半五星级酒店已上线外卖 
3）大型酒店逆势增长，今年以来总市值激增 120 亿美元 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 
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1. 本周主要观点及投资建议 

本周休闲服务板块上涨 2.78%，在申万 28个一级行业中排名第 11。  

差旅酒店房价平稳上升，最晚明年初回到 2019年水平。目前商务旅行体量约为 2019年水平的 30%，

酒店平均每日房价虽然仍处于较低位置，但呈现上升趋势。差旅科技公司 Tripbam第二季度市场报告的数据

显示，全球市场酒店房价环比上涨了 10%，如果继续保持这一趋势，有望在今年年底前达到 2019年的水平。

在一些市场，酒店平均房价已经高于 2019年水平。该报告显示，6月份的最优房价比 2019年同期下降 29%，

预订价格下降 27%，但全球企业差旅预订价格月度环比上涨 8%。由于入住率攀升，后续酒店有能力保持较

高房价。房价波动率也从第一季度的 18%下降到 16%，房价波动率历史平均水平为 10%至 12%，预计今年

第四季度左右波动率将减弱。根据疫情期间差旅群体的构成，商务旅行者入住的酒店级别有所降低，但这

一趋势在疫苗接种率不断提升的第二季度逐渐改变。由于疫情形势严峻复杂，防控压力持续增大，文旅部

发布了紧急通知，严防疫情通过旅游途径传播扩散。全国大多数地方随之紧急升级防控政策，广州暂停旅

行社跨省团队游业务、陕西西安各大景区先后发布闭园公告、江苏南京暂停开放旅游景区室外区域、湖南

株洲景区全部关闭、云南暂停旅行社及在线旅游企业经营该省跨省团队旅游及“机票+酒店”业务，使不少

原本备足资源期望暑期回血的旅游产业上下游再次进入了寒冬。传统暑期旺季仅维持 7月 17日一周，预计

酒店入住率在今年三季度将持续下滑。 

投资建议：扬州疫情新增确诊人数出现下降，南京疫情控制逐渐趋于稳定，暑期境外输入疫情反弹基

本得到有效控制。从长期趋势来看，国外疫情持续反弹、Delta变异株在多个国家掀起段时间感染高峰，年

内游客出行需求将继续落实在国内。从短期来看，境内区域疫情反复多在一个月内得到有效控制，此次 Delta

疫情传播能力快、传染性大、防疫难度增加恐延长控制时间，对休闲景区、主题游、亲子游以及中心城市

周边景区与酒店客流带来较大打击，疫情或对旅游行业影响常态化。今年中秋节较往年有所提前，目前正

处于月饼备货季，关注广州酒家月饼销量情况。中长期继续看好具备成长优势的免税、休闲旅游景区。 

2.行情回顾 

2.1行业整体表现 

上周（20210809-20210815），沪深 300上涨 0.5%，报收 4945.98点，休闲服务行业指数上涨 2.78%，跑

赢沪深 300 指数 2.28个百分点，在申万 28个一级行业中排名第 11。 

图 1：申万一级行业指数涨跌幅排名（%） 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2细分行业市场表现 

分子行业来看，社会服务各子行业涨跌幅由高到低分别为：酒店（8.02%）、其他休闲服务（1.91%）、

旅游综合（2.34%）、餐饮（2.28%）、景点（1.47%）。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.3个股表现 

个股涨幅前五名分别为：锦江酒店、首旅酒店、西安旅游、同庆楼、长白山；跌幅前五名分别为：天

目湖、华天酒店、西藏旅游、金陵饭店、云南旅游。 

表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 
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一周涨幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

锦江酒店 9.57 酒店 天目湖 2.06 自然景区 

首旅酒店 8.49 酒店 华天酒店 1.77 酒店 

西安旅游 6.82 酒店 西藏旅游 0.83 自然景区 

同庆楼 5.85 餐饮 金陵饭店 0.00 酒店 

长白山 4.52 自然景区 云南旅游 0.63 旅游综合 

众信旅游 4.43 旅游综合 丽江股份 0.88 旅游综合 

科锐国际 3.81 其他休闲服务 张家界 0.99 自然景区 

岭南控股 3.78 旅游综合 全聚德 1.45 餐饮 

国旅联合 3.56 旅游综合 宋城演艺 1.67 人工景区 

曲江文旅 3.08 旅游综合 中青旅 1.71 旅游综合 

资料来源：wind，山西证券研究所 

2.4子行业估值 

    截止 2021年 8月 13日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 68.13。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所  

图 4：社会服务行业各子行业 PE（TTM）变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业动态及重要公告 

3.1行业要闻 

Ø 差旅酒店房价平稳上升，最晚明年初回到 2019年水平 

目前商务旅行体量约为 2019年水平的 30%，酒店平均每日房价也较低，但正在上升。差旅科技公司 Tripbam

第二季度市场报告的数据显示，全球市场酒店房价环比上涨了 10%，如果继续保持这一趋势，有望在年底

前达到 2019 年的水平。报告过滤了新客户，只使用了 2019 年系统中已存在的客户的数据，且仅针对企业

差旅预订，不包括休闲或旅游团预订。根据该报告，6月份的最优房价比 2019年同期下降 29%，预订价格

下降 27%，但这一情况正在“迅速变化”。全球企业差旅预订价格月度环比上涨 8%。房价波动率也从 Tripbam

第一季度报告中的 18%下降到 16%。历史平均波动率为 10%至 12%，并预计今年第四季度左右波动率将减

弱。Tripbam 在之前的报告中表示，根据疫情期间差旅群体的构成，商务旅行者入住的酒店级别有所降低，

但这一趋势在第二季度开始改变。（环球旅讯） 

Ø 广州外卖夜经济持续升温，过半五星级酒店已上线外卖 

气温节节攀升，外卖经济迅速升温。入夏以来，广州外卖订单量持续飙升，其中茶饮、烤串在外卖平台上

的菜品数量加起来累计有 78 万种，高居全国第一。此外，广州有过半五星级酒店已经上线外卖。六月至今，

在美团外卖平台上，外卖串串菜品突破 22 万种，外卖茶饮单品突破 53 万种，外卖卤味熟食菜品突破 23 万

种。其中，广州在茶饮、串串这两个品类上，菜品数量均位居全国第一。在广州，天南地北的特色菜，都

能找到一席之地。外卖品类不断丰富，直接拉动了餐饮生意的增长。除了品类不断丰富，如今在美团外卖
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上的商家品质也越来越高。例如，不少星级酒店餐厅已陆续开拓外卖业务。笔者从美团外卖方面了解到，

包括中国大酒店、花园酒店、香格里拉大酒店、东方宾馆等在内，广州有过半的五星级酒店都上线了美团

外卖。消费者足不出户就可以品尝来自五星级酒店的高品质外卖。（环球旅讯） 

Ø 大型酒店逆势增长，今年以来总市值激增 120 亿美元 

2021年上半年出现了期待已久的复苏，酒店股也超过了疫情前的价值。然而，6月 Delta病毒变种给全球酒

店业蒙上了新的阴影，导致股市再次下跌。尽管如此，世界上几家最大连锁酒店集团的市值仍然大幅回升。

截至今年 6 月，温德姆全球有约 9000 家酒店，是全球最大的酒店特许经营公司。YCharts 的数据显示，温

德姆 1月份的市值为 44 亿美元。截至今年 6月，温德姆的总市值跃升至近 72 亿美元。尽管这一数字上周

降至 66.1 亿美元，但仍比年初增加了 22 亿美元。精品酒店集团的市值则从 1月份的 59 亿美元增至上周的

65.7 亿美元。洲际的增幅紧随其后，市值增长 2.3 亿美元。尽管酒店股在 2021年有所反弹，但整个行业距

离复苏还很遥远。事实上，Statista 的数据显示，全球酒店业还需要两年时间才能达到疫情前的水平。2021

年，全球酒店业营收预计达 1923 亿美元，同比增长 33%，比 2019年下降 47%。预计明年将出现更大增长，

全球酒店收入将超过 3100 亿美元，仍远低于疫情前的水平。（环球旅讯） 

3.2上市公司重要公告 
表 2：过去一周上市公司重要公告 
代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

000610.SZ 西安旅游 8.14 

西安旅游股份有限

公司 

2021年半年度报告 

2021年上半年营业收入约 2.51亿元，同比增加 138.73%；归属

于上市公司股东的净利润亏损约 1800万元；基本每股收益亏损

0.0761元。2020年同期营业收入约 1.05亿元；归属于上市公司

股东的净利润亏损约 1885万元；基本每股收益亏损 0.0796元。 

2020 年年报显示，西安旅游的主营业务为商贸业、旅行社、酒

店业，占营收比例分别为：51.46%、39.86%、8.68%。 

000888.SZ 峨眉山 A 8.14 
2021年半年度报告 

2021年 08月 

2021 年 1-6 月，公司继续努力应对市场竞争激烈带来的挑战，

积极拓展市场，加强市场营销，加快旅游设施的优化升级，夯

实管理基础，强化内控管理，促进各项工作有序开展。同时，

得益于国内新冠病毒疫情防控得到有效控制及疫苗的普及，国

内各大产业复苏明显，旅游市场需求增加，在此背景下，公司

门票、索道、酒店等各板块经济效益稳步提升，主营业务保持

稳健经营和良好的发展态势。与去年同期相比，实现扭亏为盈。

截止 2021年 6月 30日，公司实现进山人数 145.86万人次，同

比增长 180.38%；营业收入 34,577.82 万元，同比增长 112.99%

（同口径增长 143.55%）；利润总额 2,342.57 万元，同比增长

117.17%；净利润 1,339.24万元，同比增长 109.4%；归属于母公

司净利润 3,468.11 万元，同比增长 126.73%；净资产收益率

1.42%，同比增长 6.69个百分点，公司资产总额 351,390.01万元，

归属于母公司净资产 245,648.26万元，负债总额 95,353.08万元，
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资产负债率 27.14%。 

000524.SZ 岭南控股 8.12 

广州岭南集团控股

股份有限公司 

关于控股股东部分

国有股权划转充实

社保基金 

完成的公告 

广州岭南集团控股股份有限公司于 2021 年 1 月 30 日发布《关

于控股股东部分国有股权划转充实社保基金的提示性公告》

（2021-008 号），表示经控股股东广州岭南国际企业集团有限

公司来函通知，根据《广州市国资委转发关于划转部分国有资

本充实社保基金有关事项的通知》（穗国资产权〔2021〕1号）

及《广东省财政厅广东省人力资源和社会保障厅广东省人民政

府国有资产监督管理委员会关于划转部分国有资本充实社保基

金有关事项的通知》（粤财资〔2020〕78 号）等文件要求，广

州市人民政府国有资产监督管理委员会拟将其持有的公司控股

股东岭南集团 10%的股权无偿划转给广东省财政厅以充实社保

基金，并委托广东粤财投资控股有限公司实施专户管理。2021

年 8月 11日，公司收到控股股东岭南集团《关于划转部分国有

股权充实社保基金完成的函》，来函表示广州市国资委已将持

有岭南集团 10%的股权划转至广东省财政厅，岭南集团已办理

完成相应的国有产权变更及工商变更登记。 

605108.SH 同庆楼 8.12 

同庆楼餐饮股份有

限公司 

关于使用闲置募集

资金进行现金管理

到期赎回并继 

续进行现金管理的

公告 

委托理财受托方：合肥科技农村商业银行股份有限公司滨湖支

行 

本次公告委托理财金额：10,000万元人民币 

委托理财产品名称：合肥科技农村商业银行结构化定期存款 

委托理财期限：6个月 

履行的审议程序：同庆楼餐饮股份有限公司于 2021年 6月 4日

召开了第二届董事会第二十一次会议、第二届监事会第十七次

会议，分别审议通过了《关于使用闲置募集资金进行现金管理

的议案》，同意公司在不影响募集资金投资项目建设和主营业

务正常开展的前提下，使用余额总额不超过人民币 40,000 万元

（含 40,000 万元）的闲置募集资金进行现金管理，投资安全性

高、流动性好、发行主体有保本约定、单项产品期限最长不超

过 12个月的短期理财产品或结构性存款等产品，授权期限自公

司第二届董事会第二十一次会议审议通过之日起十二个月内有

效，在上述额度及期限内可以循环滚动使用。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

3.3未来两周重要事项提醒 
表 3：未来两周重要事项提醒 
代码 简称 日期 重要事项概要 

603136.SH 天目湖 2021.8.16 预计披露中报 

605108.SH 同庆楼 2021.8.17 预计披露中报 

000613.SZ ST*东海 2021.8.21 预计披露中报 

002707.SZ 众信旅游 2021.8.26 预计披露中报 

000796.SZ 凯撒旅业 2021.8.26 预计披露中报 

600258.SH 首旅酒店 2021.8.27 预计披露中报 
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300144.SZ 宋城演艺 2021.8.27 预计披露中报 

603043.SH 广州酒家 2021.8.27 预计披露中报 

601888.SH 中国中免 2021.8.28 预计披露中报 

600138.SH 中青旅 2021.8.28 预计披露中报 

600754.SH 锦江酒店 2021.8.31 预计披露中报 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.风险提示 

1）疫情扩散时间延长及传播范围扩大风险；2）疫情防控政策变化风险；3）疫情对旅游行业影响超预

期风险；4）突发事件或不可控灾害风险。 
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