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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 177 

行业总市值（亿元） 14,986.87 

流通市值（亿元） 14,949.79 

行业市盈率 TTM 38.83 

沪深 300市盈率 TTM 13.8 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 影视传媒行业周报（0801-0807）：国

务院推动全民健身计划，中宣部加强文

艺评论工作  (2021-08-08) 

2. 影视传媒行业周报（0725-0731）：“双

减”纳入评价重点，全国 7月票房 32

亿   (2021-08-01) 

3. 影视传媒行业周报（0719-0725）：中

央“双减”政策落地，2021中国年度

票房破 300亿  (2021-07-26) 

4. 影视传媒行业周报（0712-0718）：教

育部上线“双减在行动”专栏，Disney 

剧集洛基确定续订  (2021-07-20) 

5. 影视传媒行业周报（0705-0711）：虎

牙斗鱼合并终止，教育部支持暑期托管  

(2021-07-12) 

6. 电影行业半年度点评：电影行业初步回

暖，关注暑期票房表现  (2021-07-07) 
  

[Table_Summary] [Table_Summary]  行情回顾：本周，传媒板块上涨 3.04%，跑赢创业板约 7.21 个百分点（创业

板指下跌 4.18%）；跑赢市场约 2.54 个百分点（沪深300 上涨 0.50%）。 

细分行业：（1）游戏指数跑赢市场：游戏指数（CI005577）上涨 1.41%，中

信游戏指数相对于沪深 300指数上涨 0.91%。（2）广告指数跑赢市场：广告

指数（CI005847）上涨 5.32%，中信广告指数相对于沪深 300指数上涨 4.82%。

（3）体育指数跑赢市场：体育指数（399804）上涨 0.61%，中证体育指数相

对于沪深 300 指数上涨 0.11%。（4）A 股教育公司跑赢沪深 300，港股教育

公司跑输恒生指数。中信教育指数（CI005816）上涨 4.71%，中信教育指数

跑赢沪深 300 指数 4.21%。港股教育指数（887671）上涨 0.07%，教育指数

跑输恒生指数 0.74%。 

 影视：（1）迪士尼影业宣布流媒体平台 Disney+进一步扩展亚太业务，将于

今年 11月在韩国、中国香港、中国台湾上架。相关预测称，2022年底这三个

市场预计能为 Disney+获得近 500万订阅用户，3.3亿美元的收入。（2）《披

荆斩棘的哥哥》于 8月 12 日正式播出，上线的第一期成为了当日热度最高的

网络综艺节目，单日播放量达到 1.4亿，甚至超过了《乘风破浪的姐姐》第一

季播出当天的播放量。 

 游戏：（1）App Annie7 月出海收入榜：米哈游第三，字节首进前五。《原

神》2.0 新版本推出后，使米哈游位列出海收入第三。字节跳动旗下品牌推出

的手游《RO 仙境传说：新世代的诞生》在东南亚市场表现亮眼，让字节跳动

首次进入榜单前五。（2）AviaGames获得 4000万美元融资，用于其移动竞

技游戏业务的多元化。2019年公司发布了游戏平台 Pocket7Gaming，专注于

为玩家打造一个易于游玩并赢得现金奖励的全球顶级游戏竞技平台。 

 体育：（1）2020中央电视台东京奥运会传播数据显示，央视频道组累计观众

规模 8.83 亿，全台人均收视时长增长 44%；百米飞人大战最受关注，其次为

乒乓球男团决赛。（2）北京市体育局联合京东运动开启第二届 8.8 北京体育

消费节。期间，京东运动在北京市场的成交额环比翻了一倍。 

 教育：（1）国务院教育督导办拟对各地“双减”工作落实进度每半月通报一

次。通报重点是各地作业时间达标学校情况、课后服务时间达标学校情况、学

科类培训机构压减情况、违规培训广告查处情况和群众举报问题线索核查情况

等。（2）好未来 AI研究院三维技术研发团队正式推出 T-Sugar方糖 3D编辑

器。在方糖的帮助下，老师们不用学习设计、绘画等技术，几分钟内即可生产

出虚拟教学形象，以及生动有趣的教学视频。 

 投资要点：建议关注芒果超媒（300413）、当代文体（600136），以及元隆

雅图（002878）。 

 风险提示：传媒政策收紧风险；业务整合或不及预期的风险；新业务开展不及

预期风险；内容反响不及预期风险。 
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1 本周行情回顾 

分析周期为 2021 年 8 月 8 日（周日）-2021 年 8 月 14 日（周六）。 

本周，传媒板块表现强势，上升 3.04%，跑赢创业板约 7.21 个百分点（创业板指下跌

4.18%）；跑赢市场约 2.54 个百分点（沪深 300 上涨 0.50%）。 

图 1：本周行情回顾 

 

数据来源：wind，西南证券整理 

本周，中信游戏指数（CI005577）上涨 1.41%，沪深 300 指数上涨 0.50%。中信游戏

指数相对于沪深 300 指数上涨 0.91%。A 股游戏公司涨幅前三为*ST 众应、ST 三五和*ST

游久，跌幅前三为迅游科技、天神娱乐和富春股份。 

图 2：游戏指数相对沪深 300表现  图 3：A 股游戏公司涨跌幅前三 

 

 

 

数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 
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本周，中信广告指数（CI005847）上涨 5.32%，沪深 300 指数上涨 0.50%。中信广告

指数相对于沪深 300 指数上涨 4.82%。A 股广告公司涨幅前三为智度股份、联创股份和三人

行，跌幅前三为宣亚国际、佳云科技和深大通。 

图 4：广告指数相对沪深 300表现  图 5：A 股广告公司涨跌幅前三 

 

 

 
数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

本周，中证体育指数（399804）上涨 0.61%，沪深 300 指数上涨 0.50%。中证体育指

数相对于沪深 300 指数上涨 0.11%。 

图 6：体育指数相对沪深 300表现 

 

数据来源：wind，西南证券整理 

A 股教育公司跑赢沪深 300，港股教育公司跑输恒生指数。本周，中信教育指数

（CI005816）上涨 4.71%，沪深 300指数上涨 0.50%，中信教育指数跑赢沪深 300指数 4.21%。

港股教育指数（887671）上涨 0.07%，恒生指数上涨 0.81%，教育指数跑输恒生指数 0.74%。 
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图 7：A 股教育公司表现  图 8：港股教育公司表现 

 

 

 

数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

本周港股教育公司涨幅前三为卓越教育集团、民生教育和香港教育国际，跌幅前三为成

思考乐教育、华立大学集团和新东方-S；A 股教育公司涨幅前三为开元教育、*ST 勤上和视

源股份，跌幅前三为文化长城、方直科技和美吉姆。 

图 9：港股教育公司涨跌幅前三  图 10：A 股教育公司涨跌幅前三 

 

 

 

数据来源：wind，西南证券整理  数据来源：wind，西南证券整理 

2 影视行业 

电影：本周（2021 年 8 月 8 日-2021 年 8 月 14 日）单周票房为 5.1 亿元，其中《怒火·重

案》本周票房 26584.9 万元，是本周总票房第一名，本周票房主要由《怒火·重案》（51.7%）、

《盛夏未来》（17.1%）、《白蛇 2：青蛇劫起》（11.1%）构成。 

表 1：本周含服务费票房情况（单位：万元） 

排名 电影名称  本周票房  累计票房  上线天数  部分相关公司  

1 怒火·重案  26584.9  77375.0 17 银都机构有限公司、腾讯影业文化传播有限公司等  

2 盛夏未来  8801.3 30900.3 17 华谊兄弟电影有限公司、东阳向上影业有限公司等  

3 白蛇 2：青蛇劫起  5731.6 49053.0 24 上海追光影业有限公司、阿里巴巴影业（北京）有限公司等  

4 测谎人  2062.2 2211.4 3 北京乐动花开影业有限公司、霍尔果斯乐华影业有限公司等  

5 中国医生  2035.8 129853.6 38 广东博纳影业传媒有限公司、珠江电影集团有限公司等  
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排名 电影名称  本周票房  累计票房  上线天数  部分相关公司  

6 兔子暴力  1348.0 1582.6 2 北京劳雷影业有限公司、峨眉电影集团有限公司等  

7 
流浪猫鲍勃 2：鲍勃的

礼物  
742.5 1253.2 10 英国特维克纳姆制片公司、中国电影股份有限公司等  

8 贝肯熊 2：金牌特工  705.1 7059.7 24 奥飞影业（上海）有限公司、奥飞影业投资（北京）有限公司等  

9 1921 492.1 50054.2 46 腾讯影业文化传播有限公司、上海电影（集团）有限公司等  

10 深爱  470.0 484.6 3 深圳前海君胜米伦影视传媒有限公司、北京和承影业有限公司等  

数据来源：猫眼电影，西南证券整理 

图 11：本周票房构成情况（万元）  图 12：本周各院线票房情况（万元） 

 

 

 

数据来源：猫眼电影，西南证券整理  数据来源：猫眼电影，西南证券整理 

下周将新上映电影 16 部，预计电影《忠犬流浪记》、《江湖喜事》将是下周票房的看点。 

表 2：下周待映电影情况（仅统计猫眼想看人数超 1 万人的电影） 

上映日期  电影名称  
猫眼想看人

数（万人）  
电影类型  主创人员  出品 /联合出品公司  发行 /联合发行公司  

20210820 忠犬流浪记  6.6 剧情、家庭 
桑凯·维杜郎、叮当、应昊

茗等  

北京家乐影业有限公

司等  

北京聚合影联文化传媒

有限公司  

20210820 江湖喜事  2.3 喜剧  段连民、郭金杰、刘桦等  
青海谷天影业有限公

司等  

华夏电影发行有限责任

公司  

20210820 夏日友情天  2.2 动画  
埃里康·卡萨罗那、玛丽

娜·马戏罗尼等  
华特迪士尼影业公司 - 

20210821 小花仙奇迹少女 2.1 
动画、奇幻、

冒险  
沈彪、岳书馨、醋醋等  

上海淘米动画有限公

司等  

霍尔果斯千澄影业有限

公司  

20210820 
独家头条之初露

锋芒  
1.4 剧情、悬疑 周文武贝、黄觉、刘帅良等 电影频道节目中心等 

华夏电影发行有限责任

公司等  

数据来源：猫眼电影、西南证券整理 

电视剧：本周（2021 年 8 月 8 日- 8 月 14 日），新媒体方面，播映指数排名前五的作

品依次是《你是我的荣耀》（播映指数 84.7）、《我在他乡挺好的》（播映指数 77.3）、《扫

黑风暴》（播映指数 75.7）、《原来我很爱你》（播映指数 69.3）、《玉楼春》（播映指数
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69.2）。《你是我的荣耀》凭借播映指数 84.7 位列电视剧周播榜第一名、《我在他乡挺好的》

以播映指数 77.3 位列电视剧周播榜第二名、《扫黑风暴》以播映指数 75.7 位列第三名。 

表 3：本周剧集网播量情况（播映指数前五） 

排名  剧名  播映指数  本周播放量（亿） 累计播放量（亿） 上线天数  播放平台  相关公司  

1 你是我的荣耀  84.7 8.2 23.3 20 腾讯  
上海腾讯企鹅影视文化传媒有

限公司等  

2 我在他乡挺好的  77.3 2.1 9.3 27 芒果  
湖南快乐阳光互动娱乐传媒有

限公司等  

3 扫黑风暴  75.7 6.5 6.5 6 腾讯  
上海腾讯企鹅影视文化传媒有

限公司  

4 原来我很爱你  69.3 - - 12 爱奇艺  东阳爱奇艺影视文化有限公司  

5 玉楼春  69.2 - - 20 优酷  东阳欢娱影视文化有限公司  

数据来源：艺恩数据，西南证券整理（不含优酷、爱奇艺播放量） 

综艺：本周（2021 年 8 月 8 日- 8 月 14 日）综艺节目播映指数排名前五的作品依次是：

《披荆斩棘的哥哥》（播映指数 64.0）、《萌探探探案》（播映指数 63.5）、《心动的信号

第四季》（播映指数 62.8）、《中国好声音 2021》（播映指数 61.0）、《再见爱人》（播

映指数 59.4）。《披荆斩棘的哥哥》本周以播映指数 64.0 位列电视综艺周播榜第一名，《萌

探探探案》本周以播映指数 63.5 位列网络综艺周播榜第二名。 

表 4：本周综艺节目网播量情况（播映指数前五） 

排名  综艺名称  播映指数 本周播放量（亿） 累计播放量（亿） 上线天数 播放平台 相关公司  

1 披荆斩棘的哥哥  64.0 4.2 4.2 3 芒果  湖南快乐阳光互动娱乐传媒有限公司 

2 萌探探探案  63.5 - - 79 爱奇艺  北京爱奇艺科技有限公司  

3 心动的信号第四季 62.8 2.3 15.1 53 腾讯  深圳市腾讯计算机系统有限公司  

4 中国好声音 2021 61.0 0.39 0.93 16 多平台  上海灿星文化传媒有限公司等  

5 再见爱人  59.4 0.96 3.1 18 芒果  湖南快乐阳光互动娱乐传媒有限公司 

数据来源：艺恩数据，西南证券整理，注：不含爱奇艺、优酷播放量 

影视行业相关新闻 

迪士尼影业宣布流媒体平台 Disney+进一步扩展亚太业务，将于今年 11 月在韩国、中

国香港、中国台湾上架。相关预测称，2022 年底这三个市场预计能为 Disney+获得近 500

万订阅用户，3.3 亿美元的收入。（时光网） 

电影《再见，少年》官宣定档 8 月 27 日上映。该片由《我的姐姐》导演殷若昕执导，

张子枫、张宥浩主演。故事通过少年成长与家庭教育等社会话题的关联，描绘了一段复杂而

多面的千禧青春故事。（时光网） 

由欢娱影视出品，哔哩哔哩联合出品的双女主大剧《双镜》8月 12日在 B站播出。《双

镜》以其性格鲜明的双女主设置、悬疑剧情的融入以及短剧播出模式等，为影视剧的女性视

角和女性关系表达提供了新思路。（传媒内参） 

《白蛇 2：青蛇劫起》票房突破前作。国漫视效大片《白蛇 2：青蛇劫起》上映 23 天，

目前票房已突破 4.7 亿，不仅超越前作《白蛇：缘起》，更跻身影视国产动画电影票房前十，



 
影视传媒行业周报（0808-0814） 

请务必阅读正文后的重要声明部分  6 

并在各平台皆收获高口碑好评。（猫眼电影） 

8 月 12 日，《披荆斩棘的哥哥》正式播出，上线的第一期成为了当日热度最高的网络

综艺节目，单日播放量达到 1.4 亿，甚至超过了《乘风破浪的姐姐》第一季播出当天的播放

量。（界面新闻） 

图 13：流媒体平台 Disney+进一步扩展亚太业务  图 14：《再见，少年》 

 

 

 

数据来源：时光网，西南证券整理  数据来源：百度百科，西南证券整理 

3 游戏行业 

在手游端，截至 2021 年 8 月 14 日，IOS 畅销榜排名前十的分别是《王者荣耀》、《和

平精英》、《穿越火线：枪战王者》、《梦幻西游》、《三国志·战略版》、《斗罗大陆：

魂师对决-腾讯动画正版授权》、《率土之滨》、《大话西游》、《原神 2.0 稻妻区域开放》、

《QQ 炫舞》。 

表 5： IOS 免费榜和畅销榜（8 月 14 日） 

IOS 免费榜  IOS 畅销榜  

名称  排名  
排名变化  

（与上周比）  
名称  排名  

排名变化  

（与上周比）  

王者荣耀  1 上升 1 王者荣耀  1 不变  

和平精英  2 上升 1 和平精英  2 不变  

斗罗大陆：魂师对决-腾讯动

画正版授权  
3 上升 2 穿越火线 :枪战王者  3 上升 1 

真・三国无双  霸  4 新游  梦幻西游  4 上升 1 

无敌大航海：大海贼时代  5 新游  三国志·战略版  5 下降 2 

我的世界-大闹天宫  6 上升 7 斗罗大陆：魂师对决-腾讯动画正版授权 6 上升 2 

开心消消乐  7 上升 1 率土之滨  7 上升 14 

房东模拟器-真实的收租体验  8 新游  大话西游  8 上升 10 

欢乐斗地主  9 上升 5 原神-2.0 稻妻区域开放  9 不变  

QQ 飞车  10 上升 5 QQ 炫舞  10 上升 47 

数据来源：APP Annie，西南证券整理 
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本周，游戏行业一级市场投资事件有 3 起。国内投资事件 0 起。 

表 6：游戏行业一级市场投资事件 

公司  领域  主营业务  轮次  金额  投资方  估值  

StatusPro 游戏道具衍生品 
体育技术和游戏  

服务商  
种子轮  520 万美元  

KB Investment（领投）  

Greycroft Partners 

Verizon Ventures 

Titletow nTech（领投）  

SC Holdings 

49ers Enterprises 

Haslam Sports Group 

1.69 亿人民币  

AviaGames 

欢岳网络  
手机游戏公司  游戏开发商  A 轮  4000 万美元  

ACME Capital（领投）  

Pow erhouse Ventures 

Galaxy Interactive 

Makers Fund 

Washington Harbour Partners 

13 亿人民币  

Krafton Game 

Union  
游戏开发商  

韩国游戏开发商  

及运营商  
IPO 上市  38 亿美元  未透露  1235 亿人民币 

数据来源：IT 桔子，西南证券整理 

下周预计共有 33 款游戏上线，建议关注雷霆游戏的《世界弹射物语》、《冰原守护者》、

《军团》、龙图游戏的《盾之勇者成名录：浪潮》、识君的《星舰起航》、益时光的《劫界》、

朝夕光年的《花亦山心之月》、网易游戏的《无尽的拉格朗日》、《零号任务》、《漫威对

决》、《绿茵信仰》、心源互动的《雏蜂：深渊天使》。 

表 7：下周上线游戏 

开测时间  游戏名称  游戏厂商  游戏类型  测试类型  测试平台  

8.16 异界深渊：觉醒  成都缘中缘网络科技有限公司  角色  限量删档测试  Android 

8.16 域之纪元  海南辛运币  角色  限量删档测试  Android/IOS 

8.16 部落大作战  文显科技  角色  正式上线  Android 

8.17 世界弹射物语  雷霆游戏  角色  正式上线  Android/IOS 

8.17 盾之勇者成名录：浪潮  龙图游戏  角色  正式上线  Android/IOS 

8.17 星舰起航  识君  策略  删档测试  Android/IOS 

8.17 劫界  益时光  角色  删档测试  Android/IOS 

8.17 不休的音符  北京慕远科技有限公司  休闲  正式上线  Android/IOS 

8.17 魂之守护  海南神音网络科技有限公司  策略  删档测试  Android/IOS 

8.18 冰原守卫者  雷霆游戏  模拟  删档测试  Android/IOS 

8.18 花亦山心之月  朝夕光年  养成  正式上线  Android/IOS 

8.18 无尽的拉格朗日  网易游戏  策略  删档测试  Android/IOS 

8.18 火柴人觉醒  深圳市中顺和盈科技有限公司  放置  正式上线  Android/IOS 

8.18 逆境抉择：神曲  无锡基德网络科技有限公司  Roguelike 正式上线  Android/IOS 

8.18 幻之封神  U2 游戏  放置  删档测试  Android/IOS 
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开测时间  游戏名称  游戏厂商  游戏类型  测试类型  测试平台  

8.18 超级台球大师  1M游戏  休闲  删档测试  Android 

8.18 蚁族崛起  君趣游戏  模拟  删档测试  Android/IOS 

8.19 零号任务  网易游戏  策略  正式上线  Android/IOS 

8.19 雏蜂：深渊天使  心源互动  角色  限量删档测试  Android/IOS 

8.19 众多回忆的食堂故事 2 识君  模拟  删档测试  Android 

8.19 黑月  一心互娱  格斗  正式上线  Android/IOS 

8.19 半盏复古行  广州只玩科技有限公司  女性向  正式上线  Android/IOS 

8.19 绵羊村的恬静时光  识君  模拟  删档测试  Android/IOS 

8.19 魔鼠克星  扑家工作室  冒险  正式上线  Android/IOS 

8.19 太初行  猕猴桃游戏  冒险  删档测试  Android/IOS 

8.19 绯石之心  绯游网络  角色  正式上线  Android/IOS 

8.19 欢乐对决  Block 工作室  策略  限量删档测试  Android 

8.20 漫威对决  网易游戏  卡牌  限量删档测试  Android/IOS 

8.20 军团  雷霆游戏  Roguelike 正式上线  Android/IOS 

8.20 绿茵信仰  网易游戏  模拟  正式上线  Android/IOS 

8.20 战争公约：王牌使命  战地工作室  策略  正式上线  Android/IOS 

8.21 时光公主  福州天盟数码有限公司  女性向  删档测试  Android/IOS 

8.21 你已经猜到结局了吗  橘音游戏  益智  删档测试  Android/IOS 

8.21 花田小院  闲闲互娱  经营  正式上线  Android/IOS 

数据来源：手游阿公、TAPTAP，西南证券整理 

游戏行业本周重要公告/新闻 

App Annie7 月出海收入榜：米哈游第三，字节首进前五。榜单显示，FUNPLUS 凭借

SLG 产品仍然位列榜单第一；腾讯位列第二；《原神》2.0 新版本推出后，使米哈游位列厂

商收入第三。字节跳动旗下海外游戏发行品牌 Nuverse 的 3D MMORPG 手游《RO 仙境传

说：新世代的诞生》在东南亚市场表现亮眼，让字节跳动首次进入榜单前五名。（游戏葡萄） 

AviaGames获得 4000 万美元融资，用于其移动竞技游戏业务的多元化。2019 年公司

发布了游戏平台 Pocket7Gaming，希望能够为所有人打造一个易于游玩并赢得现金奖励的全

球顶级游戏竞技平台。（游戏大观） 

《狂野星球之旅》开发商 Typhoon核心成员于近日重组成立新工作室 Raccoon Logic，

该工作室总部位于蒙特利尔。重组后 Raccoon Logic 表示，来自腾讯的早期巨额投资是一个

巨大的推动力，这意味着他们可以“在动作冒险空间中开始新的冒险”。（游戏陀螺） 

游戏陀螺发布 7月游戏行研报告。报告提到腾讯、网易、完美世界等大厂均推出和改进

了未成年人游戏防沉迷系统；7 月国务院及多个省市发布了涉及游戏、动漫、电竞的支持性

政策，上海、江苏省在政策中将网络游戏监管列入。（游戏陀螺） 

腾讯互娱招聘发布公告，表示天美 J3工作室将会打造一款由知名 IP改编的开放大战场

FPS 游戏，主要面向 PC 和手机双端。该游戏将由虚幻 4 和虚幻 5 引擎打造，具体细节还有

待公布。（游戏茶馆） 
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图 15：App Annie7 月出海收入榜  图 16：AviaGames 获 4000 万美元融资 

 

 

 

数据来源：游戏葡萄，西南证券整理  数据来源：游戏大观，西南证券整理 

4 体育行业 

产业要闻 

中央广播电视总台：东京奥运会观众规模 8.83 亿。中央广播电视总台披露的 2020 东京

奥运会传播数据显示，全台人均收视时长增长 44%，央视频道组累计观众规模 8.83 亿；体

操、举重、游泳、跳水、排球赛事观众规模均超两亿；百米飞人大战最受关注，收视率 4.8%

排名第一，其次为乒乓球男团决赛。（体育大生意） 

北京市体育局联合京东运动开启第二届 8.8北京体育消费节。活动包括以运动为主题的

线上教学，运动爱好者上线京东直播间，即可学习冰雪健身、健身瑜伽等专业课程。期间，

京东运动在北京市场的成交额环比足足翻了一倍。（体育大生意） 

adidas 集团发布 Q2 财报。财报显示，受到疫情限制解除和重大体育赛事回归的推动，

adidas 集团在除中国市场以外的所有市场都实现强劲增长，欧洲和北美市场销售收入几乎翻

了一番。只有中国市场销售额却同比大跌 16%，原因除了去年同期的高基数外，更与今年初

的“棉花事件”有关。（禹唐体育） 

NBC 奥运收视率创历史新低。在奥运会期间，NBC 在黄金时段平均只吸引了 1550 万

观众，这个成绩创下了自 1988 年获得奥运会转播权以来收视率的新低，比 2016 年里约奥

运会的 2670 万观众减少了 42%。据悉，时差、疫情等都是收视率下降的影响因素。（懒熊

体育） 

体育用品公司 Fanatics 筹集了 3.25 亿美元，估值达 180 亿美元。投资方包括 MLB、

软银、Roc Nation、Jay-Z、银湖等个人和公司。Fanatics 与美国主要的体育联盟都有电商

方面的合作，有权为 300 多个联盟和球队销售在线商品，并拥有 NFT公司 Candy Digital。

（氪体）  
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图 17：中央广播电视总台 2020 东京奥运会传播战报  图 18：8.8 北京体育消费节  

 

 

 

数据来源：体育大生意，西南证券整理  数据来源：体育大生意，西南证券整理 

5 教育行业 

政策指向 

国务院教育督导委员会办公室，拟对各省“双减”工作落实进度每半月通报一次。通知

明确，各省自 2021 年 8 月 30 日起，每月 15 日和 30 日前，报送“双减”工作落实进度。

通报重点是各地作业时间达标学校情况、课后服务时间达标学校情况、学科类培训机构压减

情况、违规培训广告查处情况和群众举报问题线索核查情况等。（灯塔 EDU） 

广州市教育局发布《关于做好减轻义务教育阶段学生校外培训负担工作的通知》。通知

明确提出，要逐步大大压减学科类校外培训，引导校外培训机构向非学科类转型发展，义务

教育阶段学科类校外培训机构不得面向学生（含家长）销售周末、寒暑假、国家法定节假日

的课程、课时包等。（芥末堆） 

全国人大常委会法工委发言人介绍家庭教育法草案二审稿的进一步规定，家庭教育指导

服务机构开展家庭教育指导服务活动，不得组织或者变相组织营利性教育培训；将公民、法

人和非法人组织依法设立的家庭教育服务机构明确为“非营利性家庭教育服务机构”（芥末

堆） 

8 月 11 日，天津市教委相关负责人对天津“双减”工作进行解答。据介绍全市已有近

400 家机构停止了暑期义务教育学科类培训；已启动小学生暑期托管服务，8 月 9 日起至 8

月 20 日结束；已针对减轻学生作业负担和提高学校教育质量研究制定专项政策。（芥末堆） 

宁夏九部门联合开展“全区校外培训机构专项治理”。这次校外培训机构专项治理面向

中小学学生和 3 至 6 岁学龄前儿童的学科类和非学科类培训机构，重点治理证照登记、培训

行为、师资队伍、收费管理、广告管控、安全隐患 6 个方面 20 项内容。（鲸媒体） 
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图 19：国务院发文发布“双减”半月通报制度  图 20：广州“双减”落地 

 

 

 

数据来源：芥末堆，西南证券整理  数据来源：芥末堆，西南证券整理 

公司动态 

北京新东方素质成长中心推出“家庭教育智慧馆”，围绕家庭教育、育儿方法、多商管

理、时间分配、高效学习五大方面，面向家长传递家庭教育理念与方法。同时，北京新东方

素质成长中心表示，上述内容均为公益性分享，不收取费用。（芥末堆） 

好未来 AI 研究院三维技术研发团队正式推出 T-Sugar 方糖 3D 编辑器。在方糖的加持

下，老师们不用学习任何设计、绘画等技术，几分钟内即可生产出仿若真人一般的虚拟教学

形象，以及生动有趣的教学视频。（鲸媒体）  

大山教育（HK：09986）走向业务组合多元化。大山教育发布公告表示，为应对“双减”

意见带来的挑战，集团正探索扩充业务，包括艺术、中国书法、口才、机器人技术、编程及

中国汉学等校外素质教育课程。（芥末堆） 

精锐教育（NYSE：ONE）发布《告精锐学院及家长书》，宣告原有一对一形式将继续

坚持培养学生学习力相关的素质教育。在此基础上，将原有的家庭教育、心理辅导、作业辅

导、生涯规划四块，加上技术赋能，定位为个性化家庭教育及托管中心（非学科培训）。（芥

末堆） 

聂卫平围棋道场宣布开放围棋合作，将为 K12 学科类培训机构提供素质化转型方案。聂

卫平围棋道场基于自身多年一线教学经验及其围棋教研内容，推出涵盖师资、课程及赛事活

动等围棋教培全流程的标准化、体系化的内容合作，快速实现内容衔接。（多知网） 
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图 21：北京新东方素质成长中心推出“家庭教育智慧馆”  图 22：好未来 T-Sugar 方糖 3D 编辑器 

 

 

 

数据来源：芥末堆，西南证券整理  数据来源：鲸媒体，西南证券整理 

本周，教育行业一级市场投资事件有 10 起。国内投资事件 3 起，融资公司为征辰教育、

香肠机器人、光海科技。职业培训、素质教育为一级市场投资热点。 

表 8：一级市场投资事件 

公司  领域  主营业务  轮次  金额  投资方  估值（人民币） 

Product 

School 
职业培训  

美国产品管理培训 

服务商  
A 轮  2500 万美元  Leeds Illuminate 8.13 亿人民币  

ERUDITUS 

Executive 

Education 

教育综合服务 
印度执行教育计划

课程提供商  
E轮  6.5 亿美元  

Accel India（领投）  

软银愿景基金（领投）  

Canada Pension Plan Investment 

Board 

208 亿人民币  

征辰教育  职业培训  
考研辅导及企业  

培训服务商  
天使轮  500 万人民币  未透露  2500 万人民币 

Whiz 

League 
素质教育  

青少年兴趣教育  

服务商  
种子轮  30 万美元  

ITIGrow thOpportunitiesFund（领投） 

Stanford Angels and Entrepreneurs 

India 

Maheshw ari Investment. Pvt. Ltd 

975 万人民币  

EMERITUS 职业培训  
在线管理类课程  

提供商  
战略投资  6.5 亿美元  

Accel Partners（领投）  

SoftBank capital（领投）  

Vision Fund 2（领投）  

208 亿人民币  

香肠机器人 素质教育  少儿编程教育平台 天使轮  近千万人民币  冰川网络  5000 万人民币 

光海科技  教育信息化  
移动互联网教育  

产品研发服务商  
战略投资  未透露  腾讯投资  5 亿人民币  

Pathstream 高等教育  
科技职前教育  

服务商  
战略投资  未透露  

花旗银行 Citibank 

Strada Education Netw ork 

New  Markets Venture Partners 

Rethink Education 

HCM 

Entangled Ventures 

32.5 亿人民币  
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公司  领域  主营业务  轮次  金额  投资方  估值（人民币） 

UpGrad 职业培训  
在线职业技能教育

培训服务商  
战略投资  6500 万美元  

淡马锡 Temasek（领投）  

IFC国际金融公司  

IIFL 

78 亿人民币  

Codelicious 素质教育  
少儿编程服务  

提供商  
种子轮  380 万美元  

Allos Ventures（领投）  

EduLab Capital Partners（领投）  

Sixty8 Capital 

GRE Capital 

Elevate Ventures 

1.24 亿人民币  

数据来源：IT 桔子，西南证券整理 

6 投资建议 

（1）影视领域：1）主流媒体发挥舆论导向作用的背景下，公司作为背靠湖南广电的在

线视频平台，有望获得更大的发展；2）与中移动深度合作，实现在流量、技术、内容等方

面的升级；3）综艺节目始终保持领先优势；4）“大芒计划”借助芒果 TV、快乐购的平台&

用户&广告主资源以及内容打造能力为网红赋能，实现品牌带货，有望带动公司广告业务二

次发展，建议继续关注芒果超媒（300413）。 

（2）体育领域：继续重推当代文体（600136），2021 年业绩确定性越来越好，估值仍

严重低估，体育大年将至，值得关注。  

（3）广告领域：推荐关注元隆雅图（002878）。公司拟收购 MCN 公司有花果传媒，

各项业务构成闭环协同。  
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本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承
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