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光伏 EVA 供需错配难改善 行业延续景

气 
——石油石化 

 

投资摘要： 

每周一谈： 

 EVA 属于高端聚烯烃分之下的环保新材料，树脂性能受 VA 含量的影响。高

VA含量的产品应用于光伏胶膜、热熔胶及涂覆等材料，低 VA含量的产品拉

伸模量和表面硬度比较大，通常应用于薄膜、注塑类产品。我国 EVA主要用

于光伏胶膜、发泡料、涂覆、农膜、热熔胶、电线电缆等，光伏产业带动高

端 EVA树脂需求。 

 受光伏装机驱动，EVA树脂需求高速增长。根据卓创资讯，2020年 EVA行业

总需求量约为 186.4万吨左右，其中光伏胶膜是最大的下游应用领域，需求

量达到 62 万吨，占比 33.5%。碳中和的大背景下，全球光伏行业将迈入高

速增长期，EVA 光伏料市场规模在随下游需求同步高增的同时实现快速增

长。 

 光伏级 EVA 有效新增产能有限。截至 2021 年 7 月，国内目前仅有斯尔邦石

化、联泓新科、台塑宁波三家企业能生产光伏级 EVA 树脂，产能不足 40 万

吨。2021 年 EVA 国内供给迎来释放周期，年初至今榆能化 30 万吨/年、扬

子石化 10万吨/年陆续投产，预计三季度中化泉州 10万吨/吨产能投产，预

计 2021 年底国内 EVA 产能将达到 150 万吨。新增产能榆林能化 8 月初宣布

产出光伏料，扬子石化当前也正在试产光伏料中，但距离实现连续稳定量产

仍存在较大的不确定性。 

 EVA 光伏料工艺复杂技术垄断性强，存量产能具有明显优势。EVA生产装置

绝大部分为超高压设备，工艺复杂且维护成本高，需要长期积累技术经验才

能提高装置运转效率。EVA光伏料 VA含量在 28%-33%，转产具有一定难度，

目前能够规模化生产光伏级 EVA树脂的主要工艺是巴塞尔管式法、埃克森釜

式法、埃尼釜式法，技术专利仅掌握在少数企业中，技术垄断性强。 

市场回顾： 

 板块表现：本周中信一级石油石化指数涨跌幅+3.19%，位居 30 个行业指数

第 11 位。本周上证指数涨跌幅+1.68%，中信一级石油石化指数相对上证指

数+1.51%。 

 石油开采子板块拖累整体石油石化板块表现，油品销售及仓储（+5.9%）、其

他石化（+4.86%）、工程服务（+2.27%）、炼油（+1.77%）、油田服务（+1.42%）、

石油开采（-0.09%）。 

 个股涨跌幅：本周石油石化板块领涨个股包括东方盛虹（+16.56%）、国际实

业（+14.25%）、沈阳化工（+11.95%）、茂化实华（+8.23%）、洲际油气（+7.83%）、

齐翔腾达（+7.46%）等；领跌个股包括道森股份（-6.65%）、广汇能源（-3.83%）、

宇新股份（-2.84%）、泰和新材（-1.65%）、恒力石化（-0.64%）等。 

风险提示：政策风险；地缘政治加剧风险；原油价格剧烈波动风险，全球新冠

疫情持续恶化风险； 
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行业基本资料  

股票家数                             47 

行业平均市盈率 13.16 

市场平均市盈率 14.33 
2 
 
行业表现走势图 

 
 
资料来源：申港证券研究所 
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1. 每周一谈：光伏 EVA 供需错配难改善 行业延续景气 

1.1 光伏装机驱动 EVA 需求 

EVA 是由乙烯和醋酸乙烯（VA）为原料生产的乙烯衍生品，属于高端聚烯烃分之

下的环保新材料，具备高透明度和高粘着力，适用于玻璃和金属等各种界面，且良

好的耐环境压力可以抵抗高温、低温、紫外线和潮气。EVA 树脂性能受 VA 含量的

影响。高 VA 含量的产品应用于光伏胶膜、热熔胶及涂覆等材料，低 VA 含量的产

品拉伸模量和表面硬度比较大，通常应用于薄膜、注塑类产品。我国 EVA 主要用于

光伏胶膜、发泡料、涂覆、农膜、热熔胶、电线电缆等，光伏产业带动高端 EVA 树

脂需求。 

图1：2020 年 EVA 树脂下游需求占比（%）  图2：国内 EVA 年度表观需求量及增速（万吨、%） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

受光伏装机驱动，EVA 树脂需求高速增长。根据卓创资讯，2020 年 EVA 行业总需

求量约为 186.4 万吨左右，其中光伏胶膜是最大的下游应用领域，需求量达到 62

万吨，占比 33.5%。碳中和的大背景下，全球光伏行业将迈入高速增长期，EVA 光

伏料市场规模在随下游需求同步高增的同时实现快速增长。 

1.2 光伏料 EVA 技术垄断性高 产能短期难以投放 

光伏级 EVA 有效新增产能有限。截至 2021 年 7 月，国内目前仅有斯尔邦石化、联

泓新科、台塑宁波三家企业能生产光伏级 EVA 树脂，产能不足 40 万吨，2020 年

光伏料总产量不足 20 万吨，进口依存度超过 50%。2021 年 EVA 国内供给迎来释

放周期，年初至今榆能化 30 万吨/年、扬子石化 10 万吨/年陆续投产，预计三季度

中化泉州 10 万吨/吨产能投产，预计 2021 年底国内 EVA 产能将达到 150 万吨。新

增产能榆林能化 8 月初宣布产出光伏料，扬子石化当前也正在试产光伏料中，但距

离实现连续稳定量产仍存在较大的不确定性。 

表1：我国 EVA 在产产能整理（万吨） 

企业 产能 

斯尔邦 30 

延长中煤榆能化 30 

燕山石化 20 

扬子巴斯夫 20 

联泓 10 

光伏胶膜, 

34%

发泡, 30%

电缆料, 

17%

热熔胶, 8%

涂敷, 7%

其他, 4% 农膜, 1%
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企业 产能 

扬子石化 10 

台塑宁波 7.2 

北京华美 6 

北京有机 4 

中化泉州 1 

合计 138.2 

资料来源：卓创资讯，申港证券研究所 

EVA 光伏料工艺复杂技术垄断性强，存量产能具有明显优势。EVA 生产装置绝大

部分为超高压设备，工艺复杂且维护成本高，需要长期积累技术经验才能提高装置

运转效率。国内 EVA 树脂的生产技术均为引进技术，生产装置根据反应器不同可

以分为管式法和釜式法两种工艺，其中采用管式法工艺的生产能力占国内总生产能

力的 64%；采用釜式法工艺的生产能力占总生产能力的 36%。EVA 光伏料 VA 含

量在 28%-33%，转产具有一定难度，目前能够规模化生产光伏级 EVA 树脂的主要

工艺是巴塞尔管式法、埃克森釜式法、埃尼釜式法，技术专利仅掌握在少数企业中，

技术垄断性强。 

国内光伏料 EVA 行业在技术和设备的双重壁垒下，行业格局稳固，存量产能有望

持续受益于行业的高速发展。我们认为，EVA 行业有望延续景气格局，建议关注具

备光伏料 EVA 产能的龙头公司东方盛虹、联泓新科、台塑宁波。 
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2. 石油石化板块股票市场行情 

2.1 板块表现 

本周中信一级石油石化指数涨跌幅+3.19%，位居 30 个行业指数第 11 位。本周上

证指数涨跌幅+1.68%，中信一级石油石化指数相对上证指数+1.51%。 

石油开采子板块拖累整体石油石化板块表现，油品销售及仓储（+5.9%）、其他石化

（+4.86%）、工程服务（+2.27%）、炼油（+1.77%）、油田服务（+1.42%）、石油开

采（-0.09%）。 

图3：石油石化指数涨幅（%） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图4：石油石化子版块涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

2.2 个股涨跌幅 

本周石油石化板块领涨个股包括东方盛虹（+16.56%）、国际实业（+14.25%）、沈

阳化工（+11.95%）、茂化实华（+8.23%）、洲际油气（+7.83%）、齐翔腾达（+7.46%）

等；领跌个股包括道森股份（-6.65%）、广汇能源（-3.83%）、宇新股份（-2.84%）、
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泰和新材（-1.65%）、恒力石化（-0.64%）等。 

图5：本周石油石化板块领涨个股（%）  图6：本周石油石化板块领跌个股（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所  资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

3. 重点石化原料产品价格走势 

3.1 C1 下游 

图7：原油价格（美元/桶） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

图8：动力煤价格（元/吨） 
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资料来源：Wind，申港证券研究所 

图9：LNG 价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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3.2 C2 下游 

图10：石脑油/乙烯价格（美元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图11：聚乙烯价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图12：EO/EG 价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图13：PVC 价格（元/吨） 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 
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3.3 C3 下游 

 

图14：丙烷价格（美元/吨，MB 丙烷美元/加仑右轴） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图15：国内丙烯价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图16：聚丙烯价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图17：聚醚多元醇价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图18：丁辛醇价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图19：丙烯酸价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

  

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

2
0
1
6
-0

5
-3

1

2
0
1
6
-0

7
-3

1

2
0
1
6
-0

9
-3

0

2
0
1
6
-1

1
-3

0

2
0
1
7
-0

1
-3

1

2
0
1
7
-0

3
-3

1

2
0
1
7
-0

5
-3

1

2
0
1
7
-0

7
-3

1

2
0
1
7
-0

9
-3

0

2
0
1
7
-1

1
-3

0

2
0
1
8
-0

1
-3

1

2
0
1
8
-0

3
-3

1

2
0
1
8
-0

5
-3

1

2
0
1
8
-0

7
-3

1

2
0
1
8
-0

9
-3

0

2
0
1
8
-1

1
-3

0

2
0
1
9
-0

1
-3

1

2
0
1
9
-0

3
-3

1

2
0
1
9
-0

5
-3

1

2
0
1
9
-0

7
-3

1

2
0
1
9
-0

9
-3

0

2
0
1
9
-1

1
-3

0

2
0
2
0
-0

1
-3

1

2
0
2
0
-0

3
-3

1

2
0
2
0
-0

5
-3

1

2
0
2
0
-0

7
-3

1

2
0
2
0
-0

9
-3

0

2
0
2
0
-1

1
-3

0

2
0
2
1
-0

1
-3

1

2
0
2
1
-0

3
-3

1

2
0
2
1
-0

5
-3

1

市场价(主流价):环氧丙烷:华东地区 市场价(中间价):硬泡聚醚(桶装):华东地区

市场价(中间价):软泡聚醚(散水):华东地区

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

2
0
1
6
-0

6
-1

4

2
0
1
6
-0

8
-1

4

2
0
1
6
-1

0
-1

4

2
0
1
6
-1

2
-1

4

2
0
1
7
-0

2
-1

4

2
0
1
7
-0

4
-1

4

2
0
1
7
-0

6
-1

4

2
0
1
7
-0

8
-1

4

2
0
1
7
-1

0
-1

4

2
0
1
7
-1

2
-1

4

2
0
1
8
-0

2
-1

4

2
0
1
8
-0

4
-1

4

2
0
1
8
-0

6
-1

4

2
0
1
8
-0

8
-1

4

2
0
1
8
-1

0
-1

4

2
0
1
8
-1

2
-1

4

2
0
1
9
-0

2
-1

4

2
0
1
9
-0

4
-1

4

2
0
1
9
-0

6
-1

4

2
0
1
9
-0

8
-1

4

2
0
1
9
-1

0
-1

4

2
0
1
9
-1

2
-1

4

2
0
2
0
-0

2
-1

4

2
0
2
0
-0

4
-1

4

2
0
2
0
-0

6
-1

4

2
0
2
0
-0

8
-1

4

2
0
2
0
-1

0
-1

4

2
0
2
0
-1

2
-1

4

2
0
2
1
-0

2
-1

4

2
0
2
1
-0

4
-1

4

2
0
2
1
-0

6
-1

4

市场价(中间价):正丁醇:华东(江苏)地区 市场价(高端价):辛醇:华东(江苏)地区

市场价:新戊二醇(国产):华东地区

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

2
0
1
6
-0

6
-1

3

2
0
1
6
-0

8
-1

3

2
0
1
6
-1

0
-1

3

2
0
1
6
-1

2
-1

3

2
0
1
7
-0

2
-1

3

2
0
1
7
-0

4
-1

3

2
0
1
7
-0

6
-1

3

2
0
1
7
-0

8
-1

3

2
0
1
7
-1

0
-1

3

2
0
1
7
-1

2
-1

3

2
0
1
8
-0

2
-1

3

2
0
1
8
-0

4
-1

3

2
0
1
8
-0

6
-1

3

2
0
1
8
-0

8
-1

3

2
0
1
8
-1

0
-1

3

2
0
1
8
-1

2
-1

3

2
0
1
9
-0

2
-1

3

2
0
1
9
-0

4
-1

3

2
0
1
9
-0

6
-1

3

2
0
1
9
-0

8
-1

3

2
0
1
9
-1

0
-1

3

2
0
1
9
-1

2
-1

3

2
0
2
0
-0

2
-1

3

2
0
2
0
-0

4
-1

3

2
0
2
0
-0

6
-1

3

2
0
2
0
-0

8
-1

3

2
0
2
0
-1

0
-1

3

2
0
2
0
-1

2
-1

3

2
0
2
1
-0

2
-1

3

2
0
2
1
-0

4
-1

3

2
0
2
1
-0

6
-1

3

市场价(主流价):丙烯酸:华东市场



石油石化行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  13 / 20 证券研究报告 

3.4 C4 下游 

 

图20：丁烷/LPG 价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

图21：MTBE/丁二烯/异丁烯价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图22：BDO/PTMEG 价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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3.5 苯下游 

 

图23：纯苯/苯乙烯价格（元/吨，FOB 韩国苯乙烯美元/吨右轴） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图24：聚苯乙烯价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图25：苯酚/双酚 A/PC 价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图26：苯胺/MDI 价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图27：环己酮/己二酸/己二胺/己内酰胺价格（元/吨，己二胺右轴） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图28：PA6/PA66/锦纶价格（元/吨，PA66 右轴） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

2
0
1
6
-0

5
-2

9

2
0
1
6
-0

7
-2

9

2
0
1
6
-0

9
-2

9

2
0
1
6
-1

1
-2

9

2
0
1
7
-0

1
-2

9

2
0
1
7
-0

3
-2

9

2
0
1
7
-0

5
-2

9

2
0
1
7
-0

7
-2

9

2
0
1
7
-0

9
-2

9

2
0
1
7
-1

1
-2

9

2
0
1
8
-0

1
-2

9

2
0
1
8
-0

3
-2

9

2
0
1
8
-0

5
-2

9

2
0
1
8
-0

7
-2

9

2
0
1
8
-0

9
-2

9

2
0
1
8
-1

1
-2

9

2
0
1
9
-0

1
-2

9

2
0
1
9
-0

3
-2

9

2
0
1
9
-0

5
-2

9

2
0
1
9
-0

7
-2

9

2
0
1
9
-0

9
-2

9

2
0
1
9
-1

1
-2

9

2
0
2
0
-0

1
-2

9

2
0
2
0
-0

3
-2

9

2
0
2
0
-0

5
-2

9

2
0
2
0
-0

7
-2

9

2
0
2
0
-0

9
-2

9

2
0
2
0
-1

1
-2

9

2
0
2
1
-0

1
-2

9

2
0
2
1
-0

3
-2

9

2
0
2
1
-0

5
-2

9

2
0
2
1
-0

7
-2

9

市场价(中间价):苯胺:华东地区 市场价(中间价):纯MDI(桶装):华东地区

市场价(中间价):聚合MDI(桶装):华东地区

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

90,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

2
0
1
6
-0

6
-1

1

2
0
1
6
-0

9
-1

1

2
0
1
6
-1

2
-1

1

2
0
1
7
-0

3
-1

1

2
0
1
7
-0

6
-1

1

2
0
1
7
-0

9
-1

1

2
0
1
7
-1

2
-1

1

2
0
1
8
-0

3
-1

1

2
0
1
8
-0

6
-1

1

2
0
1
8
-0

9
-1

1

2
0
1
8
-1

2
-1

1

2
0
1
9
-0

3
-1

1

2
0
1
9
-0

6
-1

1

2
0
1
9
-0

9
-1

1

2
0
1
9
-1

2
-1

1

2
0
2
0
-0

3
-1

1

2
0
2
0
-0

6
-1

1

2
0
2
0
-0

9
-1

1

2
0
2
0
-1

2
-1

1

2
0
2
1
-0

3
-1

1

2
0
2
1
-0

6
-1

1

市场价(中间价):环己酮:华东地区
市场价(中间价):己二酸(AA)(500KG):华东地区
市场价(主流价):己内酰胺(片状):华东市场
现货价:己二胺:国内

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

2
0
1
6
-0

6
-1

4

2
0
1
6
-0

8
-1

4

2
0
1
6
-1

0
-1

4

2
0
1
6
-1

2
-1

4

2
0
1
7
-0

2
-1

4

2
0
1
7
-0

4
-1

4

2
0
1
7
-0

6
-1

4

2
0
1
7
-0

8
-1

4

2
0
1
7
-1

0
-1

4

2
0
1
7
-1

2
-1

4

2
0
1
8
-0

2
-1

4

2
0
1
8
-0

4
-1

4

2
0
1
8
-0

6
-1

4

2
0
1
8
-0

8
-1

4

2
0
1
8
-1

0
-1

4

2
0
1
8
-1

2
-1

4

2
0
1
9
-0

2
-1

4

2
0
1
9
-0

4
-1

4

2
0
1
9
-0

6
-1

4

2
0
1
9
-0

8
-1

4

2
0
1
9
-1

0
-1

4

2
0
1
9
-1

2
-1

4

2
0
2
0
-0

2
-1

4

2
0
2
0
-0

4
-1

4

2
0
2
0
-0

6
-1

4

2
0
2
0
-0

8
-1

4

2
0
2
0
-1

0
-1

4

2
0
2
0
-1

2
-1

4

2
0
2
1
-0

2
-1

4

2
0
2
1
-0

4
-1

4

2
0
2
1
-0

6
-1

4

市场价:聚酰胺6(PA6)(注塑中粘,巴陵化纤YH800):余姚塑料城

市场价(主流价):锦纶丝(POY):华东市场

市场价(主流价):锦纶丝(FDY):华东市场

市场价(主流价):锦纶丝(DTY):华东市场

市场价(主流价):锦纶切片(常规纺):华东市场



石油石化行业研究周报 

敬请参阅最后一页免责声明  16 / 20 证券研究报告 

3.6 甲苯下游 

 

图29：甲苯价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图30：TDI 价格 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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3.7 二甲苯下游 

 

图31：二甲苯价格（元/吨，PXCFR 右轴美元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图32：PTA/聚酯切片价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图33：涤纶价格（元/吨） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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4. 风险提示 

政策风险；地缘政治加剧风险；原油价格剧烈波动风险，全球新冠疫情持续恶化风

险； 
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市场基准指数为沪深 300 指数 

申港证券公司评级体系：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6 个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6 个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6 个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

 


