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[Table_Title] 
公用事业 

保供稳价政策见成效，关注焦煤板块投资机会 

  [Table_Summary] 报告摘要 

环保行业一周行情及估值： 

上周环保指数（申万Ⅱ）涨幅 3.14%，相对沪深 300指数涨幅 2.65%，

其中玉禾田、万邦达、高能环境涨幅分别为 11.55%、11.16%、9.19%,

表现较好；而津膜科技、绿茵生态、三达膜涨幅分别为-3.03%、

-4.16%、-7.99%，表现较差。目前环保行业 PE(TTM)25 倍，为历

史均值 39 倍的 64%，目前 PB（LF）1.9 倍，为历史均值 3.5 倍的

54%。   

   

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 
 

 
 

 

 

 行业观点及投资策略： 

近期煤炭保供稳价政策持续加码：煤炭储备此前已投放市场；国家

发改委、能源局日前联合下发的通知要求，内蒙古、山西、陕西、

宁夏、新疆等 5省区对 15座联合试运转到期处于停产状态的煤矿办

理延期手续，同意联合试运转时间再延长 1年，预计每日可稳定增

加产量 15万吨；国家发改委运行局赴河北省唐山市、秦皇岛市开展

煤炭保供稳价专题调研，督促有关方面加快流通效率，保障电煤供

应，及时报告交易信息，积极配合煤炭价格指数编制单位，客观真

实反映煤炭交易情况，杜绝囤积居奇、哄抬价格，促进煤炭市场平

稳运行；国家发改委等三部门近期联合印发通知，鼓励符合条件的

煤矿核增生产能力，对煤矿产能核增实行产能置换承诺制；国家发

改委 11 日公布的调度数据显示，8月 10日全国统调电厂供煤 740

万吨，创夏季历史新高，比前期正常水平增加近 60万吨；耗煤 720

万吨，比峰值回落近 30 万吨。生产方面，晋陕蒙煤炭日产量环比 7

月同期增加近 80 万吨。我们判断，保供政策及迎峰度夏接近尾声等

因素影响，动力煤价有望企稳；随着气温下降，钢铁等下游开工率

有望提升，建议关注焦煤板块的投资机会。 

环保产业是战略新兴产业，大力发展环保产业，是我国统筹经济高

质量发展和生态环境高水平保护的重要举措，预计十四五政策环境

持续向好；而行业竞争格局、投融资环境也呈持续向好态势，持续

看好环保行业的长期投资建议。建议重点关注碳减排、大固废、国

六排放、清洁、可再生能源等板块，关注个股：华宏科技、蓝晓科

技、盈峰环境、卓越新能、高能环境、龙蟠科技、艾可蓝等。 
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行业要闻： 

1. 中国氢能联盟预计 2030 年中国氢气需求量将达 3500 万吨 

2. 中国保险行业协会：新能源汽车将迎专属保险条款，电池、电

机、电控纳入保障 

3. 两部门：鼓励发电企业自建储能或调峰能力增加并网规模 

4. 乘联会：7 月新能源车厂家批发渗透率 16.3% 

5. 动力电池企业纷纷进军储能领域 

 

风险提示： 

相关保政策推进力度不及预期的风险；相关上市公司项目推进进度

低于预期的风险。 
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一、 行业观点及投资建议 

近期煤炭保供稳价政策持续加码：煤炭储备此前已投放市场；国家发改委、能源

局日前联合下发的通知要求，内蒙古、山西、陕西、宁夏、新疆等5省区对15座联合试

运转到期处于停产状态的煤矿办理延期手续，同意联合试运转时间再延长1年，预计每

日可稳定增加产量15万吨；国家发改委运行局赴河北省唐山市、秦皇岛市开展煤炭保

供稳价专题调研，督促有关方面加快流通效率，保障电煤供应，及时报告交易信息，

积极配合煤炭价格指数编制单位，客观真实反映煤炭交易情况，杜绝囤积居奇、哄抬

价格，促进煤炭市场平稳运行；国家发改委等三部门近期联合印发通知，鼓励符合条

件的煤矿核增生产能力，对煤矿产能核增实行产能置换承诺制；国家发改委11日公布

的调度数据显示，8月10日全国统调电厂供煤740万吨，创夏季历史新高，比前期正常

水平增加近60万吨；耗煤720万吨，比峰值回落近30万吨。生产方面，晋陕蒙煤炭日产

量环比7月同期增加近80万吨。我们判断，保供政策及迎峰度夏接近尾声等因素影响，

动力煤价有望企稳；随着气温下降，钢铁等下游开工率有望提升，建议关注焦煤板块

的投资机会。 

环保产业是战略新兴产业，大力发展环保产业，是我国统筹经济高质量发展和生

态环境高水平保护的重要举措，预计十四五政策环境持续向好；而行业竞争格局、投

融资环境也呈持续向好态势，持续看好环保行业的长期投资建议。建议重点关注碳减

排、大固废、国六排放、清洁、可再生能源等板块，关注个股：华宏科技、蓝晓科技、

盈峰环境、卓越新能、高能环境、龙蟠科技、艾可蓝等。 

 

二、 板块行情 

上周环保指数（申万Ⅱ）涨幅3.14%，相对沪深300指数涨幅2.65%，其中玉禾田、万邦

达、高能环境涨幅分别为11.55%、11.16%、9.19%,表现较好；而津膜科技、绿茵生态、

三达膜涨幅分别为-3.03%、-4.16%、-7.99%，表现较差。目前环保行业PE(TTM)25倍，

为历史均值39倍的64%，目前PB（LF）1.9倍，为历史均值3.5倍的54%。 

  [Table_IndustryLv1] 图表 1本周，24 个 Wind 二级子行业涨跌幅 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

 
[Table_IndustryLv1Month] 图表 2本月，24 个 Wind 二级子行业涨跌幅 

 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

三、 行业要闻 

1. 中国氢能联盟预计 2030 年中国氢气需求量将达 3500 万吨 

中国氢能联盟预计，到 2030 年，中国氢气需求量将达到 3500 万吨，在终

端能源体系中占比 5%。到 2050 年氢能将在中国终端能源体系中占比至少达到

10%，产业链年产值约 12 万亿元。 

http://www.cnenergynews.cn/kuaixun/2021/08/09/detail_20210809103331.html 

 

2. 中国保险行业协会：新能源汽车将迎专属保险条款，电池、

电机、电控纳入保障 
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近日，中国保险行业协会发布《中国保险行业协会新能源汽车商业保险专

属条款（2021 版征求意见稿）》并向社会公开征求意见。《征求意见稿》不仅将

新能源汽车的电池、电机、电控纳入保险责任，还保障了其他所有出厂时的设

备，保障涵盖车辆行驶、停放、充电及作业的各个环节。此举有望解决新能源

汽车沿用传统燃油汽车车险条款中面临的定损难、理赔难等问题。 

http://www.cnenergynews.cn/kuaixun/2021/08/09/detail_20210809103339.html 

 

3. 两部门：鼓励发电企业自建储能或调峰能力增加并网规模 

8 月 10 日，国家发改委、国家能源局发布关于鼓励可再生能源发电企业自

建或购买调峰能力增加并网规模的通知，其中提出，鼓励发电企业自建储能或

调峰能力增加并网规模。在电网企业承担风电和太阳能发电等可再生能源保障

性并网责任以外，仍有投资建设意愿的可再生能源发电企业，鼓励在自愿的前

提下自建储能或调峰资源增加并网规模。对按规定比例要求配建储能或调峰能

力的可再生能源发电企业，经电网企业按程序认定后，可安排相应装机并网。 

http://www.cnenergynews.cn/kuaixun/2021/08/10/detail_20210810103386.html 

 

4. 乘联会：7月新能源车厂家批发渗透率 16.3% 

8 月 10 日，乘联会数据显示，7 月新能源车厂家批发渗透率 16.3%，1-7

月渗透率 11.8%，较 2020 年 5.8%的渗透率提升明显。7 月，自主品牌中的新能

源车渗透率 28.4%；豪华车中的新能源车渗透率 19.3%；而主流合资品牌中的

新能源车渗透率仅有 2.1%。7 月纯电动的批发销量 19.8 万辆，同比增长 205%；

插电混动销量 4.7 万辆，同比增长 196%，占比 19%。 

http://www.cnenergynews.cn/kuaixun/2021/08/11/detail_20210811103575.html 

 

5. 动力电池企业纷纷进军储能领域 

据中证报消息，8 月 10 日，国家发改委、国家能源局发文，鼓励发电企业

自建储能或调峰能力增加并网规模。地方政府也在加快推动新型储能产业发展。

专家指出，新型储能市场蓄势待发，光储充一体化等产业有望扩张。在此背景

下，动力电池企业纷纷向储能领域扩张。 

http://www.cnenergynews.cn/kuaixun/2021/08/12/detail_20210812103669.html 
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四、 个股信息 

（一）个股涨跌 

图表 3 A 股个股市场表现 
[Table_AStockInfo] 

股票名称 本周涨跌幅（%） 本月涨跌幅（%） 本周换手率（%） 2021 年动态 PE 

本周涨跌幅前 10 

兆新股份 61.08 74.91 5.76 (84.83) 

协鑫能科 40.51 26.4 57.81 11.8 

浙江新能 30.64 17.12 98.84 32.66 

涪陵电力 24.77 14.62 15.29 7.73 

辽宁能源 21.82 19.64 11.95 (5.09) 

大通燃气 19.92 21.16 33.93 29.05 

*ST 金鸿 17.5 9.81 11.96 16.57 

新中港 12.76 (29.42) 100.99 8.65 

珈伟新能 12.58 12.01 39.12 104.53 

九丰能源 11.2 2.83 73.02 7.61 

本周涨跌幅后 10 

吉电股份 (6.08) 11.35 24.14 7.36 

福能股份 (5.93) 15.57 4.51 6.55 

京运通 (5.73) 1.25 24.58 16.45 

三峡能源 (3.7) (13.46) 30.52 14.43 

金房节能 (3.42) (4.09) 95.76 6.36 

天壕环境 (2.97) 20.95 9.87 45.29 

东旭蓝天 (2.36) 14.14 18.54 (3.11) 

重庆水务 (1.82) 2.87 0.78 5.27 

广州发展 (1.71) 4.86 1.68 0.03 

首创环保 (1.21) (0.61) 6.6 6.27 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理；本周换手率基准为自由流通股本 

（二）大小非解禁、大宗交易一览 

图表 4 未来三个月大小非解禁一览 

[Table_NotFloat] 简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本 解禁前流通 A股 解禁前占比(%) 
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资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

图表 5 本月大宗交易一览 

[Table_BigTrading] 名称 交易日期 成交价 折价率(%) 当日收盘价 成交额(万元) 

京运通 2021-08-11 11.23 2.28% 11.23 201.02 

郴电国际 2021-08-10 6.00 -5.66% 6.35 240 

郴电国际 2021-08-06 6.00 -4.31% 6.27 900 

川投能源 2021-08-05 11.05 -.27% 11.05 442 

新奥股份 2021-08-03 17.33 -2.48% 17.33 2772.8 

协鑫能科 2021-07-30 8.70 4.44% 8.9 8408.99 

协鑫能科 2021-07-30 8.70 4.44% 8.9 1716.16 

广安爱众 2021-07-29 2.84 -.35% 2.86 2840 

京运通 2021-07-22 11.41 5.94% 11.41 1975.69 

协鑫能科 2021-07-20 8.33 -7.44% 8.81 9399.99 

协鑫能科 2021-07-20 8.33 -7.44% 8.81 7500 

协鑫能科 2021-07-20 8.34 -7.33% 8.81 3599.96 

协鑫能科 2021-07-20 8.34 -7.33% 8.81 2033.79 

深圳能源 2021-07-16 10.63 10.04% 9.54 552.76 
资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

表1： 重点推荐公司盈利预测表 

[Table_ImportCompany] 
代码 名称 最新评级 

EPS PE 股价 

2020 2021E 2022E 2023E 2020 2021E 2022E 2023E 21/08/13  

[Table_ImportCompany1] 002645 华宏科技 买入 0.39 0.86 1.1 1.36 50.63 22.76 17.79 14.39 19.57 

300487 蓝晓科技 买入 0.92 1.41 1.78 2.33 97.79 63.76 50.51 38.58 89.9 

000967 盈峰环境 买入 0.44 0.53 0.64 0 14.56 12.04 9.97 ∞ 6.38 

688196 卓越新能 买入 2.02 2.94 4 0 28.2 19.36 14.23 ∞ 56.93 

603588 高能环境 买入 0.52 0.68 0.86 1.05 30.15 23.07 18.24 14.94 15.69 

603906 龙蟠科技 买入 0.42 0.76 1.46 2.02 111.71 61.84 32.19 23.27 47 

300816 艾可蓝 买入 1.57 2.21 3.44 4.54 59.03 41.87 26.9 20.38 92.53 
 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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