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医药生物 

 

 

医药行业周报（20210816）           维持评级 

维持行业长期看好观点，关注业绩表现优异个股           看好 

2021 年 8 月 16 日   行业研究/定期报告 

行业近一年市场表现  市场回顾及行业估值 

➢ 医药生物下跌 1.47%，跑输沪深 300 指数 1.97 个百分点，在 28 个申万

一级子行中排名 25。医药子板块涨跌不一，医药商业涨幅最大，上涨

4.83%，医疗服务跌幅最大，下跌 4.90%。截至 2021 年 8 月 13 日，申

万一级医药行业 PE（TTM）为 37.02 倍，相对沪深 300 最新溢价率为

167%。子板块中医疗服务估值最高，为 87.93 倍，医药商业估值最低，

为 15.73 倍。 

行业要闻 

➢ 医保局：推进中成药及配方颗粒集采 

➢ 长处方重磅新规出台，优选基药、国采中选药和医保药 

➢ 国家医疗保障待遇清单出炉 

➢ 价格超“黄线”，20 个药被点名 

新型冠状病毒肺炎进展情况 

➢ 截止 2021 年 8 月 15 日，全国（不含港澳台）累计确诊病例 94,430 人，

现有确诊病例 1,938 人，累计死亡病例 4,636 人，累计治愈出院病例

87,856 人，境外输入累计确诊病例 7,912 人。近期，源于南京禄口机场

的疫情接连扩散至全国多地，多地出现疫情散发。新冠疫苗接种方面，

截止 2021 年 8 月 14 日，全国累计接种新冠病毒疫苗 18.54 亿剂次。 

➢ 截止 2021 年 8 月 15 日，海外累计确诊病例 2.08 亿人，累计确诊病例

最多的国家为美国，共 3,747 万人，其次为印度与巴西，分别确诊 3,223

万人、2,036 万人。新冠疫苗接种方面，截止 2021 年 8 月 14 日，全球

累计接种新冠疫苗 46.97 剂次，接种比例（完全接种人数/总人口数）

为 23.51%。 

核心观点 

➢ 行业基本面良好，人口老龄化及消费升级带来刚性需求，短期波动不
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改长期看好观点：（1）政策密集出台，带量采购常态化持续加速行业

分化，倒逼企业向创新转型；医保目录已建立动态调整，政策大力推

动创新研发，我国医药创新已进入黄金发展期，开启国际化之路，建

议关注研发实力雄厚，管线丰富，梯度合理，产品优势突出的国产创

新龙头企业及产业链相关优质 CXO 企业，恒瑞医药、药明康德等；（2）

随着国内经济水平的不断提高，医药产业迎来消费升级需求，具有消

费属性且规避医保控费政策的疫苗等药品细分领域景气度持续，建议

关注相关优质龙头企业智飞生物、我武生物等。中报业绩进入密集发

布期，建议关注业绩持续或恢复高速增长的优质个股。 

风险提示 

➢ 行业政策风险、药品安全风险、研发风险、市场竞争风险。 
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1.市场回顾 

1.1 市场整体表现 

上周沪深 300 指数上涨 0.50%，报 4945.98 点。申万一级行业多数上涨，其中医药生物下跌 1.47%，跑

输沪深 300 指数 1.97 个百分点，在 28 个申万一级子行中排名 25。 

图 1：申万一级行业及沪深 300 指数涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

上周医药子板块涨跌不一，医药商业涨幅最大，上涨 4.83%，医疗服务跌幅最大，下跌 4.90%。 

图 2：医药生物行业各子板块涨跌幅对比 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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1.3 个股涨跌幅榜 

剔除次新股，上周医药生物个股中，涨幅排名靠前的分别是大参林（19.21%）、益丰药房（17.30%）、美迪

西（16.91%）、凯普生物（16.07%）、济民医疗（15.19%）等。 

表 1：医药生物行业个股涨跌幅前十名与后十名（%） 

前十名 后十名 

证券简称 周涨跌幅（%） 
所属申万 

三级行业 
证券简称 周涨跌幅（%） 

所属申万 

三级行业 

大参林 19.21  医药商业 康希诺-U -23.53  生物制品 

益丰药房 17.30  医药商业 运盛医疗 -16.08  医疗服务 

美迪西 16.91  医疗服务 万泰生物 -12.53  医疗器械 

凯普生物 16.07  医疗器械 沃森生物 -11.51  生物制品 

济民医疗 15.19  化学制剂 太极集团 -11.22  中药 

中新药业 14.13  中药 博晖创新 -10.47  医疗器械 

金石亚药 13.78  化学制剂 复星医药 -10.12  生物制品 

海尔生物 13.20  医疗器械 康泰生物 -9.33  生物制品 

浙江医药 12.80  化学原料药 未名医药 -8.89  生物制品 

健民集团 12.12  中药 成都先导 -8.33  医疗服务 
 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.行业估值情况 

截至 2021 年 8 月 13 日，申万一级医药行业 PE（TTM）为 37.02 倍，相对沪深 300 最新溢价率为 167%。

子板块中医疗服务估值最高，为 87.93 倍，医药商业估值最低，为 15.73 倍。 

图 3：申万一级医药生物行业和沪深 300 指数估值及相对 PE 图 4：医药各子行业估值情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所                      数据来源：wind，山西证券研究所 
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3.行业要闻及重要公告 

3.1 行业要闻 

➢ 医保局：推进中成药及配方颗粒集采 

近日，国家医保局在答复十三届全国人大四次会议第 4126 号建议时明确表示：目前，青海省、浙江金华、

河南濮阳等地已针对部分需求大、金额高的中成药品种开展了集采探索，取得了积极成效。下一步将会同

有关部门在完善中成药及配方颗粒质量评价标准的基础上，坚持质量优先，以临床需求为导向，从价高量

大的品种入手，科学稳妥推进中成药及配方颗粒集中采购改革。（米内网） 

➢ 长处方重磅新规出台，优选基药、国采中选药和医保药 

8 月 12 日，国家卫健委发布《关于印发长期处方管理规范（试行）的通知》，明确长期处方的适用对象、开

具长期处方的医疗机构等实施主体以及开具的主要流程等。其中，处方量一般在 4 周内，最长不超过 12 周。

医疗机构开具长期处方，鼓励优先选择国家基本药物、国家组织集中采购中选药品以及国家医保目录药品。

地方卫健行政部门和医疗机构不得以费用控制、药占比、绩效考核等为由影响长期处方的开具。（） 

➢ 国家医疗保障待遇清单出炉 

8 月 10 日，国家医保局、财政部发布《关于建立医疗保障待遇清单制度的意见》。意见指出，医保待遇清单

包含基本制度、基本政策，以及医保基金支付的项目和标准、不予支付的范围。其中，基金支付范围包括

以准入法和排除法确定的药品医用耗材目录和医疗服务项目支付范围。基金不予支付的范围是指国家规定

基本医疗保险和补充医疗保险不予支付的，或已有其他保障制度、经费渠道安排解决的医疗服务和项目。（米

内网） 

➢ 价格超“黄线”，20 个药被点名 

8 月 10 日，上海阳光医药采购网公布 2021 年 6 月药品挂网公开议价超“黄线”幅度较大采购品种名单，共

涉及 20 个药品，10 个为新申请品种，10 个为原在用品种，从剂型来看，有 12 个是注射剂。（米内网） 

3.2 上市公司重要公告 

➢ 宜华健康：公司第二大股东林正刚减持公司股票未提前披露，收深交所监管函。7 月 13 日至 8 月 4 日

期间，林正刚通过集中竞价交易累计减持宜华健康股份 108948 股，占宜华健康总股本 0.012%，减持金

额 44.4 万元。直至 7 月 15 日才通过宜华健康发布公告披露，未能在上述减持行为发生的 15 个交易日

前披露减持计划。 

➢ 长春高新：上半年，公司实现营业收入 49.63 亿元，较上年同期增长 26.71%；实现归属于上市公司股

东净利润 19.23 亿元，同比增长 46.85%。 

➢ 贝达药业：上半年，公司实现营业收入 11.55 亿元，较上年同期增长 21.35%；实现归属于上市公司股
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东净利润 21.51 亿元，同比增长 49.57%。 

➢ 药明康德：上半年，公司实现营业收入 105.37 亿元，较上年同期增长 45.70%；实现归属于上市公司股

东净利润 26.75 亿元，同比增长 55.79%。 

4.新型冠状病毒肺炎进展情况 

截止 2021 年 8 月 15 日，全国（不含港澳台）累计确诊病例 94,430 人，现有确诊病例 1,938 人，累计

死亡病例 4,636 人，累计治愈出院病例 87,856 人，境外输入累计确诊病例 7,912 人。近期，源于南京禄口机

场的疫情接连扩散至全国多地，多地出现疫情散发。新冠疫苗接种方面，截止 2021 年 8 月 14 日，全国累

计接种新冠病毒疫苗 18.54 亿剂次。 

截止 2021 年 8 月 15 日，海外累计确诊病例 2.08 亿人，累计确诊病例最多的国家为美国，共 3,747 万

人，其次为印度与巴西，分别确诊 3,223 万人、2,036 万人。新冠疫苗接种方面，截止 2021 年 8 月 14 日，

全球累计接种新冠疫苗 46.97 剂次，接种比例（完全接种人数/总人口数）为 23.51%。 

图 5：国内累计及新增确诊病例情况（人，不含港澳台） 图 6：境外输入累计确诊及新增病例情况（人，不含港澳台） 

  

数据来源：wind，山西证券研究所                 数据来源：wind，山西证券研究所 
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图 7：海外累计及新增确诊病例情况（人）    图 8：海外各国累计确诊病例情况（万人） 

  

数据来源：wind，山西证券研究所                 数据来源：wind，山西证券研究所 

图 9：国内新冠疫苗接种总量（剂次） 图 10：全球新冠疫苗接种总量（剂次）及接种比例（%，完全接种） 

  

数据来源：wind，山西证券研究所                 数据来源：wind，山西证券研究所 

5.风险提示 

行业政策风险、药品安全风险、研发风险、市场竞争风险。 
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