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芒果新综艺首日播放量 1.4 亿， 

7 月多款新游表现出色 

 一周表现回顾 

上周沪深300指数上涨0.50%，申万传媒指数上涨3.04%，跑赢沪深300指数

2.54个百分点。个股方面，上周涨幅较大的有芒果超媒（+6.26%）、万达

电影（+6.15%）、天下秀（+5.48%），跌幅较大的有掌阅科技（-2.08%）。 

 行业动态数据 

手游榜单排名：上周进入 iOS 畅销榜 Top50 的上市公司相关游戏包括：《斗

罗大陆：魂师对决》（三七互娱）、《梦幻新诛仙》（完美世界）、《一

念逍遥》（吉比特）、《问道》（吉比特）、《叫我大掌柜》（三七互娱）、

《云上城之歌》（三七互娱）以及《完美世界》（完美世界）。新游戏方

面，《斗罗大陆：魂师对决》（三七互娱）排名依旧稳定在畅销榜 Top10

以内。《梦幻新诛仙》（完美世界）重新进入 Top10。 

新开测手游：本周新开测游戏超过 30 款，包括归属于 A 股上市公司名下

的游戏 5 款，2 款正式上线。 

电影票房：8 月 6 日至 8 月 12 日，中国电影市场总票房 4.29 亿元。本周

电影票房 Top3 分别为《怒火·重案》2.28 亿、《盛夏未来》（华谊兄弟、

中国电影）0.69 亿、《白蛇 2:青蛇劫起》0.55 亿。 

 投资建议 

影视：综艺方面，本周芒果 TV 自制综艺《披荆斩棘的哥哥》正式上线，

虽然前期有嘉宾出现负面舆情而下架了相关内容，同时节目从定档到上线

的时间较短，宣发相对克制，但《哥哥》正式上线首日还是取得了播放量

1.4 亿，登顶微博热搜的好成绩，整体表现符合预期。芒果 45亿元定增项

目也于上周落地，募集资金将主要用于内容资源库的扩建，包括采购 6部

S 级影视剧独家版权，自制 11 部 A 级影视剧及 18 部 S 级综艺，有望在一

定程度上弥补芒果平台在头部剧集上的短板。 

游戏：进入暑期，各大游戏公司纷纷推出新产品。从近期上线的一批新游

戏的表现情况看，完美世界《梦幻新诛仙》、三七互娱《斗罗大陆：魂师

对决》都进入了 iOS畅销榜前 10，在这一批次新游中表现最为出色，有望

对公司下半年业绩带来可观增量。 

 风险提示 

监管进一步趋严、行业增速下滑、行业竞争加剧、商誉减值风险 
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一、 上周行情回顾 

上周沪深 300 指数上涨 0.50%，申万传媒指数上涨 3.04%，

跑赢沪深 300 指数 2.54 个百分点。 

 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 

数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

个股方面，上周涨幅较大的有芒果超媒（+6.26%）、万达电影

（+6.15%）、天下秀（+5.48%），跌幅较大的有掌阅科技（-2.08%）。 

 

图 2 上周个股市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 
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二、 行业动态数据 

手游榜单排名：上周进入 iOS 畅销榜 Top50 的上市公司相关游戏包

括：《斗罗大陆：魂师对决》（三七互娱）、《梦幻新诛仙》（完

美世界）、《一念逍遥》（吉比特）、《问道》（吉比特）、《叫

我大掌柜》（三七互娱）、《云上城之歌》（三七互娱）以及《完

美世界》（完美世界）。新游戏方面，《斗罗大陆：魂师对决》（三

七互娱）排名依旧稳定在畅销榜 Top10 以内。《梦幻新诛仙》（完

美世界）重新进入 Top10。  

 

图 3 中国区 IOS 畅销榜 TOP50 内游戏（A 股上市公司部分） 

 

数据来源：AppAnnie、上海证券研究所 

 

新开测手游：本周新开测游戏超过 30 款，包括归属于 A 股上市公

司名下的游戏 5 款，2 款正式上线。 

表 1  新开测手游（A 股上市公司部分） 
  

开测时

间 
游戏名称 游戏厂商 

关联上市公

司 
游戏类型 测试类型 平台 

8.17  世界弹射物语 雷霆游戏 吉比特 RPG 
删档内

测 
Android 

8.18  冰原守护者 雷霆游戏 吉比特 模拟经营 
删档计

费内测 
Android 
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8.20  军团 雷霆游戏 吉比特 RPG 上线 iOS 

8.17  异界深渊：觉醒 缘中缘网络 惠程科技 RPG 
不删档

内测 
Android 

8.19  了不起的飞剑 吉游社 吉比特 RPG 公测 Android 

数据来源：GameRes、上海证券研究所整理 

 

游戏版号：本周无新版号发布。 

电影票房：8 月 6 日至 8 月 12 日，中国电影市场总票房 4.29 亿元。

本周电影票房 Top3 分别为《怒火·重案》2.28 亿、《盛夏未来》（华

谊兄弟、中国电影）0.69 亿、《白蛇 2:青蛇劫起》0.55 亿。 

 

图 4 本周票房大盘及电影票房 Top5 影片（万元） 

 

数据来源：猫眼数据、上海证券研究所 

 

即将上映影片：本周 A 股上市公司旗下无新影片上映。 

电视剧收视率：根据 CSM63，7 月 29 日卫视黄金档收视率 Top5 分

别为分别为，浙江卫视（2.346%）与江苏卫视（2.148%）播出的《心

跳源计划》；在上海东方卫视（2.175%）播出的《理想之城》；在

上海东方卫视（2.102%）与北京卫视（1.825%）播出的《扫黑风暴》。 
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图 5 黄金档卫视影视剧收视率 Top5 

 

数据来源：新浪微博（卫视小露电） 

 

三、近期公司公告 

 

表 3 公司重点公告 

公司名称 代码 事件 内容 

恺英网络 002517 增持 

恺英网络股份有限公司于 2021 年 8月 6日收到公司董

事长金锋先生、副董事长兼副总经理沈军先生、董事兼

总经理陈永聪先生的通知，基于对公司未来发展前景的

信心和对公司股票价值的合理判断，同时提升投资者信

心，切实维护中小投资者利益和资本市场稳定，上述人

员拟自增持计划披露之日起不超过 6个月内增持公司股

份,公司董事长金锋先生于 2021年 1月 27日通知公司

拟增持公司股份，增持金额不低于 3,000万元。2021年

6月 15日接到公司董事长金锋先生通知，金锋先生已完

成股份增持计划。自 2021 年 1月 28日至 2021年 6月

11日，金锋先生累计通过集中竞价方式增持公司股份

38,737,600股，通过大宗交易方式增持公司股份

8,015,000股，合计增持股份 46,752,600股，占公司总

股本的 2.17%，累计增持金额约 20,730.43万元. 
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光线传媒 300251 
董监高变

更 

北京光线传媒股份有限公司第五届董事会第一次会议

通知于 2021年 8月 7日以电话和电子文件方式紧急发

出，会议于 2021年 8月 9日在公司会议室以现场加通

讯表决方式召开。与会董事选举王长田先生担任公司第

五届董事会董事长，聘任王长田先生担任公司总经理；

同意聘任李晓萍女士、李德来先生担任公司副总经理；

同意聘任侯俊先生担任公司董事会秘书；同意聘任曾艳

女士担任公司财务负责人，聘任徐楠楠女士担任公司证

券事务代表。 

新媒股份 300770 
董监高变

更 

广东南方新媒体股份有限公司于 2021年 5月 20日召开

第二届董事会第十六次会议，审议通过了《关于指定高

级管理人员代行董事会秘书职责的议案》，同意在董事

会未正式聘任新的董事会秘书期间，指定副总裁姚军成

先生代行董事会秘书职责，代行时间不超过三个月。 

三七互娱 002555 股票回购 

芜湖三七互娱网络科技集团股份有限公司于 2021年 8

月 1日召开的第五届董事会第二十次会议审议通过了

《关于以集中竞价交易方式回购公司股份方案的议

案》，同意公司使用自有资金以集中竞价交易的方式回

购公司股份，回购金额不低于（含）人民币 2亿元且不

超过（含）人民币 3亿元，回购价格不超过（含）人民

币 28元/股，回购股份实施期限为自公司董事会审议通

过本次回购股份方案之日起 6个月内。截止 2021年 8

月 9日，公司通过股票回购专用证券账户以集中竞价交

易方式回购股份 16,301,534股，占公司目前总股本的

0.74%，其中最高成交价为 19.19元/股，最低成交价为

17.59元/股，成交金额为 299,954,365.22元（不含交

易费用），含交易费用的支付总金额为 299,999,563.27

元。综上，公司本次回购金额已达到回购方案金额的上

限 3亿元，本次回购方案实施完毕。 

芒果超媒 300413 增发 

2020年 12月 8日，发行人召开第三届董事会第三十四

次会议，审议通过了《关于调整芒果超媒股份有限公司

2020年度向特定对象发行 A股股票方案的议案》。截至

2021年 8月 9日止，芒果超媒本次向特定对象发行 A股

股票 90,343,304股，每股发行价格 49.81元，本次发

行募集资金总额人民币 4,499,999,972.24元，扣除各

项发行费用（不含增值税）人民币 14,207,871.04元，

实际募集资金净额人民币 4,485,792,101.20 元，其中

记入实收资本（股本）人民币 90,343,304.00元，余额

人民币 4,395,448,797.20元记入资本公积。 

中文传媒 600373 对外投资 

公司拟与智明星通及人和谦临（天津）管理咨询合伙企

业（有限合伙）（以下简称“人和谦临”）共同出资设

立基金管理人，注册资本人民币 1,000万元，公司以自

有资金出资 190万元，占比 19%，智明星通以自有资金

出资 510万元，占比 51%，人和谦临以自有资金出资 300
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万元，占比 30%。 

数据来源：公司公告、上海证券研究所整理 

 

四、行业热点信息 

1.腾讯起诉抖音侵权王者荣耀一审获赔 60 万，抖音称已上诉 

针对腾讯诉抖音传播《 王者荣耀 》游戏短视频画面，涉侵害

著作权及不正当竞争纠纷一案，广东省深圳市中级人民法院今年 5 

月 27 日一审判决，抖音赔偿腾讯经济损失 50 万元及合理维权开

支 10 万元。法院认为，被告微播视界公司未经许可、未支付任何

费用，与玩家分工合作或教唆引诱玩家将《 王者荣耀 》的游戏画

面进行录制，并在抖音平台上大规模传播，抢占了腾讯公司《 王

者荣耀 》游戏短视频市场份额和用户流量，构成对信息网络传播

权的侵犯，被告作为平台的运营者，未在合理的时间内对侵权视频

进行删除，主观上具有过错，构成帮助侵权。 

而抖音认为，用户对于王者荣耀相关游戏视频的形成具有独创

性贡献，发布视频的游戏用户对相关视频享有著作权或至少构成合

理使用，因此没有侵权。针对上述判决，抖音已经提起了上诉。（ 新

浪科技 ） 

2.2021 年 7 月中国厂商及应用出海榜单公布 

7 月份，FunPlus 和腾讯继续占据中国移动发行商出海榜冠亚军

宝座。《原神》上线 2.0 稻妻区域新活动后表现亮眼，令米哈游重

返前三位置。而字节跳动首次挺入榜单前五，其中得益于其旗下的

海外游戏发行品牌 Nuverse 的 3D MMORPG 手游《RO 仙境传说：

新世代的诞生》的收入增长。根据 App Annie 估算，其在 7 月斩获

了东南亚市场 iOS 加 Google Play 游戏收入榜第二名，而收入在泰

国市场的增长尤为亮眼。友塔游戏凭借 SLG 游戏《黑道风云》在美

国的收入上涨和收入第一大来源日本市场的稳定发挥，排名由 11

名上升至第 9。悠星网络塔防策略游戏《明日方舟》在 7 月底进行

了版本更新，日服上线最新活动“画中人”，以中国山水元素为核

心的水墨画为主展开，游戏 7 月在日本收入大涨 131%。7 月榜单尾

部厂商的排名变动较大。两家发行帝国养成角色扮演游戏的出海厂

商梦加网络和创酷互动在美国持续吸金，排名皆上升 5 名：梦加旗
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下的《苏丹的游戏》美国月收入环比增长 12%，创酷的《叫我官老

爷》在上月营收大涨 53%，获得了该游戏在美发行的单月最高营收

记录。乐易网络凭借西部题材 SLG 游戏《西部风云》的稳定表现，

重返出海榜前 30。（GameRes） 

3．B 站日活跃用户突破 6500 万，超越优酷成第三大长视频平台 

B 站日活跃用户在近日已突破 6500 万，超越优酷成为仅次于爱

奇艺与腾讯视频的第三大长视频平台。在用户使用时长上，B 站已

经稳定在 80 分钟以上，与快手相当，低于抖音的超 100 分钟。（晚

点 LatePost） 

4．华尔街英语将破产，线下门店陆续关闭 

华尔街英语北区销售负责人通知各中心分校校长，公司将于下

周正式宣布破产，并要求各校长通知到各个分校员工，尽快办理离

职手续。针对此事，截至发稿，华尔街英语方面暂未给到具体回应。

（第一财经） 

 

五、投资建议 

影视：综艺方面，本周芒果 TV 自制综艺《披荆斩棘的哥哥》正式

上线，虽然前期有嘉宾出现负面舆情而下架了相关内容，同时节目

从定档到上线的时间较短，宣发相对克制，但《哥哥》正式上线首

日还是取得了播放量 1.4亿，登顶微博热搜的好成绩，整体表现符

合预期。芒果 45 亿元定增项目也于上周落地，募集资金将主要用

于内容资源库的扩建，包括采购 6部 S级影视剧独家版权，自制 11

部 A 级影视剧及 18 部 S 级综艺，有望在一定程度上弥补平台在头

部剧集上的短板。 

游戏：进入暑期，各大游戏公司纷纷推出新产品。从近期上线的一

批新游戏的表现情况看，完美世界《梦幻新诛仙》、三七互娱《斗

罗大陆：魂师对决》都进入了 iOS畅销榜前 10，在这一批次新游中

表现最为出色，有望对公司下半年业绩带来明显增量。 

 

六、风险提示 

监管进一步趋严、行业增速下滑、行业竞争加剧、商誉减值风险 
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内公司股价相对于同期市场基准指数表现的看法。 

 买入 股价表现将强于基准指数 20%以上 

 增持 股价表现将强于基准指数 5-20% 
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无评级 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，

或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级 
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相关证券市场基准指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；港股市场以恒生指数为基准；美股市场以标普 500
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不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准，投资者应区分不同机构在相同评级名称下的定义差异。本评级

体系采用的是相对评级体系。投资者买卖证券的决定取决于个人的实际情况。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，投资者不应以分析师的投资评级取代个人的分析与判断。 
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