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[Table_Summary] 

投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

B 站日活跃用户突破 6500 万，超越优酷成第三大长视频平台 

知乎升级内容分发机制：两个月内视频流量最高增幅达 143.02% 

东京奥运会赛事节目进入国家版权局重点作品版权保护预警名单 

 上市公司重要公告 

吉比特：发布 2021 年半年度报告 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 1.03%，文化传媒行业上涨 3.12%，行业跑

赢市场 2.09 个百分点，位列中信 30 个一级行业中上游；子行业中媒体上涨

1.64%，广告营销上涨 5.35%，文化娱乐上涨 2.3%，互联网媒体上涨 4.18%。 

个股方面，智度股份、捷成股份和联创股份本周领涨，ST 北文、迅游科技和

天神娱乐本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业在前期持续低迷后表现有所活跃，部分半年报表现较好的

广告、互联网媒体类个股表现较好，主线仍然是行业内部分超跌小市值个股

的反弹行情。策略上，我们建议投资者继续规避一季报表现业绩不达预期的

相关个股，精选半年报业绩改善预期较为明显的公司；中线关注部分具有业

绩支撑性的细分白马，相关公司的竞争优势持续增强，继续关注出版和广告

两个细分子行业。综上我们继续维持传媒行业 “看好”的投资评级，推荐分

众传媒（002027）、蓝色光标（300058）、盛天网络（300494）、中国出

版（601949）、中体产业（600158）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达

预期、黑天鹅事件持续影响。 
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影视动漫 中性 

平面媒体 中性 

网络服务 看好 

有线运营 看好 

营销服务 中性 

体育健身 看好 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

分众传媒 增持 

蓝色光标 增持 

盛天网络 增持 

中国出版 增持 

中体产业 增持 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 B 站日活跃用户突破 6500 万，超越优酷成第三大长

视频平台 

B 站日活跃用户在近日已突破 6500 万，超越优酷成为仅次于爱奇艺与腾讯视频

的第三大长视频平台。在用户使用时长上，B 站已经稳定在 80 分钟以上，与快

手相当，低于抖音的超 100 分钟。 

资料来源：晚点 LatePost 

1.2 知乎升级内容分发机制：两个月内视频流量最高增

幅达 143.02% 

知乎 5 月公布“获得感”新内容标准，并升级了内容分发机制。数据显示，过去

两个月中，健康、社科人文、科技数码、资讯四个领域视频播放量分别增长

119.81%、 114.87%、 110.41%和 143.02%，互动率分别增长 68.71%、

89.16%、83.13%和 166.48%；工程技术、经济、法律三个领域图文阅读量分别

增长 135.79%、57.56%和 111.94%，互动率增长均翻倍。 

资料来源：36 氪 

1.3 东京奥运会赛事节目进入国家版权局重点作品版权

保护预警名单 

财联社 7 月 23 日讯，国家版权局日前发布重点作品版权保护预警名单，将对

2020 年东京奥运会相关节目版权给予重点保护。对于未经授权通过信息网络非

法传播版权保护预警重点作品的，将依法从严从快予以查处。 

资料来源：财联社 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

603444 吉比特 
发布 2021 年半年度报

告 

公司发布 2021 年半年度报告，报告期内，受益于《问道》《问道手游》的稳定

运营及《一念逍遥》等新上线游戏的出色表现，公司实现营业收入 23.87 亿元，

同比增长 69.41%；归属于上市公司股东的净利润 9.01 亿元，同比增长 63.77%；

经营活动产生的现金流量净额 10.32 亿元，同比增长 29.34%。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 1.03%，文化传媒行业上涨3.12%，行业跑赢市

场 2.09 个百分点，位列中信 30 个一级行业中上游；子行业中媒体上涨 1.64%，

广告营销上涨 5.35%，文化娱乐上涨 2.3%，互联网媒体上涨 4.18%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，智度股份、捷成股份和联创股份本周领涨，ST 北文、迅游科技和天

神娱乐本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

智度股份 37.95 ST 北文 -11.25 

捷成股份 33.08 迅游科技 -3.74 

联创股份 17.22 天神娱乐 -3.66 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业在前期持续低迷后表现有所活跃，部分半年报表现较好的广告、

互联网媒体类个股表现较好，主线仍然是行业内部分超跌小市值个股的反弹行

情。策略上，我们建议投资者继续规避一季报表现业绩不达预期的相关个股，精

选半年报业绩改善预期较为明显的公司；中线关注部分具有业绩支撑性的细分白

马，相关公司的竞争优势持续增强，继续关注出版和广告两个细分子行业。综上

我们继续维持传媒行业 “看好”的投资评级，推荐分众传媒（002027）、蓝色

光标（300058）、盛天网络（300494）、中国出版（601949）、中体产业

（600158）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期、

黑天鹅事件持续影响。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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