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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周医药生物板块下跌 1.47%，在所有一级子行业中排在倒数第四位。三

级子行业中，在《长期处方管理规范（试行）的通知》文件出台的利好情

况下，医药商业板块表现亮眼，涨幅最大为 4.83%；医疗服务板块跌幅最

大，为-4.90%。目前，新冠病毒变异毒株仍在国内外部分地区流行，短期

来看，提高新冠疫苗接种覆盖率仍是首要任务。受新冠疫苗集中接种影

响，部分二类疫苗的使用受到一定的限制，但同时利好防疫相关的部分医

疗器械、新冠检测企业。此外，近期为各企业中报业绩集中披露时间，建

议关注业绩超预期的部分企业。长期来看医药行业本身具有的消费属性

和科技属性不变，产业升级趋势不变，建议关注：1.创新药及研发产业链

（CXO）；2.医疗服务板块中的优质龙头企业；3.有创新技术&有望实现国

产替代的医疗器械企业；4.未来 1-2 年有重磅品种持续放量&新品上市预

期的优质疫苗企业。  
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 一周行业要闻： 

1.国家医疗保障局：关于印发长期处方管理规范（试行）的通知 
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3.以岭药业：关于阿奇霉素片通过一致性评价的公告 

本周市场回顾： 

上周市场整体呈现涨跌互现的态势，一级子行业中钢铁、采掘、银行等板

块涨幅居前，其中钢铁板块涨幅最大为 6.19%，其次为采掘板块，涨幅为

6.03%；而电气设备、电子、通信等板块则处于下跌状态，其中电气设备

板块跌幅最大为-3.32%，其次为电子板块，跌幅为-2.52%。医药生物板块

在报告期间内下跌 1.47%，跑输沪深 300 指数 1.96 个百分点，跑赢创业

板指数 2.71 个百分点，在所有一级子行业中排在倒数第四位。 

 

风险因素：外围不确定因素加大的风险、疫情局部地区反复的风险、控费

及带量采购等政策实施超预期的风险。 
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1    一周行业要闻 

1.1  国家医疗保障局：关于印发长期处方管理规范（试行）的通知 

为规范长期处方管理，推进分级诊疗，保障医疗质量和医疗安全，满足慢性病患者的

长期用药需求，国家卫生健康委、国家医保局组织制定了《长期处方管理规范（试行）》。 

一、总则 

第一条 为规范长期处方管理，推进分级诊疗，促进合理用药，保障医疗质量和医疗

安全，根据《执业医师法》《药品管理法》《医疗机构管理条例》《麻醉药品和精神药

品管理条例》《处方管理办法》《医疗机构药事管理规定》等相关规定，制定本规范； 

第二条 本规范所称长期处方是指具备条件的医师按照规定，对符合条件的慢性病患

者开具的处方用量适当增加的处方； 

第三条 长期处方适用于临床诊断明确、用药方案稳定、依从性良好、病情控制平稳、

需长期药物治疗的慢性病患者； 

第四条 治疗慢性病的一般常用药品可用于长期处方； 

第五条 医疗用毒性药品、放射性药品、易制毒药品、麻醉药品、第一类和第二类精

神药品、抗微生物药物（治疗结核等慢性细菌真菌感染性疾病的药物除外），以及对

储存条件有特殊要求的药品不得用于长期处方； 

第六条 地方卫生健康行政部门应当根据实际情况，制定长期处方适用疾病病种及长

期处方用药范围； 

第七条 本规范适用于全国各级各类医疗机构的长期处方管理工作，鼓励由基层医疗

卫生机构开具长期处方，不适宜在基层治疗的慢性病长期处方应当由二级以上医疗

机构开具；  

第八条 国家卫生健康委负责全国长期处方的监督管理工作，县级以上地方卫生健康

行政部门负责本行政区域内长期处方的监督管理工作。 

二、组织管理 

三、长期处方开具与终止 

四、长期处方调剂 

五、长期处方用药管理 

六、长期处方医保支付 

七、附则 

消息来源：国家医疗保障局 

 

 

1.2  国家医疗保障局：关于建立医疗保障待遇清单制度的意见 

基本医疗保障是新形势下推进健康中国建设，落实人民健康优先发展战略的制度基

础。为贯彻以人民为中心的发展思想，不断提高依法行政水平和保障绩效，公平适度

保障人民群众基本医疗保障权益，现就建立医疗保障待遇清单制度提出以下意见： 

一、总体要求 

（一）指导思想 

以习近平新时代中国特色社会主义思想为指导，全面贯彻党的十九大和十九届二中、

三中、四中、五中全会精神，坚持党对医保事业的集中统一领导，紧紧围绕健康中国

建设总体战略布局，牢牢抓住医保改革重要窗口期，以全面建成权责清晰、保障适度、

可持续的多层次医疗保障体系为目标，适应建设中国特色医疗保障制度需要，确定基

本保障内涵，厘清待遇支付边界，明确政策调整权限，规范决策制定流程，逐步建立

健全医疗保障待遇清单制度。 

（二）基本原则 

坚持基本保障、公平享有。从基本国情出发，遵循客观规律，尽力而为、量力而行，
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切实维护人民群众基本医疗保障需求。坚持稳健持续、责任均衡。守住政府责任边界，

科学确定筹资待遇水平和各方负担比例，实现医保制度可持续发展。坚持责任分担、

多元保障。坚持权利和义务对等，完善风险分担机制，鼓励发展多层次医疗保障体系。

坚持依法依规、科学决策。统筹制度政策安排，明确决策层级和权限，既规范决策，

又鼓励探索，推进医疗保障制度管理法治化、规范化、标准化。 

二、规范管理 

（一）依法设立基本制度 

国务院医疗保障行政部门会同有关部门，依据国家法律法规和党中央、国务院决策部

署，拟订基本制度的相关法律法规、制定相关政策并组织实施。地方不得自行设立超

出基本制度框架范围的其他医疗保障制度。 

（二）严格决策权限 

国务院医疗保障行政部门会同有关部门统一拟定、调整和发布医疗保障基本政策。各

省、自治区、直辖市及新疆生产建设兵团（以下统称省）可在国家规定范围内制定具

体筹资及待遇等政策并根据国家有关要求动态调整。各统筹地区按照有关规定制订

实施细则，并负责组织落实。 

三、待遇清单 

（一）基本制度 

（二）基本政策 

（三）基金支付范围 

（四）基金不予支付的范围 

四、组织实施 

（一）自觉提高站位，统筹推进相关工作 

（二）做好衔接过渡，妥善处理有关政策 

（三）加强沟通协调，建立重大决策请示报告制度 

消息来源：国家医疗保障局  

 

2    医药上市公司公告 

2.1  开立医疗：关于公司申报医疗器械 NMPA 注册获得批准的公告 

近日，深圳开立生物医疗科技股份有限公司的超声电子上消化道内窥镜（型号：EG-

UR5、III类）已获国家药品监督管理局批准，于近日取得中华人民共和国医疗器械注

册证，证书批准日期为：2021年08月05日，有效期至：2026年08月04日，注册证编号：

国械注准20213060598。在医疗机构中，该产品与本公司生产的医用内窥镜图像处理

器（型号：HD-500、HD-500S、HD-550、HD-550S）和超声诊断仪（型号：S50 Exp、

S60 Exp、 S60、S60 Pro）配合使用，用于通过视频显示器提供影像供上消化道观

察、诊断和治疗用，同时可对上消化道粘膜下层和周边器官（胆囊和胆管、 胰腺及

肝左叶）进行超声检查和诊断。医用电子内窥镜能够伸入体腔内部近距离观测，获取

黏膜表面微结构和微血管形态信息，是消化、呼吸、耳鼻喉、泌尿等系统的疾病，特

别是恶性肿瘤的早期诊断和微创治疗的重要手段。超声内镜作为介入领域的高端医

疗设备，其工艺复杂度高，技术实现难度大。开立医疗填补了国产内镜在该领域研发

的技术空白，成为国内首家具备高端彩超和高端电子内镜研发和制造能力的医疗器

械企业，同时也是继奥林巴斯、富士与宾得日本三大内镜厂商之后，全球第四家掌握

超声内镜关键技术的医疗器械企业。 

 

2.2  恒瑞医药：关于子公司获得药物临床试验批准通知书的公告 

江苏恒瑞医药股份有限公司子公司福建盛迪医药有限公司近日收到国家药品监督管

理局核准签发关于注射用HRS9432的《药物临床试验批准通知书》，将于近期开展临床
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试验。注射用HRS9432拟用于念珠菌血症和/或侵袭性念珠菌病的预防和治疗。目前，

已上市抗真菌药物临床治疗中，部分真菌已出现耐药性，注射用HRS9432作为新一代

长效抗真菌药物，能够为患者提供更多的治疗方案，并且能够延长给药周期。经查询，

国内外未有同类长效产品获批上市，亦无相关销售数据。截至目前，注射用HRS9432

相关研发项目累计已投入研发费用约为1,988万元。 

 

2.3  以岭药业：关于阿奇霉素片通过一致性评价的公告 

近日，石家庄以岭药业股份有限公司收到国家药品监督管理局核准签发的阿奇霉素

片（片剂、0.25g、化学药品）的《药品补充申请批准通知书》，该药品通过了仿制药

质量和疗效一致性评价。阿奇霉素（Azithromycin）为半合成的十五元大环内酯类抗

生素，是临床常用的大环内酯类抗生素。其说明书【适应症】为：阿奇霉素是一种大

环内酯类抗菌药物，适用于治疗由指定微生物敏感菌株在下列具体病症中引起的轻

度至中度感染：流感嗜血杆菌、卡他莫拉菌或肺炎链球菌引起的慢性支气管炎细菌感

染急性发作；肺炎衣原体、流感嗜血杆菌、肺炎支原体或肺炎链球菌引起的社区获得

性肺炎；流感嗜血杆菌、卡他莫拉菌或肺炎链球菌引起的急性中耳炎；流感嗜血杆菌、

卡他莫拉菌或肺炎链球菌引起的急性细菌性鼻窦炎；化脓性链球菌引起的咽炎/扁桃

腺炎；金黄色葡萄球菌、化脓性链球菌或无乳链球菌引起的单纯性皮肤和皮肤结构感

染；沙眼衣原体或淋病奈瑟氏球菌引起的尿道炎和子宫颈炎；杜克雷嗜血杆菌引起的

男性生殖器溃疡病（软下疳）。由于临床试验招募的女性人数太少，因此尚未确定阿

奇霉素治疗女性软下疳的疗效。 

 

3    本周市场行情回顾 

上周市场整体呈现涨跌互现的态势，一级子行业中钢铁、采掘、银行等板块涨幅居前，

其中钢铁板块涨幅最大为6.19%，其次为采掘板块，涨幅为6.03%；而电气设备、电子、

通信等板块则处于下跌状态，其中电气设备板块跌幅最大为-3.32%，其次为电子板块，

跌幅为-2.52%。医药生物板块在报告期间内下跌1.47%，跑输沪深300指数1.96个百分

点，跑赢创业板指数2.71个百分点，在所有一级子行业中排在倒数第四位。 

图表1：申万一级子行业本周涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 
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医药三级子行业方面：报告期间内，七个子板块呈现涨跌互现的态势。其中，医药商

业块涨幅最大，为4.83%，其次为化学原料药板块，为2.05%；医疗服务板块跌幅最大，

为-4.90%。医药三级子板块涨跌幅情况如下: 

图表2：申万医药三级子行业本周涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

 

个股方面，涨幅靠前的个股包括大参林、益丰药房、美迪西等部分个股；跌幅靠前的

个股主要包括康希诺-U、键凯科技、ST运盛等部分个股。 

图表3：上周医药个股涨幅前五 图表4：上周医药个股跌幅前五 

排序 涨幅前5个股 涨跌幅（%） 

1 大参林 19.21 

2 益丰药房 17.30 

3 美迪西 16.91 

4 凯欧生物 16.07 

5 拱东医疗 15.97 
 

排序 跌幅前5个股 涨跌幅（%） 

1 康希诺-U -23.53 

2 键凯科技 -20.04 

3 ST 运盛 -16.08 

4 万泰生物 -12.53 

5 沃森生物 -11.51 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

4    本周医药行业市场回顾及核心观点 

 

最新疫情情况：截至8月15日24时，据31个省（自治区、直辖市）和新疆生产建设兵

团报告，现有确诊病例1938例（其中重症病例70例），累计治愈出院病例87856例，累

计死亡病例4636例，累计报告确诊病例94430例，现有疑似病例1例。累计追踪到密切

接触者1150082人，尚在医学观察的密切接触者45325人。31个省（自治区、直辖市）

和新疆生产建设兵团报告新增无症状感染者20例，其中境外输入17例，本土3例（均

在新疆）；当日转为确诊病例9例（境外输入3例）；当日解除医学观察20例（境外输入

16例）；尚在医学观察的无症状感染者495例（境外输入392例）。累计收到港澳台地区

通报确诊病例27948例。其中，香港特别行政区12033例（出院11748例，死亡212例），

澳门特别行政区63例（出院57例），台湾地区15852例（出院13172*例，死亡821例）。 
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消息来源：国家卫生健康委员会官方网站 

 

 

市场回顾及核心观点：上周医药生物板块下跌1.47%，在所有一级子行业中排在倒数

第四位。三级子行业中，在《长期处方管理规范（试行）的通知》文件出台的利好情

况下，医药商业板块表现亮眼，涨幅最大为4.83%；医疗服务板块跌幅最大，为-4.90%。

目前，新冠病毒变异毒株仍在国内外部分地区流行，短期来看，提高新冠疫苗接种覆

盖率仍是首要任务。受新冠疫苗集中接种影响，部分二类疫苗的使用受到一定的限制，

但同时利好防疫相关的部分医疗器械、新冠检测企业。此外，近期为各企业中报业绩

集中披露时间，建议关注业绩超预期的部分企业。长期来看医药行业本身具有的消费

属性和科技属性不变，产业升级趋势不变，建议关注：1.创新药及研发产业链（CXO）；

2.医疗服务板块中的优质龙头企业；3.有创新技术&有望实现国产替代的医疗器械企

业；4.未来1-2年有重磅品种持续放量&新品上市预期的优质疫苗企业。 

 

风险因素：外围不确定因素加大的风险、疫情局部地区反复的风险、控费及带量采

购等政策实施超预期的风险。
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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