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 宁德时代启动大额定增。此次投资计划包括三个方面：1）新增动力和储

能电池产能共计 530 亿元，新增锂电池产能规模共计 137GWh，此外还包

括 30GWh 储能电柜；2）投资 70 亿元搭建新能源产业发展关键技术研发

平台，开展新一代动力及储能电池关键材料体系研发、结构设计及智能制

造、钠离子电池产业链关键材料及设备开发、大规模储能系统、智慧能源

网络等；3）93 亿元补充流动资金。自 2020 年以来，公司分别于 20 年 2

月和 12 月、21 年 2 月和 8 月先后展开四次大规模产能投资，合计投资金

额超 1600 亿元，其中定增接近 800 亿元，印证了 20 年以来全球新能源

汽车和电化学储能迎来快速扩容的阶段。此次投资未披露具体建设时间，

我们认为公司将根据下游需求合理控制产能的释放节奏。 

 此次扩产项目后，公司产能规划数字再次刷新，其中宁德总规划产能近

260GWh，江苏溧阳、四川宜宾和德国图林根三地的规划产能均分别达到

100GWh 的规模，广东肇庆近 70GWh，青海 15GWh，规划自建产能合

计接近 650GWh。此外，公司还与各大主机厂合资工厂规划电池产能合计

130GWh 左右，产能扩张+客户深度绑定使得公司在与海外一线电池厂商

的竞争中抢占先机。 

 行业动态：三花智控、欣旺达、杉杉股份发布 21 年半年报；截至 7 月份

全国充电桩保有量 201.5 万台，同比增长 50.2%；本周锂电企业股价下跌，

新能源汽车主题基金调整。 

 投资建议：随着政策端和车企端的加力，新能源汽车在全球市场的渗透正

迎来新一轮提速，行业景气不断上行。建议关注以特斯拉为代表的新势力

主线，以及大众等新车型的追赶进程，推荐龙头和二线弹性标的。整车方

面，强烈推荐长城汽车，推荐吉利汽车；电池材料方面，推荐宁德时代、

当升科技、杉杉股份；电机电控方面，建议关注卧龙电驱、汇川技术；锂

电设备方面，建议关注先导智能和杭可科技；锂钴方面，建议关注华友钴

业、盛新锂能。 

 风险提示：1、电动车产销增速放缓。随着新能源汽车产销基数的不断增

长，维持高增速将愈发困难，面向大众的主流车型的推出成为关键；2、

产业链价格战加剧。补贴持续退坡以及新增产能的不断投放，致使产业链

各环节面临降价压力；3、海外竞争对手加速涌入。随着国内市场的壮大

及补贴政策的淡化，海外巨头进入国内市场的脚步正在加快，对产业格局

带来新的冲击。 
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一、 本周关注 

宁德时代启动大额定增 

公司拟投资 693 亿元用于动力和储能电池产能的扩建、新能源技术的研究开发和补充流动资金，其中不

超过 582 亿元的资金来源于向特定对象发行股票。 

新增产能密集发布，印证行业高景气。此次投资计划包括三个方面：1）新增动力和储能电池产能，

包括宁德福鼎、广东肇庆一期、江苏溧阳四期、车里湾、宁德湖西二期五大项目，分别投资 183.7、

120、116.5、73.2、36.1亿元共计 530亿元，新增锂电池产能规模 60、30、30、15、2GWh共计

137GWh，单 GWh投资 3-4亿元，此外还包括 30GWh储能电柜；2）投资 70亿元搭建新能源产业

发展关键技术研发平台，购置相应的研发设备及软件系统等，开展新一代动力及储能电池关键材料

体系研发、结构设计及智能制造、钠离子电池产业链关键材料及设备开发、大规模储能系统、智慧

能源网络等；3）93亿元补充流动资金。自 2020 年以来，公司分别于 20 年 2月和 12月、21年 2

月和 8 月先后展开四次大规模产能投资，合计投资金额超 1600 亿元，其中定增接近 800 亿元，印

证了 20 年以来全球新能源汽车和电化学储能迎来快速扩容的阶段。此次投资未披露具体建设时间，

我们认为公司将根据下游需求合理控制产能的释放节奏。 

持续加码，规划产能近 780GWh。此次扩产项目后，公司产能规划数字再次刷新，其中宁德总规划

产能近 260GWh（湖东 38GWh+湖西四期 55GWh、福鼎 120GWh+车里湾 47GWh），江苏溧阳（共

四期）、四川宜宾（共六期）和德国图林根（共两期）三地的规划产能均分别达到 100GWh的规模，

广东肇庆近 70GWh，青海 15GWh，规划自建产能合计接近 650GWh。此外，公司还与各大主机厂

合资工厂规划电池产能合计 130GWh左右（上汽70GWh+广汽 10GWh+东风10GWh+吉利10GWh+

一汽 30GWh），产能扩张+客户深度绑定使得公司在与海外一线电池厂商的竞争中抢占先机。 

全球新能源汽车高增，宁德装机量居首。21 年 1-7 月国内新能源汽车销量达 148 万辆，同比增长

197%；21 年上半年全球电动车销量超过 250 万辆，全年有望达到 550 万辆，同比增长 80%左右，

对应动力电池需求量超过 300GWh。在市场格局方面，据合格证数据统计，21年 1-7月国内动力电

池装机量 63.8Gwh，其中宁德时代装机量 31.4Gwh，占比 49%；另据 SNE Research统计，1H21

全球动力电池装机量 115GWh，同比增长 156%，其中宁德时代装机 34GWh，占比近 30%，稳居

首位；20 年公司动力+储能电池出货量约 53GWh，在新能源汽车以及储能市场的快速增长带动下，

预计 21 年锂电池出货量有望达到 100GWh。 

图表1 21 年 1-7月国内动力电池装机格局 
 

图表2 1H21全球动力电池装机格局 

 

 

 

资料来源：合格证，平安证券研究所  资料来源：SNE Research，平安证券研究所 
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二、 行业动态跟踪 

2.1 行业重点新闻 

截至 7月份全国充电桩保有量 201.5万台，同比增长 50.2% 

事项： 截至 2021年 7月，联盟内成员单位总计上报公共类充电桩 95.0万台；通过联盟内成员整车

企业采样了 38.1万条未随车配建充电设施原因数据。总体来看，截至 2021 年 7月，全国充电基础

设施累计数量为 201.5万台，同比增加 50.2%。 

点评：21年 7月份新增公共充电桩 2.70万台，延续了 20年下半年以来的高增长势头。目前行业景

气度处于较高区间，近 12个月平均每月新增公共充电桩数量保持在较好水平。近一年来各地针对充

电桩建设和运营密集出台了多项政策，此外特斯拉、造车新势力等品牌电动车销量高增长带来了充

电需求上升，我们预计未来一段时间新增公共充电桩数量将维持在较高水平，总体来看，充电桩制

造环节将呈现高于往年的景气度。 

  

2.2 上市公司动态 

【三花智控】公司发布 21 年半年报。上半年营收 76.74 亿元，同比增长 44.3%；归母净利润 8.24

亿元，同比增长 28.03%。 

【欣旺达】公司发布 21年半年报。上半年营收 156.82亿元，同比增长 36.3%；扣非归母净利润 2.22

亿元，同比增长 437.55%。 

【杉杉股份】公司发布 21 年半年报。上半年营收 99.47 亿元，同比增长 209.8%；归母净利润 7.6

亿元，同比增长 659.15%。 

 

图表3 新能源汽车板块主要上市公司股价表现 

代码 名称 周涨幅（%） 30天涨幅（%） 

300450.SZ 先导智能 -0.6  21.0  

688006.SH 杭可科技 -1.3  26.1  

002460.SZ 赣锋锂业 -7.7  16.4  

603799.SH 华友钴业 -4.2  -7.7  

300919.SZ 中伟股份 -3.6  17.4  

688005.SH 容百科技 -1.2  -3.0  

300073.SZ 当升科技 -4.8  4.4  

300037.SZ 新宙邦 -7.7  -1.6  

600884.SH 杉杉股份 5.7  11.0  

603659.SH 璞泰来 -8.5  -9.6  

300750.SZ 宁德时代 -7.7  -8.0  

002074.SZ 国轩高科 -10.9  16.9  

300124.SZ 汇川技术 -12.3  -6.5  

600580.SH 卧龙电驱 10.9  15.3  

300001.SZ 特锐德 8.7  -6.3  

002594.SZ 比亚迪 -1.1  20.6  

600104.SH 上汽集团 0.6  -9.2  

600066.SH 宇通客车 8.0  -4.4  

TSLA.O 特斯拉 2.6  9.2  

NIO.N 蔚来 -6.4  -9.9  

资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表4 新能源汽车板块主题基金表现 

代码 名称 周涨幅（%） 30天涨幅（%） 

159824.OF 博时新能源汽车 ETF -4.0  0.9  

005927.OF 创金合信新能源汽车 A -2.7  4.0  

400015.OF 东方新能源汽车主题 -3.3  1.2  

161028.OF 富国中证新能源汽车 A -3.9  0.2  

005939.OF 工银瑞信新能源汽车 A -3.1  2.4  

160225.OF 国泰国证新能源汽车 -2.7  0.4  

516660.OF 华安中证新能源汽车 ETF -3.9  0.5  

515030.OF 华夏中证新能源汽车 ETF -4.1  0.2  

501057.OF 汇添富中证新能源汽车产业 A -3.7  0.1  

515700.OF 平安中证新能源汽车产业 ETF -3.9  0.0  

005668.OF 融通新能源汽车 A -1.7  9.0  

001156.OF 申万菱信新能源汽车 -4.5  0.3  

011512.OF 天弘中证新能源汽车 A -3.7  0.7  

010805.OF 西藏东财中证新能源汽车 A -3.9  0.4  

资料来源：Wind、平安证券研究所 

 

2.3 行业数据图表 

图表5 2021年 1-7月汽车行业规模以上工业增加值同比增长 16.70%  单位：% 

 

资料来源：统计局，平安证券研究所 
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图表6 2021年 1-7月汽车社会零售额累计同比增长 25.00%  单位：% 

 

资料来源：统计局，平安证券研究所 

图表7 2020年 1-12月汽车行业规模以上企业利润增速同比   

 

资料来源：统计局，平安证券研究所 

图表8 2021年 7 月国内新能源汽车销量同比增长 177%  单位：万辆 

 

资料来源：中汽协，平安证券研究所 
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图表9 2021年 7 月国内动力电池装机量同比增长 125%  单位：GWh 

 

资料来源：合格证，平安证券研究所 

图表10 本周锂盐价格上涨 单位：万元/吨 

产品  8 月 13 日  8 月 6 日  涨跌  

碳酸锂 电池级 10.05 9.4  

氢氧化锂  11 10.5  

电解钴 ≥99.8% 36.5 37 - 

三元材料 
5 系动力型 17.25 17.25 - 

8 系 811 21.8 21.8 - 

磷酸铁锂 动力型 5.4 5.4 - 

人造石墨 中端 3.6 3.6 - 

电解液 
动力三元 7.3 7.3 - 

动力铁锂 7.5 7.5 - 

六氟磷酸锂 国产 41.5 41.5 - 

湿法基膜 

(元/平方米) 
7um 2 2 - 

资料来源：鑫椤锂电、Wind、平安证券研究所 

图表11 碳酸锂价格走势  单位：万元/吨 

  

资料来源：Wind、平安证券研究所 
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图表12 钴价格走势  单位：万元/吨 

 

资料来源：Wind、平安证券研究所 

图表13 国内公共充电桩新增投建数量保持较快增长 

 

 

资料来源：中国充电联盟、平安证券研究所 

 

三、 投资建议 

随着政策端和车企端的加力，新能源汽车在全球市场的渗透正迎来新一轮提速，行业景气不断上行。

建议关注以特斯拉为代表的新势力主线，以及大众等新车型的追赶进程，推荐龙头和二线弹性标的。 

整车方面，强烈推荐长城汽车，推荐吉利汽车；电池材料方面，推荐宁德时代、当升科技、杉杉股

份；电机电控方面，建议关注卧龙电驱、汇川技术；锂电设备方面，建议关注先导智能和杭可科技；

锂钴方面，需求较快增长，供给增长有限，景气度有望维持较高水平，建议关注华友钴业、盛新锂

能。 

 

四、 风险提示 

4.1 电动车产销增速放缓 
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近年来随着新能源汽车产销基数的不断增长，维持 40%以上的年复合增速将愈发困难，从目前的政

策导向和行业发展趋向上看，短期内商用车的发展将以稳为主，而乘用车能否实现快速增长，即面

向大众的主流车型何时推出将是关键变量。 

 

4.2 产业链价格战加剧 

补贴持续退坡以及新增产能的不断投放，致使产业链各环节面临降价压力，尤其是中游环节，面临

来自下游整车厂削减成本的压价，及上游资源类企业抬价的两难局面。近年来投资的不断涌入所形

成的新增产能，将在未来一段时期加速洗牌。 

 

4.3 海外竞争对手加速涌入 

随着国内市场的壮大及补贴政策的淡化，海外巨头进入国内市场的脚步正在加快，对产业格局带来

新的冲击。诸如车企特斯拉、电池企业松下/LG 等正纷纷酝酿在国内设厂或扩大产能，其品牌、技

术、布局等方面的优势将是国内电动车产业链的重大挑战。 
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