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——石油化工行业周报（20210815） 

❖ 川财周观点 

上周 EIA原油库存减少 44.8 万桶，本周美国活跃石油钻机数增加 10座到 397

座，美元指数上涨 0.26%，布伦特原油价格下跌 0.34%，WTI 原油价格上涨

0.03%，NYMEX天然气价格下跌 6.89%。 

本周全球新冠病例数增长，加剧了市场对未来原油需求复苏的担忧，国际能源

署（IEA）与 OPEC 发布报告下调了原油需求预期。因季节性因素及全球经济的

好转，近几周美国原油库存维持底部震荡。我们认为疫情反弹延缓了油价复苏

的节奏，叠加能源供需紧张共同支撑四季度油价。因北半球将进入秋季、气电

需求下降，天然气价格在短期可能回调，但国内冬季天然气供需仍较为紧张，

看好接收站和天然气生产行业。 

本周纯碱期货价格再度上行，最高涨至 2544 元/吨，创上市以来新高。供给端

方面，受环保治理、能耗管控以及检修等因素影响，企业开工率较低，库存也

处于低位。需求端方面，在碳达峰、碳中和背景下，光伏玻璃和新能源汽车产

业大幅拉动纯碱需求，未来纯碱需求有望持续超预期，相关标的有和邦生物、

远兴能源、山东海化、中盐化工等。 

❖ 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 3.19%。上证综指上涨 1.68%,中小板

指数下跌 0.44%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：厚普

股份上涨 41.02%、恒泰艾普上涨 25.93%、金鸿控股上涨 17.50%、久立特材上

涨 17.10%、卫星石化上涨 10.64%。 

❖ 公司动态 

龙佰集团（002601.SZ）全资子公司河南佰利新能源材料有限公司拟投资建设

年产 20 万吨电池材料级磷酸铁项目，项目总投资额预计为 12 亿元，分三期

建设。 

❖ 行业动态 

8 月 11 日，中国海洋石油集团有限公司对外宣布，由该公司牵头研制的我国

首套水下应急封井器近日在海南深水海域海试成功。据介绍，此举填补了我

国在深水油气应急装备研制领域的技术空白，海洋油气生产应急抢险救援能

力获重大突破，也标志着我国海洋石油装备制造水平进入国际先进行列，其

使用成本较国外同类型设备低 40%，在应急响应时间上具有巨大优势。（中国

化工网） 

❖ 风险提示：OPEC 大幅提高原油产量；国际成品油需求长期下滑。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 3.19%。上证综指上涨 1.68%,中小

板指数下跌 0.44%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：厚普

股份上涨 41.02%、恒泰艾普上涨 25.93%、金鸿控股上涨 17.50%、久立特材

上涨 17.10%、卫星石化上涨 10.64%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

   

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE布油 -0.34% 

2 NYMEX 轻质原油 0.29% 

3 NYMEX 天然气 -6.89% 

4 美元指数 0.26% 

5 EIA美国商业原油库存环比增减（万桶） -44.8 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 4： 布伦特原油价格与美国商业原油库存  图 5： 美国原油产量与美国完钻压裂数量 

 

 

 

资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.石化产品涨跌幅  

 

表格2： 本周化工品价格及价差涨跌幅 

产品涨幅 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 1，4-丁二醇 丙烯酸 重质纯碱 烧碱 双酚 A 

价格涨幅 15.86% 7.29% 6.69% 4.87% 4.42% 

产品涨幅 第六名 第七名 第八名 第九名 第十名 

产品 醋酸 PVC PX 丙烯酸丁酯 环氧丙烷 

价格涨幅 3.12% 2.89% 2.04% 1.95% 1.94% 

产品跌幅 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 丁二烯 MDI 辛醇 苯酚 正丁醇 

价格跌幅 -6.72% -5.52% -4.36% -4.13% -3.52% 

产品跌幅 第六名 第七名 第八名 第九名 第十名 

产品 TDI 苯乙烯 钾肥 甲醇 尿素 

价格跌幅 -3.49% -3.21% -2.99% -2.59% -1.97% 

价差涨幅 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品价差 环氧乙烷 甲苯-石脑 丙烯酸 丁二烯-石 苯-石脑油 
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-0.73*乙烯 油 -0.7*丙烯 脑油 

价差涨幅 36.86% 17.60% 15.54% 6.99% 6.64% 

价差跌幅 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品价差 顺丁-丁二

烯 

丙烯酸甲酯

-0.87*丙烯

酸 

丁二烯-碳 4 

MTBE-0.36*

甲醇-0.64*

碳 4 

乙烯-石脑

油 

价差跌幅 -147.80% -21.25% -14.67% -10.55% -9.42% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

图 6： BDO  图 7： 丙烯酸 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： 重质纯碱  图 9： 烧碱 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 10： PTA-0.655*二甲苯  图 11： 丙烯酸与丙烷价差 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

二、本周要点 

1.行业动态 

1. 8月 11 日，中国海洋石油集团有限公司对外宣布，由该公司牵头研制的我

国首套水下应急封井器近日在海南深水海域海试成功。据介绍，此举填补了我

国在深水油气应急装备研制领域的技术空白，海洋油气生产应急抢险救援能力

获重大突破，也标志着我国海洋石油装备制造水平进入国际先进行列，其使用

成本较国外同类型设备低 40%，在应急响应时间上具有巨大优势。（中国化工

网） 

2. 据彭博社 8 月 11 日消息：美国能源行业的温室气体排放量有望达到 30 多

年来的最高水平，因为公用事业越来越多地转向煤炭，以推动新冠肺炎疫情后

的经济复苏。政府周二公布的数据显示，今年的碳排放量将增加 7%，至 48.9

亿吨，至少是 1990年以来的最大增幅。（中国石化新闻网） 

3. 据能源世界网 8 月 7 日新德里报道，根据印度政府的旗舰项目，“先进化

学电池（ ACC ）”和“国家氢任务”，旨在根据 2015 年《巴黎气候协定》

和 2030年“零碳排放铁路使命"，减少温室气体(GHG) 排放，印度铁路将使用

氢燃料技术运行列车。（中国石化新闻网） 

4. 中国橡胶网近日从包头稀土研究院了解到，该院稀土分离与应用团队联合

中国航发北京航空材料研究院，成功开发出一种用于硅橡胶、氟硅橡胶的轻稀

土耐热剂产品。该产品经中国航发北京航空材料研究院试验验证，可有效提高

硅橡胶、氟硅橡胶材料的使用温度，提升其耐热等级，其耐热性能已达到同类

进口产品水平，可实现此类高附加值耐热剂产品的国产化替代。（中国化工网） 

5. 据俄新社当地时间 10 日报道，俄罗斯 2021 年的原油及天然气凝析液的产

量有望达到 5.12 亿吨左右，其中 2.2 亿至 2.3 亿吨将用于出口。索罗金说，

俄罗斯的油气产量主要取决于欧佩克+协议的变化。但是俄能源部预计，由于

开采速度加快，2021年的实际产量将比预期高 600万吨。（中国化工网） 

6. 据海上能源 8月 10日消息，从明年开始，韩国将为即将成为地区液化天然

气加注中心的液化天然气燃料船舶提供退税。取消液化天然气燃料船舶的进口
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附加费是将韩国发展成为区域性液化天然气加注中心并满足严格的船用燃料

法规的努力的一部分。（中国石化新闻网） 

7. 8 月 9 日，央行发布 2021 年第二季度中国货币政策执行报告。报告指出，

CPI 涨幅温和，PPI 阶段性走高，总的看通胀压力可控，不存在长期通胀或通

缩的基础。总体看，我国 PPI走高大概率是阶段性的，短期内可能维持相对高

位，随着基数效应消退和全球生产供给恢复，未来 PPI有望趋于回落。（中国

化工网） 

8. 据 MENAFN 通讯社 8月 12日消息称，2019年，全球氢能存储市场规模为 154

亿美元，预计到 2027年将达到 254 亿美元，从 2020年到 2027 年以 6.5%的复

合年增长率增长。对可持续能源需求的激增预计将推动氢能储存市场的增长。

氢能存储作为传统化石燃料能源的替代，有望促进市场的增长。（中国石化新

闻网） 

9. 近日，全国煤炭产量明显增加，需求持续回落，电厂供煤已经大于耗煤。

调度数据显示，8 月 10 日全国统调电厂供煤 740 万吨，创夏季历史新高，比

前期正常水平增加近 60 万吨;耗煤 720 万吨，比峰值回落近 30 万吨。（中国

化工网） 

10. 据钻机地带 8月 12 日消息，美国能源信息署(EIA)在其最新的短期能源展

望(STEO)中透露，其 2021年和 2022 年的布伦特原油现货均价与上月持平。根

据 EIA 8月份的 STEO，布伦特原油现货价格今年平均为 68.71 美元/桶，明年

为 66.04 美元/桶。EIA 7 月份的 STEO 预测，布伦特原油现货价格在 2021 年

将平均为 68.78 美元/桶，在 2022 年将平均为 66.64 美元/桶。（中国石化新

闻网） 

11. 8月 8 日，新巨龙公司二水平开拓工程传来喜讯，煤矿岩巷全断面盾构机

“新矿 1号”在该公司二水平北区回风大巷成功破岩而出。它的投用填补了我

国敞开式 TBM在大直径、大埋深、长距离的煤矿巷道施工空白，标志着我国现

代化巷道施工装备达到国际领先水平，开启了全国煤矿高效安全掘进新篇章。

（中国化工网） 

12. 8月 12 日，国家能源局发布 7 月份全社会用电量等数据。7月份，我国经

济持续稳定恢复，全社会用电量持续增长，达到 7758 亿千瓦时，同比增长

12.8%，较 2019年同期增长 16.3%，两年平均增长 7.8%。（国家能源局） 
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2.公司公告 

表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

龙佰集团 投资建设 

公司全资子公司河南佰利新能源材料有限公司拟投资建设年

产 20万吨电池材料级磷酸铁项目，项目总投资额预计为 12

亿元，分三期建设。 

天原股份 投资建设 

公司控股子公司宜宾海丰和锐有限公司拟投资新建 220KV

输变电工程项目，项目计划投资金额为 2.58万元，建设工期

预计为 18个月。 

日科化学 投资建设 
公司拟使用自有资金投资建设“复合料智能装备项目”，预

计项目总投资 3498.53万元，建设周期初步预计为 12个月。 

皖维高新 关联交易 

公司于拟通过发行股份的方式，购买皖维集团、安元创投、

王必昌、鲁汉明、沈雅娟、佟春涛、林仁楼、姚贤萍、张宏

芬、方航、谢冬明、胡良快、谢贤虎和伊新华合计持有的皖

维皕盛 100%股权。本次交易完成后，皖维皕盛将成为上市

公司全资子公司。 

雪天盐业 关联交易 

公司拟向控股子公司永大食盐提供 4000万元借款，借款期

限 5年。同时永大食盐拟向银行等金融机构申请不超过 2000

万元的流动资金贷款，拟由公司为其向相关金融机构申请贷

款提供最高额为 2000万元的连带责任保证。 

荣盛石化 半年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 844.16亿元，同比增加

67.88%，归属于上市公司股东的净利润 65.66亿元，同比增

加 104.69%，归属于上市公司股东的扣非净利润为 59.51亿

元，同比增加 88.05%。 

宝丰能源 半年度报告 

报告期内，公司实现营业收入 104.67亿元，同比增加

39.18%，归属于上市公司股东的净利润 37.33亿元，同比增

加 78.46%，归属于上市公司股东的扣非净利润为 38.70亿

元，同比增加 87.25%。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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