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汽车行业周报（08.09-08.13） 

自主品牌崛起是最大的α 

本周观点 

要点：忽视总量的扰动，全面拥抱智能电动时代自主品牌第三次崛起，自

主品牌崛起就是行业最大的α。 

 7月汽车销量同比减少11.7%，新能源汽车同比增长176.9%。7月汽车

销量186.4万辆（中汽协），同比减少11.7%；7月销量降幅较大，高基数和

“缺芯”是主要原因：首先，去年下半年汽车销量基数较高，一是地方政

府的政策刺激，二是消费者疫后对汽车需求的提升。其次，7月东南亚疫情

反复，对芯片的生产有扰动，影响排产。新能源汽车销量仍保持快速增长，

7月销量27.1万辆，同比176.9%；其中，乘用车25.6万辆，同比188.7%。

新能源汽车渗透率持续提升，7月单月渗透率为14.5%，乘用车更是高达

16.5%；渗透率突破10%之后，新能车销量有望继续高增长。 

 7月自主品渗透率继续走高。今年以来乘用车自主品牌份额持续提升，

7月份额为46.4%，较去年同期+6.5pct；4-6月份额分别为42.2%、41.3%、

44.0%，环比、同比均持续改善。可能的原因：一是自主品牌产品力持续提

升，如长城哈佛H6改款、坦克等，吉利“中国星”系列等；二是自主品牌

电动化进程远快于合资，7月乘用车新能源渗透率为16.3%，自主28.4%，

主流合资仅仅2.1%；三是全球缺芯背景下，自主品牌受影响远低于合资品

牌。 

 这次不一样，自主品牌迎来第三次崛起。我们分析自主品牌的前两次

崛起2008-2010年（份额由39.9%→45.6%）、2014-2017年（份额由

38.4%→43.9%）未能持续的原因，品牌力、核心技术和供应链均不及合资。

本轮自主品牌崛起正值汽车工业向智能电动变革，1）自主品牌如蔚来、小

鹏、理想、极氪等在品牌上较合资的弱势显著缩减；2）动力电池的核心技

术全球领先，智能驾驶技术中美遥遥领先；3）产业链方面，我们具备矿、

材料、电池、设备、主机厂的新能车全产业链，具备感知识别、决策规划、

执行的智能驾驶全产业链。自主品牌正迎来第三次全新的崛起，这次持续

性将远超现有预期。 

投资建议：全面拥抱自主品牌第三次崛起，自主品牌崛起就是行业最大的

α。 1)整车，推荐吉利汽车，关注长城汽车和上汽集团；2）零部件，我们

推荐拓普集团、三花智控和旭升股份；3）智能驾驶产业链，推荐中国汽研

和华阳集团，关注德赛西威、舜宇光学科技和联创电子。 

风险提示 

 行业复苏不及预期；智能电动进展不及预期；大宗涨价和缺芯发酵超

预期。 
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一、 市场表现及估值水平 

1.1 A 股市场表现 

本周沪深 300 涨 0.50%。中信 30 个行业中，涨跌幅最大的为煤炭(7.08%)，涨

跌幅最小的为电力设备及新能源(-2.94%)；中信汽车指数涨 0.56%，跑赢大盘 0.06

个百分点，位列 30 个行业中第 23 位。其中，乘用车跌 0.54%, 商用车涨 2.14%,汽

车零部件涨 0.72%，汽车销售及服务涨 1.86%。概念板块中，新能源车指数跌 3.91%, 

智能汽车指数跌 2.86%。 

图表 1：本周中信行业涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

近一年以来（截至 2021 年 8 月 13 日），沪深 300 涨 6.42%，汽车、新能源车、

智能汽车涨跌幅分别为 52.05%、133.57%、5.38%,相对大盘的收益率分别为 45.63%、

127.15%、-1.04%。 

图表 2：汽车行业细分板块涨跌幅  图表 3：近一年汽车行业主要指数相对走势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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在我们重点跟踪的公司中，致远新能（58.4%）、亚普股份（35.0%）、松芝股份

（31.5%）等涨幅居前，海马汽车（- 12.3%）、江淮汽车（-11.9%）、汉马科技（-10.2%）

等位居跌幅榜前列。 

1.2 海外上市车企市场表现 

本周我们跟踪的 13 家海外整车厂涨跌幅均值为-0.7%，中位数为-0.9%。吉利汽

车、大众汽车、特斯拉等涨幅居前，造车新势力蔚来、理想、小鹏等跌幅居前。 

图表 6：海外市场主要整车周涨跌幅 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

1.3 估值水平 

截至 2021 年 8 月 13 日,汽车行业 PE（TTM）为 30.23，位于近 5 年以来 71.00%

分位；汽车行业 PB 为 3.02，位于近 5 年以来 85.60%分位。 

图表 4：本周重点跟踪公司涨幅前 10 位  图表 5：本周重点跟踪公司跌幅前 10 位 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 
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二、 行业数据跟踪 

7 月中汽协汽车销量同比-11.7%，基数和缺芯是重要原因。7 月中汽协汽车销量

186.4 万辆，同比减少 11.7%，环比减少 7.5%；其中，乘用车销量 155.1 万辆，同

比减少 6.8%；商用车销量 31.2 万辆，同比减少 30.2%。7 月销量降幅较大，首先是

去年下半年汽车销量基数较高，一是地方政府对汽车消费的刺激政策，二是疫情后消

费者对汽车需求的提升。其次，7 月东南亚疫情反复，对芯片的生产有扰动，影响汽

车排产。  

中汽协 7 月新能源汽车销量 27.1 万辆，同比 176.9%。其中，乘用车 25.6 万辆，

同比 188.7%，仍处于快速增长状态。1-7 月新能车累计销量为 147.0 万辆，同比增

长 204.1%。新能源汽车渗透率持续提升，1-7 月累计销量渗透率超过 10.0%；7 月

单月渗透率为 14.5%，其中，乘用车 16.5%，商用车 4.8%。 

自主品牌份额持续提升。今年以来自主品牌份额持续提升，7 月份额为 46.4%，

较去年同期+6.5pct；4-6 月份额分别为 42.2%、41.3%、44.0%，环比、同比均持续

改善。可能的原因，一是自主品牌产品力持续提升，如长城哈佛 H6 改款、坦克等，

吉利“中国星”系列等。二是自主品牌电动化进程远快于合资，新能源汽车销量同比

图表 7：中信汽车行业 PE 走势  图表 8：中信汽车行业 PB 走势 

 

 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所  数据来源：Wind，华福证券研究所 

图表 9：乘用车月度销量（辆）  图表 10：中国品牌乘用车市场份额变动（月度） 

 

 

 

数据来源：中汽协，华福证券研究所  数据来源：中汽协，华福证券研究所 
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大幅增长；根据乘联会数据，7 月乘用车新能源渗透率为 16.3%，自主 28.4%，主流

合资仅仅 2.1%。三是全球缺芯背景下，自主品牌受影响远低于合资品牌，如上汽大

众、一汽大众等主流合资 7 月同比仍大幅负增长。 

 

三、 行业要闻和重要动态 

3.1 重要公司动态 

（1）公司年报/业绩快报一览 

图表 13：部分公司公告 

证券代码 证券简称 公告日期 内容 

002906.SZ 华阳集团 2021/8/14 

高管刘斌拟自公告日起 15个交易日后的 6 个月内以集中竞价方式减持

公司股份不超过 40,000 股，占目前公司总股本的 0.0084%，减持股份

来源为股权激励计划授予的限制性股票。 

600104.SH 三花智控 2021/8/12 
2021年中报：2021H1 实现收入 76.74 亿元，同比 44.30%；归属净利

润 8.24亿元，同比 28.03%。 

601633.SH 长城汽车 2021/8/10 
产销快报：7 月汽车销量为 91,555 辆，同比 16.87%，1-7 月累计销量

为 709,766 辆，同比增长 49.92。 
 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

3.2 行业重要新闻 

图表 14：行业重要新闻 

序号 重要新闻 来源 

1 
8 月 13日，比亚迪海豚在线上开启预售，共推出 4 个版本，预售价 9.68-12.48万

元。 
比亚迪 

2 
8 月 13日，激光雷达厂商禾赛科技正式公布面向 ADAS前装量产的长距混合固态激光

雷达——AT128。 
禾赛科技 

图表 11：新能源汽车月度销量（万辆）  图表 12：新能源汽车渗透率 

 

 

 

数据来源：中汽协，华福证券研究所  数据来源：中汽协，华福证券研究所 
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3 
8 月 12日，特斯拉已向中国政府提出申请，准备在其上海超级工厂生产 5个新版本的

Model Y，其中部分车型将在中国市场销售，另一些预计将出口到其他市场。 
建约车评 

4 

8 月 12日，蔚来发布二季度财报，数据显示，蔚来二季度共交付 21896 台，营收

84.5亿元，同比增长 127.2%；现金储备达到 483.2亿元。三季度交付指引为 23000

至 25000 台。2022年将交付包括 ET7 在内的三款基于 NT2.0 技术平台的新车型。 

蔚来 

5 
8 月 10日，乘联会数据显示，7月特斯拉批发销量达 32,968 辆，其中出口 24,347

辆，国内销量为 8,621 辆。截至 7月，特斯拉中国今年累计销售 205,763 辆汽车。 
乘联会 

6 

8 月 5 日，据欧洲汽车新闻报道，大众 ID系列车型（ID.4 CROZZ、ID.4 X、ID.6 

CROZZ、ID.6 X ）在中国市场的销量达 5800辆，而在 6 月份，ID系列车型在中国销

量为 3000辆。 

建约车评 

 

数据来源：Wind，华福证券研究所 

四、 风险提示 

行业复苏不及预期；销量不及预期；新能源汽车渗透率不及预期。 
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推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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机构销售：王瑾璐 

联系电话：021-20655132 
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