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电力设备与新能源行业周报（08.09-08.13） 

宁德时代定增引发板块巨震、硅料价格反涨压制

光伏板块 

 本周观点 

宁德时代发布拟定增582亿，其中93亿补充流动资金，70亿用来研究

钠离子电池，剩余420亿左右用来扩产锂电池和储能，扩产后产能将再次大

幅提升，进一步提高全球市占率。综合考虑，伴随电动化渗透率不断走高，

电池厂大额定增扩产是必然趋势，属于中长线利好。相关受益方向：电池

大幅扩产利好锂电材料的主供：天赐材料、恩捷股份、璞泰来等，产线规

模增加之后利好锂电设备龙头；先导智能，其供应占比在30%左右，随着

宁德时代扩产后续有望提升到40%以上，储能、钠离子电池、部分零部件

板块亦受益。整体而言消息对宁德时代及新能源全产业链都是中长期利好，

即便短期部分资金存在抛售行为致使股价承压，调整反而是入场良机。 

本周硅料价格结束了连续6周的下跌，本周国内各类硅料价格环比均小

幅上涨。近期下游各环节开工率有所提升，硅料价格再次反弹压制了近期

整个光伏板块的走势，但从供需角度考虑今年硅片扩产较多，硅料持续下

跌很难发生，高位横盘小幅波动是合理的，短线压制的情况逐步会有所缓

解，继续看好光伏板块三四季度的行情。 

 市场表现 

本周上证综指涨1.68%，收于3516.30点；沪深300涨0.50%，收于

4945.98点；中信电力新能源行业指数跌3.01%，跑输沪深300指数3.51%。

细分子行业看，新能源汽车指数涨0.61%，光伏指数涨2.03%，风电指数涨

0.79%。 

 部分公司动态 

宁德时代8月12日晚间公告称，拟定增募资不超582亿元，拟全部用于

福鼎时代锂离子电池生产基地、广东瑞庆时代锂离子电池生产项目一期、

江苏时代动力及储能锂离子电池研发与生产项目、宁德蕉城时代锂离子动

力电池生产基地项目、宁德时代湖西锂离子电池扩建项目、宁德时代新能

源先进技术研发与应用项目及补充流动资金。（公司公告） 

亿纬锂能8月9日晚间公告称，2021年8月9日，惠州亿纬锂能股份有限

公司及格林美股份有限公司（签署《10,000吨回收镍产品定向循环供应合

作备忘录》。自2024年起，格林美承诺向公司供应每年1万吨以上的回收

产出镍产品，合作期限自产品供应开始延续10年，且可根据需要进行数量

增加和合作期限的延长。（公司公告） 

 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 
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市场表现 

中信电力新能源：      -3.01%  

沪深 300 指数：         0.50% 

涨幅前五个股 

证券简称 周涨跌幅（%） 

科泰电源 60.65  

三友联众 54.09  

四方股份 51.71  

全柴动力 44.13  

上能电气 34.58  

跌幅前五个股 

证券简称 周涨跌幅（%） 

固德威 -13.77  

欣锐科技 -13.41  

锦浪科技 -12.87  

汇川技术 -12.31  

ST 银河 -12.17  
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一、 市场表现 

本周上证综指涨 1.68%，收于 3516.30 点；沪深 300 涨 0.50%，收于 4945.98

点；中信电力新能源行业指数跌 3.01%，跑输沪深 300 指数 3.51%。 

图表 1：行业指数与主要指数对比 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

沪深 300 0.50 -5.09 

创业板指 -4.18 12.77 

上证指数 1.68 1.24 

中信电力新能源 -3.01 37.15 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

细分子行业看，新能源汽车指数涨 0.61%，光伏指数涨 2.03%，风电指数涨 0.79%。 

图表 2：新能源子行业涨幅 

行业 本周涨跌幅（%） 今年以来涨跌幅（%） 

新能源汽车指数 0.61 40.03 

光伏指数 2.03 44.92 

风力发电指数 0.79 20.76 
 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

 

图表 3：部分公司涨跌幅 
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数据来源：Wind、华福证券研究所 

图表 4：新能源龙头企业对比指数涨幅 

 

数据来源：Wind、华福证券研究所 

二、 本周观点 

宁德时代发布拟定增 582 亿，其中 93 亿补充流动资金，70 亿用来研究钠离子

电池，剩余 420 亿左右用来扩产锂电池和储能，扩产后产能将再次大幅提升，进一

步提高全球市占率。综合考虑，伴随电动化渗透率不断走高，电池厂大额定增扩产是

必然趋势，属于中长线利好。相关受益方向：电池大幅扩产利好锂电材料的主供：天

赐材料、恩捷股份、璞泰来等，产线规模增加之后利好锂电设备龙头；先导智能，其

供应占比在 30%左右，随着宁德时代扩产后续有望提升到 40%以上，储能、钠离子

电池、部分零部件板块亦受益。整体而言消息对宁德时代及新能源全产业链都是中长

期利好，即便短期部分资金存在抛售行为致使股价承压，调整反而是入场良机。 

本周硅料价格结束了连续 6 周的下跌，本周国内各类硅料价格环比均小幅上涨。

近期下游各环节开工率有所提升，硅料价格再次反弹压制了近期整个光伏板块的走势，
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但从供需角度考虑今年硅片扩产较多，硅料持续下跌很难发生，高位横盘小幅波动是

合理的，短线压制的情况逐步会有所缓解，继续看好光伏板块三四季度的行情。 

三、 行业要闻 

乘联会 8 月 10 日公布数据显示，7 月新能源乘用车批发销量达到 24.6 万辆，环

比增长 5.1%，同比增长 202.9%。1-7 月新能源乘用车批发 133.9 万辆，同比增长

227.4%。7 月新能源乘用车零售销量达到 22.2 万辆，同比增长 169.4%，环比下降

3.2%。1-7 月新能源车零售 122.9 万辆，同比增长 210.2%。与传统燃油车走势形成

强烈差异化的特征，实现对燃油车市场的替代效应，并拉动车市向新能源化转型的步

伐。7 月新能源车国内零售渗透率 14.8%，1-7 月渗透率 10.9%，较 2020 年 5.8%的

渗透率提升明显。7 月，自主品牌中的新能源车渗透率 30.1%；豪华车中的新能源车

渗透率 8%；而主流合资品牌中的新能源车渗透率仅有 2.5%。（wind） 

四、 部分公司要闻 

宁德时代 8 月 12 日晚间公告称，拟定增募资不超 582 亿元，在扣除发行费用后

拟全部用于福鼎时代锂离子电池生产基地、广东瑞庆时代锂离子电池生产项目一期、

江苏时代动力及储能锂离子电池研发与生产项目（四期）、宁德蕉城时代锂离子动力

电池生产基地项目（车里湾项目）、宁德时代湖西锂离子电池扩建项目（二期）、宁德

时代新能源先进技术研发与应用项目及补充流动资金。（公司公告） 

亿纬锂能 8 月 9 日晚间公告称，2021 年 8 月 9 日，惠州亿纬锂能股份有限公司

（以下简称“公司”）及格林美股份有限公司（以下简称“格林美”）签署《10,000

吨回收镍产品定向循环供应合作备忘录》（以下简称“本备忘录”）。自 2024 年起，

格林美承诺向公司供应每年 1 万吨以上的回收产出镍产品（包括硫酸镍、三元前驱体

与三元材料等镍产品），合作期限自产品供应开始延续 10 年，且可根据需要进行数

量增加和合作期限的延长。（公司公告） 

五、 风险提示 

市场竞争加剧的风险，疫情反复的风险，补贴政策风险。 
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